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摘要
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财务报表是反映企业财务状况、经营成果及

现金流量的书面文件。企业的经营管理者、投资

人、债权人以及与企业有利害关系的各个方面都

需要借助财务报表来了解和掌握企业的情况，获

得自己所需的各种信息，以作出相应的投资、信

贷及经营管理等决策。财务报表分析就是对企业

财务报表的有关数据进行汇总、计算、对比和说

明，以揭示和评价公司财务状况的发展趋势，为

公司会计信息的使用者提供进行合理决策的有用

信息。本文以华纺股份有限公司为例进行财务报

表分析，主要分析该公司的长短期偿债能力、营

运能力和企业的盈利能力。 
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华纺股份有限公司财务报表分析 

前言 

上市公司财务报表分析主要研究企业的基本

活动。通过分析财务报表获得主要的财务数据和

信息，由此得到的信息为主要来源，结合分析和

综合的方法全面、系统的掌握了解上市公司。了

解企业过去，评价企业的现在并且来预测企业的

未来，以帮助财务报表使用者做出正确的决策是

进行上市公司财务报表分析的目的。  

上市公司财务报表研究上市公司的各项基本



欧阳语创编 

欧阳语创编 

活动。通过财务报表分析，使得上市公司财务报

表的使用者获得有用的信息，认识上市公司的基

本活动，评价其业绩，发现其经营活动中的问

题，以期做出重要的决定。上市公司财务报表分

析的源头是阅读上市公司的财务报表，终点是通

过分析得到某种判断，以帮助财务报表信息的使

用者做出决策。经过多年的发展，财务报表分析

的发展举目共睹，伴随着社会主义市场经济的发

展，公司制度改革深化，企业经常与外部交流和

企业对外部环境的适应，财务报表分析在当今的

经济社会中有了越来越重要的地位。 

一、公司概况 

华纺股份有限公司是全国同行业的龙头骨干

企业，至今具有39 年沿革历史，2001 年 9 月 3

日在上交所挂牌上市（A 股），辖有 17 个公

司，产业涉及印染、服装、家纺成品、纺纱、热

电、化工、信息及金融服务、房地产等领域。 

公司现有资产总额 20 亿元，主导产业年印

染布产能 2.8亿米，花色品种 10000 余个；现有

环锭纺 4 万锭、紧密纺 2.8万锭；年家纺成品产

能 1000 万件（套）、服装产能 300 万件。年销

售收入规模 30 亿元，出口创汇规模 3 亿美元，
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是全球高品质纺织品制造者和健康时尚生活倡导

者。 

公司通过质量、环境、能源、职业健康管

理体系认证，是国家认定企业技术中心、国家

印染产品开发基地、纺织工业（山东）家用纺

织品检测中心，先后跻身“全国五一劳动奖

状”“国家科技进步二等奖”“中国纺织服装

行业社会责任信息披露实践示范奖”“中国纺

织行业劳动关系和谐企业”“中国印染行业十

佳企业”“山东省富民兴鲁劳动奖状”“中国

专利山东明星企业”等行列。 

二、公司报表的分析 

1．资产负债表分析 

资产负债表（the Balance Sheet ）也被称

为财务状况表，反映了企业在一定期间（如月

末，季末和年末）全部资产、负债和所有者权益

的财务报表。它表明，在一个特定日期资产或经

济资源现有的义务和所有者控制权的净资产状

况。它是一个静态的报告显示，反映了在一定时

间内的企业的财务状况。 

通过资产负债核算平衡原则，即“资产= 负

债+ 所有者权益”的平衡方程，与资产和负债的
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会计原则，股权交易科目可分为“资产”和“负

债及股东权益的板块，经过录入，转移，分类

后，静态企业具体案例为R 期试验和会计程序的

调整后，会浓缩成一个报告。除了具有内部调

试，管理方向的报告功能，以防止/端外的功能

也能让所有的读者在最短的时间内了解业务情

况。 

1.1趋势分析 

根据华纺披露的 2012 年度、2013 年度、

2014 年度资产负债表,编制资产负债表的趋势分

析表，从总体来看,公司的资产总额在近三年内有

显著增加,截止到 2014 年底,公司资产总额增加到

296,208,440,030. 05 元,相对于 2012 年增长了 

115. 25% 。伴随着资产总额的增加,公司的负债

和股东权益也在不断的增长,两者共同构成资产增

加的主要资金来源。同时根据表中所提供数据,计

算可知股东权益相对于2012 年增长了 49. 38%,

这意味着,投资者投入公司的资本不但得到了保值,

而且得到了增值。 

2012 —2014 年资产负债趋势分析表： 

1.2结构分析 

近三年数据显示华纺流动资产比例分别为
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95.4%,95.3%,94.7%, 流动资产比例很高,资产增

值主要依赖于流动资产的增加,资产的变现能力较

强。另外流动资产中货币资金比例也较高,说明短

期偿债能力较强;在资产总额中存货的比例最

高,2013年存货比例下降,但 2014 年存货上升了 

56.25%,主要原因是 2013 年大量开工的项目陆

续梭工以及新获取项目以及在建开发产品的增

加。 

资产总额增长了 37.36%,说明华纺还在不断

扩大规模,库存现金也有所下降,这说明资产变现

能力减弱。华纺拥有巨大的存货量,这既是未来发

展的保障,又是华纺风险的主要来源,而 2014 年存

货的大量积存主要受国家地产调控政策的影响,也

是房地产开发企业最大的风险因素。建议华纺应

进一步优化存货结构,适度控制好存货数量,并采

取一定的促销手段,为企业筹措资金。 

华纺负债结构中主要以长期借款为主,原因主

要在于房地产行业普遍存在以银行融资为主的单

一融资渠道,长期借款的筹资费用也比较低。存货

激增的同时,短期负债也出现大幅上升,持有的现

金及现金等价物却大幅减少。应付账款增加是由

于工程量的增加。一年内到期的非流动负债大幅
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上升,说明华纺近期的还款压力很大。流动比例近

三年都大于 1,说明资产流动性较好,有足够的能力

偿还流动负债。 

2.利润表分析 

华纺股份有限公司的财务报表分析研究利润

表是反映企业一定会计期间(如月度、季度、半年

度或年度)生产经营成果的会计报表。企业一定会

计期间的经营成果既可能表现为盈利,也可能表现

为亏损,因此,利润表也被称为损益表。它全面揭

示了企业在某一特定时期实现的各种收入、发生

的各种费用、成本或支出,以及企业实现的利润或

发生的亏损情况。 

利润表是根据“收入一费用= 利润”的基本

关系来编制的,其具体内容取决于收入、费用、利

润等会计要素及其内容,利润表项目是收入、费用

和利润要素内容的具体体现。 

从反映企业经营资金运动的角度看,它是一种

反映企业经营资金动态表现的报表,主要提供相关

企业经营成果方面的信息,属于动态统计报表。 

销售收入趋势图： 

由图可知最近三年华纺的销售收入和净利润

快速稳定增长,尽管业绩增长势头强劲,2014 年受
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国家政策调控的影响,盈利能力开始减弱,2014 年

销售增长率为 41.5%,净利润增长率为 31.2%,净

利润增速小于销售收入。同时 2014 年的销售毛

利率为 39. 78%, 比上年下降 0.9 个百分点;销售

净利率为 16. 16%,比上年下降了 1. 27个百分点,

主要因为市场景气度下滑,企业打折促销行为增

加。 

3.现金流量表分析 

现金流量表是一份显示于指定时期(一般为一

个月、一季,主要是一年的年报)的现金流入和流

出 的 财 务 报 告 。 报 告 显 示 ， 资 产 负 债 表

（ Balance Sheet ） 和 损 益 表 （ Income 

Statement/Profit and Loss Account ）如何根

据公司的经营，投资和融资的具体情况影响现金

和现金等价物，并进行分析。作为一种分析工

具，现金流量表的主要作用是确定公司短期的生

存能力，尤其是支付账单的能力。 

现金流量表是公司在一定时期现金流入和流

出动态状况报告的反映。内容与资产负债表和损

益表具有一致性。现金流量表可以反映经营活

动，投资活动和利润的现金流入、现金流出，融

资活动，评价企业的财务状况和财务管理，比传
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统的收益表提供了更好的依据。 

现金流量趋势图： 

根据华纺披露的企业年报,2013 年的经营活

动现金流入比 2012 年增加了 53%, 可以认为经

营活动现金流入增长非常迅速,企业在经营活动中

创造现金的能力大大增强,经营活动现金流入作为

企业最主要的资金來源,增强了企业自身“造血”

功能,使得企业具有较强的偿债能力和到期支付能

力,大大增强了风险抵抗能力,有利于企业稳定和

可持续发展,而经营活动现金净流量却大幅减少,

主要原因是购买商品、接受劳务支付的现金流量

增加,2013 年购买商品、接受劳务支付的现金流

量比 2012 年增加了 92%, 

但经营活动现金流入与 2012 年相比还是大

幅增加的,现金流入比较充裕,总体看来,华纺发展

势头良好。 

综上分析,华纺内部产生现金能力强,现金流

质量高。华纺现在处于企业生命周期中的成熟期,

经营活动提供了充足的现金可以偿还债务、分配

股利。但华纺的发展仍具有成长期的特点,仍有持

续而大规模的投资,此外华纺有很强的融资能力。

万科的现金流在近五年波动较大,受经济环境影响
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较大,但结合以上特点可以判断华纺的财务风险较

小。 

4.相关财务指标分析 

4.1偿债能力分析 

4.1.1短期偿债能力分析 

2012 —2014 年偿债能力指标表： 

从相关指标中看出,流动比率、速动比率、现

金比率和现金流量比率较上年都呈下降趋势,这说

明公司的短期偿债能力在减弱。 

一般情况下,流动比率在 2: 1 左右表示企业

财务状况比较稳定,华纺的流动比率由 12 年的

1.91 降至 14 年的 1.86,呈现逐年递减趋势,说明

短期偿债能力较差,财务风险增大。相对于流动比

率,速动比率剔除了存货等非速动资产的影响,能

更好体现企业的变现能力和偿债能力。一般认为

这个比值至少应维持在 1: 1 以上,才算财务状况

良好。但华纺的速动比率都远低于 1,且从 12 年

到 14 年速动比率亦呈递减趋势,说明企业的短期

偿债能力在变弱,因此公司的经营面临一定的风

险。 

但应注意的是,在利用流动比率和速动比率评

价公司的短期偿债能力时,还应当结合应收账款周
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