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投资要点： 

⚫ 10 月，上证综指下跌 4.33%，有色板块下跌 3.45%，在 30 个行业

中排名第 16，表现较弱。有色子行业中，黄金（1.25%）、铜（0.25%）、

锂（-1.19%）、稀土及磁性材料（-2.75%）、钨（-3.84%）、其他稀有

金属（-4.82%）、铅锌（-4.84%）、铝（-6.51%）、镍钴锡锑（-12.57%）。 

⚫ 基本金属：LME 铝价格上涨，LME 铝库存大增。受到美国和 LME

对俄铝制裁预期的影响，LME 铝库存持续攀升对铝价造成一定压力；

国内部分地区氧化铝厂出现亏损，电解铝成本有所回落。下游汽车、

光伏等板块依旧是铝消费的重点，地产板块的铝消费较为疲弱。部分

地区限产和疫情反复对铜、铝等基本金属供需造成一定扰动，预计短

期内基本金属价格维持震荡格局，建议关注成本控制较好的铝企和生

产新能源汽车零部件、光伏铝型材的铝合金企业。 

⚫ 贵金属：10 月黄金价格小幅下跌。10 月美元指数冲高回落，美国 9

月核心 PCE 物价指数略低于预期但仍保持加速增长，美联储 11 月加

息 75 基点概率较高，金价仍存压力，但由于市场对于全球及美国的

衰退预期在不断增强，美联储放缓加息的预期有所增强。短期内金价

或将维持高位震荡，建议持续关注 11 月美联储议息会议释放的信号

以及国际局势变化。 

⚫ 小金属：9 月新能源车产销继续高增，碳酸锂价格再创新高。截至

10 月末，金属锂价格为 295 万元/吨，年内涨幅达 109.96%；电池级

碳酸锂价格达 55.8 万元/吨，年内涨幅达 100.72%，部分地区限电限

产、局部疫情、低库存以及新能源汽车旺盛需求等因素为锂价提供高

位支撑，短期内锂价或将继续维持高位震荡。 

⚫ 稀土：氧化铽价格微涨，氧化镨钕价格微跌。根据 SMM 调研情况，

下游磁材企业订单需求偏弱，以刚性需求为主，市场交投意愿较弱，

长期来看稀土发展前景依旧很好，建议静待行业拐点来临。 

⚫ 投资建议：截至 10 月 31 日，有色板块 PE 为 14.56 倍，贵金属板块

PE 为 15.97 倍，工业金属板块 PE 为 14.65 倍，稀有金属板块 PE

为 14.05 倍。受到国际形势复杂多变、全球通胀高企、美联储持续加

息、新冠疫情反复以及地缘冲突影响，大宗商品波动加剧，给予有色

金属行业“同步大市”评级，建议关注铝、锂和黄金板块。 

风险提示：（1）宏观经济加速下行；（2）地缘政治冲突加剧；（3）全

球新冠疫情恶化。 
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1. 有色板块行情回顾 

10 月，上证综指下跌 4.33%，有色板块下跌 3.45%，在 30 个行业中排名第 16，表现较弱。

有色子行业中，黄金（1.25%）、铜（0.25%）、锂（-1.19%）、稀土及磁性材料（-2.75%）、钨

（-3.84%）、其他稀有金属（-4.82%）、铅锌（-4.84%）、铝（-6.51%）、镍钴锡锑（-12.57%）。

有色板块个股方面，44 家上涨，1 家平，69 家下跌。 

图 1：A 股各行业月度涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 

图 2：有色子行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 
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图 3：有色板块公司涨幅前 10 名（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 

图 4：有色板块公司涨幅居后 10 名（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 
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2. 金属价格及库存变动 

2.1. 基本金属：LME 镍、铅、铝价格上涨，LME 铝库存、SHFE 铜库存大增 

10 月，LME 期货市场基本金属价格涨跌幅度：镍（4.56%）、铅（4.40%）、铝（3.33%）、

铜（-0.03%）、锌（-4.97%）、锡（-12.43%）；SHFE 期货市场基本金属价格涨跌幅度：铜（1.62%）、

铅（1.03%）、镍（-3.27%）、铝（-4.08%）、锌（-5.34%）、锡（-11.14%）。 

表 1：LME 和 SHFE 基本金属价格及涨跌幅 

名称 报价单位 收盘价 月涨跌幅（%） 年初以来涨跌幅（%） 

LME 铜 美元/吨 7557.50  -0.03  -23.64 

SHFE 铜 人民币元/吨 62060.00  1.62  -11.82 

LME 铝 美元/吨 2234.00  3.33  -21.83 

SHFE 铝 人民币元/吨 17535.00  -4.08  -13.96 

LME 铅 美元/吨 1992.00  4.40  -13.25 

SHFE 铅 人民币元/吨 15180.00  1.03  -0.78 

LME 锌 美元/吨 2820.50  -4.97  -23.31 

SHFE 锌 人民币元/吨 22610.00  -5.34  -6.28 

LME 镍 美元/吨 22070.00  4.56  5.68 

SHFE 镍 人民币元/吨 178900.00  -3.27  17.64 

LME 锡 美元/吨 18070.00  -12.43  -54.60 

SHFE 锡 人民币元/吨 157800.00  -11.14  -46.71 

资料来源：Wind，中原证券 

10 月，LME 期货市场基本金属库存增减幅度：铝（76.48%）、镍（-1.18%）、锡（-14.09%）、

锌（-15.10%）、铅（-15.65%）、铜（-16.36%）。 

表 2：LME 基本金属全球库存  

 LME 铜 LME 铝 LME 铅 LME 锌 LME 镍 LME 锡 

10 月末库存量（吨） 113,125 586,225 27,625 45,525 52,134 4,360 

月度变动幅度 -16.36% 76.48% -15.65% -15.10% -1.18% -14.09% 

年初以来变动幅度 27.50% -37.26% -49.20% -77.16% -48.51% 113.20% 

资料来源：Wind，中原证券  

10 月，SHFE 期货市场基本金属库存增减幅度：铜（613.97%）、锡（38.19%）、锌（27.05%）、

铝（-5.64%）、铅（-14.94%）、镍（-24.67%）。 

表 3：SHFE 基本金属总库存  

 SHFE 铜 SHFE 铝 SHFE 铅 SHFE 锌 SHFE 镍 SHFE 锡 

10 月末库存量（吨） 26,624 71,961 41,486 17,935 1,270 1,990 

月度变动幅度 613.97% -5.64% -14.94% 27.05% -24.67% 38.19% 

年初以来变动幅度 282.80% -68.83% -48.41% -47.23% -67.47% 75.02% 

资料来源：Wind，中原证券  
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2.2. 贵金属：COMEX 黄金价格小幅下跌，COMEX 白银价格小幅上涨 

10 月，COMEX 黄金下跌 1.50%，上海黄金价格上涨 0.74%；COMEX 白银上涨 1.21%，

上海白银价格上涨 3.66%；美元指数下跌 0.49%。 

表 4：黄金、白银及美元指数收盘价及涨跌幅 

名称 报价单位 收盘价 月涨跌幅（%） 年初以来涨跌幅（%） 

COMEX 黄金连续 美元/金衡盎司 1637.40  -1.50  -10.77 

沪金连三 人民币元/克 392.00  0.74  4.33 

COMEX 白银连续 美元/金衡盎司 19.19  1.21  -17.95 

沪银连三 人民币元/千克 4534.00  3.66  -6.33 

美元指数 — 111.60  -0.49  16.22 

资料来源：Wind，中原证券 

2.3. 小金属：碳酸锂价格再创新高，钼精矿、钼铁价格上涨 

10 月，主要小金属价格涨跌幅度：钼精矿（11.76%）、钼铁（11.52%）、碳酸锂（8.77%）、

钴（0.58%）、锂（0.00%）、仲钨酸铵（-4.31%）、钨精矿（-5.22%）。 

表 5：小金属价格及涨跌幅     

  钨精矿 仲钨酸铵 钼精矿 钼铁 伦敦钴锭 钴:≥99.8% 碳酸锂 99.5% 锂≥99% 海绵钛 

单位 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 美元/磅 元/吨 元/吨 万元/吨 元/千克 

10 月末价格 109,000 166,500 3,230 213,000 23 348,300 558,000 295 80 

月度涨跌幅 -5.22% -4.31% 11.76% 11.52% 0.00% 0.58% 8.77% 0.00% 0.00% 

年初以来涨跌幅 -2.24% -2.92% 39.22% 37.42% 0.00% -29.92% 100.72% 109.96% 0.00% 

资料来源：Wind，中原证券     

2.4. 稀土：氧化铽价格微涨，氧化镨钕价格微跌 

10 月，主要稀土品种价格涨跌幅：氧化铽（2.51%）、氧化钕（0.00%）、氧化铈（0.00%）、

氧化钇铕（0.00%）、氧化镧（0.00%）、氧化镝（-0.22%）、氧化镨（-0.69%）、氧化镨钕（-3.02%）。 

表 6：稀土价格及涨跌幅    

  氧化镧 氧化铈 氧化镨 氧化钕 氧化铽 氧化镝 氧化镨钕 氧化钇铕 

单位 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/公斤 元/公斤 元/吨 元/吨 

10 月末价格 6,000 7,000 718,000 733,000 13,295 2,275 643,000 42,000 

月度涨跌幅 0.00% 0.00% -0.69% 0.00% 2.51% -0.22% -3.02% 0.00% 

年初以来涨跌幅 -33.33% -22.22% -17.75% -19.63% 17.45% -21.14% -23.91% 0.00% 

资料来源：Wind，中原证券    
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3. 下游行业需求情况 

3.1. 地产：房地产价格指数增速继续放缓 

房地产价格指数增速继续放缓。2022 年 9 月，70 个大中城市新建商品住宅价格指数同比

下跌 2.3%，环比下跌 0.3%，自 2021 年 5 月以来连续 16 个月下跌；二手住宅价格指数同比下

跌 3.5%，环比下跌 0.4%，自 2021 年 6 月以来连续 15 个月下跌。 

2022 年 9 月房地产开发投资累计同比下降 8.0%，连续 6 个月出现负增长；商品房销售额

累计同比下降 26.3%，自 2021 年 2 月（133.4%）增速连续回落以来连续四月降幅持续小幅收

窄；商品房销售面积累计同比下降 22.2%，自 2021 年 2 月（104.9%）以来增速连续回落。根

据国家统计局数据，1—9月份，房地产开发企业房屋施工面积 878919 万平方米，同比下降 5.3%。

其中，住宅施工面积 621201 万平方米，下降 5.4%。房屋新开工面积 94767 万平方米，下降

38.0%。其中，住宅新开工面积 69483 万平方米，下降 38.7%。房屋竣工面积 40879 万平方米，

下降 19.9%。其中，住宅竣工面积 29595 万平方米，下降 19.6%。 

图 5：70 个大中城市新建商品住宅价格指数增速  图 6：70 个大中城市二手商品住宅价格指数增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 7：房地产开发投资完成额及增速  图 8：商品房销售面积和销售额同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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3.2. 汽车：汽车产销当月同比增速收窄，新能源汽车产销保持高增速 

9 月，汽车产销当月同比增速收窄。根据中国汽车工业协会统计，9 月我国汽车产销分别

完成 275.80 万辆和 261.03 万辆，同比分别增长 25.40%和 25.74%。其中，乘用车当月产销分

别完成 240.90 万辆和 233.18 万辆；商用车当月产销分别完成 26.30 万辆和 27.86 万辆。 

2022 年 9 月，我国新能源汽车全年累计产销量分别完成 483.60 万辆和 456.68 万辆，同

比分别增长 112.50%和 111.76%。纯电动新能源汽车当月销量完成 53.85 万辆；插电式混合动

力新能源汽车当月销量完成 16.88 万辆；燃料电池新能源汽车当月销量完成 202 辆。 

图 9：汽车产量及同比增速  图 10：汽车销量及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 11：新能源汽车产量及同比增速  图 12：新能源汽车销量 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

3.3. 家电：空调产量同比增速继续提升，家用电冰箱和冷柜产量同比增速继续下滑 

空调产量同比增速继续提升，冷柜和家用电冰箱产量同比增速维持负增长；彩电产量同比

连续八个月保持增长。2022 年 9 月，空调累计产量 17491.50 万台，同比上升 3.5%；家用电

冰箱累计产量 6433.10 万台，同比下降 3.1%；冷柜累计产量 1720.40 万台，同比下降 21.30%；

彩电累计产量 14229.20 万台，同比增长 9.2%。 
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图 13：空调产量及同比增速  图 14：家用电冰箱产量及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 15：冷柜产量及同比增速  图 16：彩电产量及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

4. 宏观与行业资讯 

4.1. 宏观 

【习近平主持中共中央政治局第一次集体学习并发表重要讲话】二十届中共中央政治局 10

月 25 日下午就学习贯彻党的二十大精神进行第一次集体学习。中共中央总书记习近平在主持

学习时强调，党的二十大在政治上、理论上、实践上取得了一系列重大成果，就新时代新征程

党和国家事业发展制定了大政方针和战略部署，是我们党团结带领人民全面建设社会主义现代

化国家、全面推进中华民族伟大复兴的政治宣言和行动纲领。全党要在全面学习、全面把握、

全面落实上下功夫，坚定不移把党的二十大提出的目标任务落到实处，奋力夺取全面建设社会

主义现代化国家新胜利。 

李强、赵乐际、王沪宁、蔡奇、丁薛祥、李希就深刻领会和贯彻落实党的二十大精神谈了

体会。他们表示，党的二十大高举中国特色社会主义伟大旗帜，坚持马克思列宁主义、毛泽东

思想、邓小平理论、“三个代表”重要思想、科学发展观，全面贯彻习近平新时代中国特色社

会主义思想，深刻阐述了新时代 10 年的伟大变革及其里程碑意义，习近平新时代中国特色社

会主义思想的世界观、方法论和贯穿其中的立场观点方法，新时代新征程中国共产党的使命任
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务，中国式现代化的中国特色、本质要求和必须牢牢把握的重大原则等重大理论和实践问题，

确定了到 2035 年我国发展的总体目标和未来 5 年的主要目标任务，对加强党的全面领导和推

进新时代党的建设新的伟大工程作出了部署，为新时代新征程党和国家事业发展指明了前进方

向、提供了根本遵循。我们要坚决维护习近平总书记党中央的核心、全党的核心地位，维护以

习近平同志为核心的党中央权威和集中统一领导。要深刻领悟“两个确立”的决定性意义，牢

记“国之大者”，增强“四个意识”、坚定“四个自信”、做到“两个维护”，以昂扬的精神状态、

务实的工作作风贯彻落实党的二十大精神，努力在新征程上开创党和国家事业发展新局面。 

中共中央政治局各位同志认真听取了他们的意见。 

习近平在主持学习时发表了讲话。他指出，学习宣传贯彻党的二十大精神是当前和今后一

个时期全党全国的首要政治任务。中央政治局要带头抓好全党全国学习宣传贯彻党的二十大精

神，推动党的二十大精神广泛深入为广大干部群众所了解和掌握。 

习近平强调，学习贯彻党的二十大精神，要在全面学习上下功夫。只有全面、系统、深入

学习，才能完整、准确、全面领会党的二十大精神，对是什么、干什么、怎么干了然于胸，为

贯彻落实打下坚实基础。首先要读原文、悟原理。领导干部要原原本本学习报告，同时要把学

习大会报告同学习大会系列讲话和相关文件结合起来，同学习党的十八大报告、十九大报告精

神结合起来，联系着学。新时代以来，党的理论创新和实践创新是十分生动的，我们的学习也

应该是生动的，不能仅停留在记住一些概念和提法。要紧密联系党的十八大以来党和国家事业

取得的历史性成就、发生的历史性变革，联系这些年来我们走过的极不寻常、极不平凡的历程，

联系我们深化改革开放、推动高质量发展、有效应对重大风险挑战的具体实践，联系国际环境

深刻变化，深刻领悟党的二十大关于党和国家事业发展大政方针和战略部署的历史逻辑、理论

逻辑、实践逻辑。 

习近平指出，学习贯彻党的二十大精神，要在全面把握上下功夫。党的二十大精神内容十

分丰富，既有政治上的高瞻远瞩和理论上的深邃思考，也有目标上的科学设定和工作上的战略

部署，这些是相互联系、有机统一的。只有坚持历史和现实、理论和实践、国际和国内相结合

的办法，从整体到局部、再从局部到整体进行反复揣摩，才能全面掌握党的二十大精神，避免

知其一而不知其二，知其然而不知其所以然。要全面把握新时代中国特色社会主义思想的世界

观、方法论和贯穿其中的立场观点方法，深刻领会“两个结合”、“六个坚持”，正确认识把握

新时代中国特色社会主义思想的精神实质。要全面把握新时代 10 年伟大变革的深刻内涵和重

大意义，深刻感悟这些伟大变革对党、对中国人民、对社会主义现代化建设、对科学社会主义

在 21 世纪中国的发展的深远影响，深刻领会在新时代新征程上必须坚持新时代党的创新理论

和战略布局、战略举措不动摇，坚定战略自信。要全面把握中国式现代化的中国特色、本质要

求和必须牢牢把握的重大原则，深刻理解中国式现代化理论和全面建设社会主义现代化国家战

略布局的关系，认识到前者是后者的理论支撑，从而深刻理解全面建设社会主义现代化国家战

略布局的科学性和必然性。要全面把握党的二十大作出的各项战略部署，紧密联系我国发展面

临的新的战略机遇、新的战略任务、新的战略阶段、新的战略要求、新的战略环境，深刻认识



第12页 / 共26页 

 

有色金属 
   

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明 

实现全面建设社会主义现代化国家各项目标任务的艰巨性和复杂性，增强贯彻落实的自觉性和

坚定性。 

习近平强调，学习贯彻党的二十大精神，要在全面落实上下功夫。空谈误国、实干兴邦，

一分部署、九分落实。不注重抓落实，不认真抓好落实，再好的规划和部署都会沦为空中楼阁。

贯彻落实党的二十大精神要有计划、有部署，在把握总目标、总方向、总要求的前提下，对各

项目标和任务进行细化，有针对性地拿出落实的具体方案，制定明确的时间表、施工图，扎扎

实实向前推进。政治局的同志要带头真抓实干，就分管的领域或主政的地方学习贯彻党的二十

大精神工作作出部署，抓紧行动起来。党的二十大所作出的决策部署涵盖改革发展稳定、内政

外交国防、治党治国治军各方面，全国人大、国务院、全国政协、中央军委等各有关方面和有

关部门要制定贯彻落实方案，提出明确要求，既要抓进度，更要重质量。党的二十大确定的目

标任务有近期的，有中期的，也有长期的，要分清轻重缓急，既要全面推进，又要突出重点；

既要狠抓当前，又要着眼长远，多办打基础、利长远的事，防止搞形式主义、官僚主义。各地

区各部门要结合自身实际，把党中央提出的战略部署转化为本地区本部门的工作任务。要牢固

树立全国一盘棋思想，谋划和推动本地区本部门工作要以贯彻党中央决策部署为前提，创造性

开展工作，做到既为一域增光、又为全局添彩。 

习近平指出，政治局的同志们尤其要带头维护党中央权威和集中统一领导，带头贯彻党中

央决策部署，带头顾全大局，在履行自身职责、抓好分管工作的同时，注意兼顾上下左右，加

强协同配合。要发扬斗争精神，增强斗争本领，着力夯实防风险、迎挑战、抗打压的实力，勇

于面对各种风险挑战，勇于克服各种困难，坚定不移把党中央决策部署落到实处。 

习近平指出，党中央将就学习宣传贯彻党的二十大精神作出部署。有关部门要细化工作方

案，推动党的二十大精神进机关、进企事业单位、进城乡社区、进校园、进军营、进各类新经

济组织和新社会组织、进网站。各级党校（行政学院）要把学习贯彻党的二十大精神作为干部

培训的主要内容。各地区各部门要抓紧组织干部集中轮训。各级领导干部要亲力亲为，既要做

实干家，又要做宣传家，带头宣讲。宣传思想工作部门要精心组织、统筹安排，抓好宣传思想

教育工作，加强对外宣介工作，引导国际社会全面了解党和国家的大政方针和发展战略。（中

国政府网） 

【六部委】国家发展和改革委员会、商务部、工业和信息化部、自然资源部、生态环境部、

交通运输部 6 部委近日印发《关于以制造业为重点促进外资扩增量稳存量提质量的若干政策措

施》（以下简称《举措》），进一步加大制造业引资力度，着力解决外商投资企业面临的突出问

题，推动利用外资高质量发展。 

《举措》明确了当前和今后一段时期我国利用外资工作的方向和重点任务，提出 3 方面 15

项举措。 

在优化投资环境，扩大外商投资增量方面，深入实施外资准入负面清单，尽快将开放政策

转化为实实在在的外资项目。推动外资项目签约落地，加大重点外资项目支持力度，加强用地、
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环保、物流、人员出入境等方面的服务保障。强化土地要素保障，推动项目跟着规划走、土地

要素跟着项目走，结合当地实际，进一步梳理明确制造业重点行业和领域，引导土地要素向建

设快、发展好、单位产出高的项目配置，保障制造业外资项目合理需求。开展国际产业投资合

作系列活动，加强与外商投资企业、有关商会和国际组织的对话交流，提升国际投资公共服务

平台效能，强化重点展会投资促进服务功能。 

在加强投资服务，稳定外商投资存量方面，便利国际商务人员往来，在做好新冠肺炎疫情

防控前提下，便利跨国公司、外商投资企业高管、技术人员及其家属出入境，用好用足中外人

员往来“快捷通道”。加强货运物流保通保畅，鼓励外商投资企业利润再投资，落实好以分配利

润直接投资暂不征收预提所得税等政策。 

在引导投资方向，提升外商投资质量方面，优化外商投资结构，实施好鼓励外商投资产业

目录配套政策。支持外商投资创新发展，鼓励外资在华设立研发中心，深化科技开放合作。加

快外商投资绿色低碳升级，引导外资积极参与碳达峰碳中和，实施工业低碳行动和绿色制造工

程，支持开发绿色技术、设计绿色产品、建设绿色工厂，打造绿色供应链，创建绿色设计示范

企业。支持外商投资企业平等参与绿色低碳领域相关标准制修订，科学确定国家重点产品能效

能耗限额要求，支持外商投资企业参与绿色低碳技术研发和推广应用。引导制造业外商投资企

业国内梯度转移，推动跨国公司到产业发展基础较好的中西部和东北地区发展。（自然资源报） 

【1—9 月份工业企业利润结构改善】1—9 月份规模以上工业企业效益状况呈现以下主要

特点：一是工业企业营收较快增长，当月利润降幅持续收窄。1—9 月份，全国规模以上工业企

业营业收入同比增长 8.2%，延续较快增长态势，企业利润同比下降 2.3%。从当月看，随着稳

经济一揽子政策和接续政策发力显效，工业经济加快恢复，企业效益逐步好转，9 月份工业企

业利润降幅较上月收窄 6.0 个百分点，在 41 个工业大类行业中，有 23 个行业利润同比增长或

减亏，其中 14 个行业实现两位数及以上增长；有 25 个行业利润增速较上月加快或降幅收窄、

由降转增，占比超六成。 

二是装备制造业利润由降转增，工业企业利润行业结构不断改善。1—9 月份，装备制造业

利润同比增长 0.6%，今年以来首次由降转增，拉动规模以上工业企业利润增速较 1—8 月份回

升 0.8 个百分点。装备制造业利润占规模以上工业的比重为 31.5%，较年初提高约 6.4 个百分

点。其中，电气机械行业受光伏设备、储能设备等生产增长带动，利润同比增长 25.3%，增速

较 1—8 月份进一步加快 4.4 个百分点；铁路船舶运输设备、仪器仪表行业利润分别增长 9.5%、

2.3%，均较 1—8 月份不同程度改善；汽车制造业利润虽同比下降 1.9%，但在产业链供应链修

复、新能源汽车生产增长等因素带动下，降幅收窄5.4个百分点，其中9月份当月利润增长47.4%。  

三是电力、热力、燃气及水生产和供应业利润明显回升。1—9 月份，电力、热力、燃气及

水生产和供应业利润同比增长 4.9%，今年以来首次由降转增，拉动规模以上工业企业利润增

速较 1—8 月份回升 0.6 个百分点。其中，电力行业受用电需求增长、煤炭价格涨幅回落等因素

带动，利润同比增长 11.4%，扭转了持续一年多的下降局面。 
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