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金融工程实验 实验五 远期和期货的定价与套利

实验五 远期与期货的定价与套利

实验目的及要求

v 掌握基于Excel的远期合约定价；

v 掌握基于Excel的外汇期货交易；

v 了解利率期货和股指期货交易。
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金融工程实验 实验五 远期和期货的定价与套利

一、基于Excel的远期合约定价
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1 . 无收益资产远期合约定价

〔1〕价值公式

〔2〕远期价格



金融工程实验 实验五 远期和期货的定价与套利

皖西学院 金融与数学学院2025/1/10 4/54

2 . 应用举例

例5.2.1 设一份标的证券为一年期贴现债券、剩余期限为6

个月的远期合约多头，其交割价格为960美元，6个月的无

风险年利率〔连续复利〕为6%，该债券的现价为940美元。

试计算该远期合约多头的价值。

〔3〕绘制资产现值与合约价值
          的关系图

〔2〕计算远期合约多头的价值

〔1〕创立工作表，输入条件 〔4〕单变量方法求解

〔5〕规划方法求解

〔6〕远期合约的价值

一、基于Excel的远期合约定价

example2.1.xls
example3.xls
example3.xls
example2.1.xls
example2.1.xls
example2.1.xls


金融工程实验 实验五 远期和期货的定价与套利

皖西学院 金融与数学学院2025/1/10 5/54

〔1〕创立工作表，输入条件

一、基于Excel的远期合约定价

Example5.xls
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〔2〕计算远期合约多头的价值

一、基于Excel的远期合约定价

Example5.xls
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〔3〕绘制资产现值与合约价值 的关系图

一、基于Excel的远期合约定价

Example5.xls
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〔4〕单变量方法求解

一、基于Excel的远期合约定价

Example5.xls
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〔5〕规划方
          法求解

一、基于Excel的远期合约定价

Example5.xls
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〔6〕远期合约的价值

一、基于Excel的远期合约定价

Example5.xls
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一、基于Excel的远期合约定价
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2 . 现金收益资产远期合约定价

〔1〕价值公式

〔2〕远期价格
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2 . 应用举例

例5.2.2 假设6个月期和12个月期的无风险年利率分别为

9%和10%，而一种10年期债券现货价格为990元，该债券

1年期远期合约的交割价格为1001元，该债券在6个月后和

12月后都将收到60元的利息，且第二次付息日在远期合约

交割日之前，求该合约的价值。

〔3〕绘制关系图

〔2〕计算合约的价值

〔1〕创立工作表，输入条件 〔4〕单变量方法求解

〔5〕规划方法求解

〔6〕远期合约的价值

一、基于Excel的远期合约定价
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〔1〕创立工作表，输入条件

一、基于Excel的远期合约定价

Example5.xls
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〔2〕计算远期合约多头的价值

一、基于Excel的远期合约定价

Example5.xls
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〔3〕绘制资产现值与合约价值 的关系图

一、基于Excel的远期合约定价

Example5.xls
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〔4〕单变量方法求解

一、基于Excel的远期合约定价

Example5.xls
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〔5〕规划方法求解

一、基于Excel的远期合约定价

Example5.xls


金融工程实验 实验五 远期和期货的定价与套利

皖西学院 金融与数学学院2025/1/10 18/54

〔5〕规划方法求解

一、基于Excel的远期合约定价

Example5.xls
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〔6〕远期合约的价值

一、基于Excel的远期合约定价

Example5.xls
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一、基于Excel的远期合约定价
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3 . 收益率资产远期合约定价

〔1〕价值公式

〔2〕期货的理论价格
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2 . 应用举例

例5.2.3 假设标准普尔500指数现在的点数为1000点，该指

数所含股票的红利收益率预计为每年5%〔连续复利〕，

连续复利的无风险利率为10%，3个月期标准普尔500指数

期货的市价为1080点，求该期货合约的价值和期货的理论

价格。

〔3〕计算期货的理论价格

〔2〕计算期货合约的价值

〔1〕创立工作表，输入条件

一、基于Excel的远期合约定价
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〔1〕创立工作表，输入条件

一、基于Excel的远期合约定价

Example5.xls
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〔2〕计算期货合约的价值

一、基于Excel的远期合约定价

Example5.xls
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〔3〕计算期货的理论价格

一、基于Excel的远期合约定价
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二、基于Excel的外汇期货交易
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1 . 利率平价理论和利率抛补套利原理的外汇期货交易

〔1〕利率平价理论

〔2〕利率抛补套利

投资者在将资金从低利率国调往高利率国的同时，利用

一些外汇交易手段，对投资资金进行保值，以降低套利

中的外汇风险。
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〔3〕 应用举例

例5.3.1 假设有两种货币：美元与英镑。设E0为当前两种

货币的汇率，即买入一单位英镑需要E0美元；F0为远期价

格，即达成协议于将来某一时间T购置一单位英镑所需的

美元数目。设英国、美国两国的无风险年利率分别为rUK

与rUS。如果当前的rUK =0.05，rUS =0.06，而E0 =1.60

美元/英镑，那么一年期合约的合理期货价格应该为多少

？如果期货价格F0 =1.61美元/英镑，那么采取什么方法

可以获得套利利润？

二、基于Excel的外汇期货交易
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a. 创立工作表，输入条件

二、基于Excel的外汇期货交易

Example5.xls
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