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一、二产用电量增速回升，水电发电量增长明显

（一）二产用电量增速回升，1-4 月全社会用电量同比增长 9%

1-4月用电量同比+9.0%，二产用电量增速回升。根据国家统计局数据，2024 年1-4

月全社会用电量3.08万亿千瓦时，同比增长9.0%，其中4月份用电量同比增长7.0%，

相比三月增速7.4%略有回落，主要系三产和城乡居民用电量增速

下滑，但增速仍维持高位，全国二产用电量增速环比则有所回升。从用电量结构来

看，二产用电量占比65.7%，同比降低0.6pct，三产和城乡居民生活占比33.1%，

同比提升0.6%，三产和城乡居民用电量增速更快。

图  1：2024年1-4月全社会用电量同比+9.0% 图 2：2024年1-4月全社会用电量3.08万亿千瓦时
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图  3：2024年4月全社会用电量同比+7.0% 图 4：2024年1-4月三产+城乡居民用电量占比33.1%
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宏观经济恢复，1-4月二产用电量同比增长7.5%。2024年1-4月，一产、二产、

三产、城乡居民用电量分别为384、20214、5505、4669亿千瓦时，同比+10.1%、

+7.5%、+13.5%、+10.8%，增速相比上年同期分别-0.2%/+2.5%/+6.5%/+10.5%， 

4月二产用电量增速环比提升，宏观经济持续恢复，三产用电量增速维持高位，

11.0%9.8%9.0%
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带动整体用电量大增。

图  5：2024年1-4月一产用电量同比+10.1% 图 6：2024年4月一产用电量同比+10.5%
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图  7：2024年1-4月二产用电量同比+7.5% 图 8：2024年4月二产用电量同比+6.2%
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图  9：2024年1-4月三产用电量同比+13.5% 图 10：2024年4月三产用电量同比+10.8%
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图  11：2024年1-4月城乡居民生活用电量同比+10.8% 图 12：2024年4月城乡居民生活用电量同比+5.9%
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（二）4 月水电发电量大增，火电发电量微增

发电量方面，2024年1-4月全国发电量2.93万亿千瓦时，同比+6.1%。2024年1-4月
我国累计发电量达2.93万亿千瓦时（规上口径，下同），同比增长6.1%，其中火、

水、风、光、核发电量分别为20622、2939、3250、1114、1405亿千瓦时（同比+5.5%、

+7.5%、+6.3%、+20.4%、+1.9%）。4月我国累计发电量达6901亿千瓦时，同比增

长3.1%，其中火、水、风、光、核发电量分别为4579、835、808、314、366亿千

瓦时（同比+1.3%、+21.0%、-8.4%、+21.4%、+5.9%）。

图  13：2024年1-4月全国发电量同比+6.1% 图 14：2024年1-4月全国发电量2.93万亿千瓦时
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4月来水好转水电发电量大增，火电发电量微增。2024年1-4月水电累计发电量2937 

亿千瓦时，同比+7.5%，其中4月水电发电量同比大增21%，主要系去年同期来水偏枯、

今年来水恢复后发电量回升。火、水跷跷板效应显著，但4月用电量增速较快，

且风电发电量下滑，火电发电量环比提升0.8pct至1.3%，1-4月火电发电量同比

+5.5%。展望二季度，当前南方各省降水增加，且23Q2水电低基数，当前高蓄能+来
水恢复的情况下，二季度水电发电量有望大幅提升。
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29329



图  15：2024年4月火电发电量同比+1.3% 图 16：2024年4月水电发电量同比+21.0%
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图  17：2024年1-4月火电发电量同比+5.5% 图 18：2024年1-4月水电发电量同比+7.5%
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2024年4风电发电量下滑、光伏发电量大幅提升、核电发电量增速提升。4月风电发电

量同比降低8.4%，导致1-4月风电发电量增速下滑至6.3%。4月光伏发电量314亿千

瓦时，同比增长21.4%，去年同期为-3.3%。核电发电量增速转正，4月发电量同比

+5.9%，1-4月完成发电量1405亿千瓦时，同比提升1.9%。

图 19：2024年1-4月风电发电量同比+6.3%
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图  20：2024年1-4月光伏发电量同比+20.4% 图 21：2024年1-4月核电发电量同比+1.9%
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（三）二产中公用事业、三产中批发零售业贡献电量增量较大

制造业占用电量约50%，制造业中前5大行业占比达57%。根据最新《国民经济行业

分类》，分为20门类（A~T）、97大类（其中制造业占30大类），与一、二、三产

业划分对照如下。其中制造业占用电量的50%，与二产的重合度较高；城乡居民约

14%左右。更进一步的，对制造业进行细分，金属冶炼、化工、非金属及金属制品行业

占据制造业用电的57%左右。

图  22：制造业占全社会用电量的50%（2023年） 图 23：制造业细分大类用电量结构（2023年）
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表 1：国民经济行业分类
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建筑业

农副食品加工业
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二产增速较好主要系用电较高行业电量改善，如公用事业、有色金属冶炼、化工等。我

们以2024年3月作为数据样本进行分析，2024年电力、燃气及水的生产和供应业

用电量同比大增，占二产用电量增量的44%，若相比2022年，电力、燃气及水的生

产和供应业用电量增量占比为24%，略高于用电量占比20%，更加正常，所以我们

认为2024年3月数据相比2022年分析更加合理用电量增量的占比数据-用电量结构

的占比数据可以更好的衡量贡献情况，3月数据显示，电力、燃气及水的生产和供应

业、计算机、通信和其他电子设备制造业、电气机械和器材制造业贡献度较高，我们认为

反映了主要电量使用主体的改善情况。

图  24：二产细分行业用电量结构（2024年3月） 图 25：二产细分行业用电量增量结构（2024年3月）
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用电量同比下滑

表 2：二产增速较好主要系用电较高行业等电量提升
23 年用电量 24 年 3 月电 24 年 3 月电 3 月增量占比 24 年 3 月电 3 月增量占比-电

占比 量占比 量增量占比 -电量占比 量增量占比 量占比
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