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目录

  1.了解证券投资技术分析的三大假设、要素及应注

意的问题；

  2.掌握证券投资技术分析理论的内容及方法；

  3.掌握证券投资技术指标分析的原理及计算。 
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  1.掌握每一种

技术分析理论的

运用要点；

2.能够灵活运

用相关指标进行

证券投资技术分

析。
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 对道氏理论的起源许多人都非常感兴趣，这个理论多年来一直影响着广大           

的投资者。在一百多年前，一位名叫查尔斯·H·道的美国传奇人物创立了享              

誉全球的道氏理论，为分析证券价格走势的投资者拨开重重迷雾，提供了一把投资

制胜的利器。

  查尔斯·H·道（1851-1902年）出生在美国东部的新英格兰地区，是一位经验

丰富的新闻记者，他曾在股票交易所大厅里工作，后来设立道琼斯公司，出版《华

尔街日报》，并于1895年创立了影响深远的股票市场平均价格指数——道·琼斯工

业指数。   在1900年到1902年间，查尔斯·H·道充任编辑，写了很多评论文章，讨

论股票投机方法，逐步形成了道氏理论。   但他未及时出版专著，对该理论予以系

统的阐释。1902年12月，查尔斯·H·道逝世之后，华尔街日报记者罗伯特·雷亚

将他的见解编成《投机初步》一书，从而使道氏理论正式定名。      

引例
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 1903年，威廉姆·皮特·汉密尔顿在接替查尔斯·H·道担任《华尔                 

街日报》的编辑工作，直至他于1929年过世，在此期间他不断地阐明和改              

进“道氏理论”，并将这些内容发表于《华尔街日报》。后来在1922年，                

他出版了《股票市场晴雨表》一书，在书中集中论述了道氏理论的精华，并使道氏

理论具备了较完整的内容和结构。当然，威廉姆·皮特·汉密尔顿在很多问题上加

入了自己的思想，其中包括市场操纵行为、投机行为和政府管制等。因此，传统的

道氏理论应该说凝结着查尔斯·H·道、罗伯特·雷亚和威廉姆·皮特·汉密尔顿

等三人的共同成果。

 20世纪30年代，“道氏理论”达到了影响力的巅峰。那时，《华尔街日报》以
道氏理论为依据，每日刊发股市评论。1929年10月23日，《华尔街日报》发表“
浪潮转向”一文，指出多头市场已经结束，空头市场时代来临。此后，果然发生了
震惊全球的股市崩盘，于是道氏理论声名鹊起，一直流传至今。

引例
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 道氏理论首开技术分析之先河，成为各              

类技术分析理论流派的鼻祖。1948年，约翰·迈吉、
罗伯特·D·爱德华著有《股市趋势技术分析》一书，

被认为是有关趋势分析和形态分析的权威著作。如

同所有技术分析流派的理论一样，道氏理论并非“

攻无不克、战无不胜”的绝密武器。投资是一门科

学，更是一门艺术，实践是最好的老师。而这一源

于投资实践的理论，在未来一定会有更多的发展。
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一、技术分析的三大假设一、技术分析的三大假设

2.股价以趋势形式运动

1.市场行为涵盖一切

3.历史往往重演
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目录

二、技术分析的要素二、技术分析的要素

  成交量、价格、时

间和空间是进行技术   

分析的四个基本要素，

简称量、价、时、空。 
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三、技术分析应注意的问题三、技术分析应注意的问题

（1） 技术分析必须与基本分析结合起来使用才
能提高其准确程度，单纯的技术分析是不全面
的。

（2） 对于刚刚兴起的不成熟的市场，由于市
场突发消息较频繁，人为操纵的因素较多，所
以仅靠过去和现在的数据、图表去预测未来是
不可靠的，这方面的例子举不胜举。

（3）  综合使用多种技术分析方法，切忌片面
地使用某一种技术分析方法。

（4）  前人的和别人的结论要通过自己的实践
验证后才能放心地使用。
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 太钢不锈（000825）于1998年10月21日上市，震荡一波          

后由于盘子太大，无法完全控盘，于是向下滑落洗盘，打破重           

要的支撑线、趋势线，均线指标也呈调头向下之势，一路滑落使股

价不足4元。在下落过程中，意志不坚定的投资者纷纷割肉出局，而

主力却继续增加筹码。在股价达到355元后，为了不使4元以下的

便宜筹码落入他人之手，又开始迅速拉回，可以看到当年年初该股

的日K线图（见图91）呈现出典型的V型反转，在450元左右略

微整理后，开始放量上行，基本不给空头喘息机会，成为当年的一

匹大黑马。      

引例
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太钢不锈日 K 线图
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 使用V型反转必须注意：发现个股呈现显      

著的V型反转，结合个股基本面的研判，当有快刀

斩乱麻般的勇气介入；V型反转的底部最好是前期

的底部附近或者有上升趋势的支撑；前期该股曾

是市场的牛股（新股除外）或者有一波力度不俗

的涨幅，这样的个股庄家通常未出局，V型反转比

较可信。
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一、量价关系分析一、量价关系分析
（一）（一） 量价关系基本法则

股
票
走
势
量
价
关
系
表

../../%E9%AB%98%E8%81%8C%E8%AF%BE%E4%BB%B6%E6%9C%80%E6%96%B0%E7%89%88/%E3%80%8A%E7%BD%91%E9%A1%B5%E8%AE%BE%E8%AE%A1%E4%B8%8E%E5%88%B6%E4%BD%9C%E3%80%8B%E8%AE%A1%E7%AE%97%E6%9C%BA%E7%B3%BB%E5%88%97%E6%95%99%E5%AD%A6%E8%B5%84%E6%96%99%E5%8C%85/command/%E5%8D%8E%E8%85%BE%E6%95%99%E8%82%B2.mht


目录

一、量价关系分析一、量价关系分析
（二）（二） 涨跌停板制度下的量价关系

       （1）涨停量小，将继续上扬；跌停量小，将继续下跌。

       （2）涨停中途被打开次数越多、时间越久、成交量越大，

反转下跌的可能性越大；同样，跌停中途被打开次数越多、时

间越久、成交量越大，则反转上升的可能性越大。
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一、量价关系分析一、量价关系分析

       （3）涨停关门时间越早，次日涨势可能性越大；跌停关

门时间越早，次日跌势可能性越大。

       （4）封住涨停的买盘数量大小和封住跌停板时卖盘数量

大小说明买卖盘力量大小。这个数量越大，继续当前走势概率

越大，后续涨跌幅度也越大。
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二、道氏理论二、道氏理论

（一）（一） 趋势

三类趋势的特征
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二、道氏理论二、道氏理论

（二）（二） 道氏理论的要点

4. 

其他分析方法

2. 

次级趋势分析

3. 

短暂趋势分析

1. 

基本趋势分析
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二、道氏理论二、道氏理论

（三）（三） 道氏理论的应用

       在国内外证券市场，上升趋势同样分为三种

不同的模式，即45度角的上涨、90度角的上涨、

加速度上涨。我国大陆A股较多的是呈90度角的上

涨，是典型的牛短熊长的特征；其次是加速度上

涨，很少有45度角匀速上涨的。
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二、道氏理论二、道氏理论

（四）（四） 道氏理论的缺点

       （1）道氏理论只是告诉投资者股价的发展有基本趋势、次

要趋势和短暂趋势之分，但是并不能告诉投资者在操作时如何明

确界定这三种趋势。

       （2）氏理论每次都要求两种指数互相确认，而且一定要在

趋势已经得到确认的情况下才能采取相应的措施。

       （3）道氏理论对于选股没有任何帮助。
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目录

二、道氏理论二、道氏理论

       （4）道氏理论注重长期趋势，对中期趋势，特别是在不知

是牛市还是熊市的情况下，则没有明确启示。
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三、三、KK线分析线分析
（一）（一） K线的画法

K

线
的
组
成
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三、三、KK线分析线分析
（二）（二） K线的主要形状

11..光头光脚阳线光头光脚阳线

（上下影线均无）（上下影线均无）

2.2.戴帽阳线（上升戴帽阳线（上升

遇阻形的带上影线遇阻形的带上影线
阳线）阳线）

3.3.带尾阳线（股价带尾阳线（股价

先跌后涨的带下影先跌后涨的带下影
阳线）阳线）

44..上下均带影线的上下均带影线的

阳线（小阳线）阳线（小阳线）
5.5.光头光脚阴线光头光脚阴线
（上下影线均无）（上下影线均无）

6.6.戴帽阴线（有上戴帽阴线（有上

影线的阴线，又称影线的阴线，又称
收盘黑秃头）收盘黑秃头）
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三、三、KK线分析线分析

7.7.带尾阴线（只有带尾阴线（只有

下影线的阴线，又下影线的阴线，又
称开盘黑秃头）称开盘黑秃头）

8.8.上下带影阴线上下带影阴线 9.9.十字星十字星

1010..下跌转折线下跌转折线

（倒Ｔ形）（倒Ｔ形）
11.11.上升转折线上升转折线
（Ｔ形）（Ｔ形）

12.12.一字形一字形
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三、三、KK线分析线分析
（三）（三） 单根K线的分析

（2）
上影线长短表示上
档压力大小。

 

（3）
下影线长短表示下档
支撑强弱。 

（1）
实体大小表示多空
双方力量大小。
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三、三、KK线分析线分析
（四）（四） 多根K线的分析

   （1）
两根K线的分析

（2）三根及三根
以上K线的分析
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三、三、KK线分析线分析
（五）（五） 多根K线的分析

1. 缺口的概念


    缺口是指股价在连续

的波动中有一段价格没有

任何成交，在股价的走势

图中留下空白区域，又称

为跳空。
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三、三、KK线分析线分析

缺口示意图
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三、三、KK线分析线分析
2. 缺口的分类


（1）
普通缺口

（2）
突破性缺
口

（3）
持续缺口

（4）
衰竭性缺
口
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三、三、KK线分析线分析
3. 缺口的应用意义

    普通缺口和除权缺口在实战上没有大的分析意义，突破性缺口

意味着一轮行情涨跌的开始，向上突破后其成交量必须继续放大，

向下突破则不一定要求放大，缺口越大，则其后趋势的力度越强；

持续性缺口标志着行情趋势加速和接近行情的中点，即未来升跌幅

度很可能会达到该缺口与突破缺口之间的距离那么长；衰竭性缺口

是行情尾声和终点的标志，判断最好的依据是缺口发生当天或隔天

成交量放出剧烈的天量，随后不能再维持和扩大，这是与持续缺口

最大的区别。 
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四、切线分析四、切线分析
（一）（一） 支撑线与压力线

1. 支撑线与压力线的含义

       支撑线又称抵抗线，表示当股价下跌到某个价位时，会

出现买方增加而卖方减少的情况，从而使股价停止下跌，甚

至有可能回升。

       压力线又称阻力线，表示当股价上升到某价位附近时，

会出现卖方增加而买方减少的情况，股价会停止上涨，甚至

回落。
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四、切线分析四、切线分析
2. 支撑线与压力线的转换与确认


 （1）

        一般来说，穿过支撑线或压力线越远，突破的结论

越正确，越值得人们相信，越让人们认识到新的压力线和

支撑线。

 （2）
        3%，5%，10%和一些整数的价位。跌破这些数字，

往往是人们改变看法的开始。
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四、切线分析四、切线分析

 （3）        交易量的配合程度。

 （4）        支撑和阻挡的重要程度。
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