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三季报业绩预告：保持高增长，盈利能力增强。参考北方华创、新莱应材、华

特气体的业绩预告，半导体设备及零部件板块的利润保持高速增长，其中北方

华创前三季度收入预计同比增长 53%-69% ，而净利润预计同比增长

136%-173% ，预计北方华创的净利率继续改善。 

国内半导体设备上市公司业绩加速增长，扣非净利率持续提升。1H22 半导体设

备行业总收入同比增长 64% 。从收入增速来看，拓荆科技的收入增长最快，达

到 365% ，其次是华海清科，同比增长 144% 。盛美、长川增速均在 70% 以上。

今年上半年，半导体设备行业的扣非净利率平均值 17.7% ，呈现逐年上升趋势，

对应毛利率也逐年上升，上半年国内半导体设备行业平均毛利率为 48.7% 。 

国内半导体设备上市公司订单普遍高增长，合同负债、存货均大幅增长。2022

年二季度末，设备公司前道设备的合同负债普遍延续增长趋势，较年初增幅较

大的是拓荆科技、芯源微、华海清科、中微、北方华创、盛美，但封装测试设

备均有一定下滑。二季度末，各家上市公司存货较年初均有较大幅度增长，增

幅较大的依次是拓荆科技、长川科技、中微公司、盛美上海、北方华创。 

横向、纵向两大维度加大新产品研发，做大做强半导体设备企业。一是继续提

升已有核心产品的竞争力，例如，拓荆科技推出六站式 PECVD和六站式

PE-ALD、多边形高产能平台，芯源微推出高产能架构平台，盛美拟推出超临界

清洗设备。二是进行新产品线扩张，对比美国应用材料产品横跨 CVD、PVD、
刻蚀、CMP、离子注入、量测、RTP 等除光刻机外的几乎大部分半导体设备，

中微、盛美分别在 epi 、LPCVD、ALD、ALE和电镀、炉管等关键设备上的布局。

半导体零部件布局成形，业绩显著放量。市场上有两类半导体零部件企业，一

类是主营业务全部来自半导体零部件业务，例如富创精密、珂玛科技、沈阳中

科仪，一类是半导体零部件是企业的新业务板块，例如江丰电子、神工股份、

新莱应材等，此类零部件企业中的零部件收入占比持续提升。经历多年技术储

备和验证后，2022 年起半导体零部件业务呈现快速增长趋势。 

光伏设备公司加快布局半导体设备业务。各家光伏设备公司根据技术路线确定

自身优势领域，例如晶盛机电在原有光伏硅片设备优势基础上，全面布局集成

电路硅片长晶炉、切磨抛加工设备，奥特维从光伏串焊机出发，布局半导体金

铜线键合机、铝线键合机等。高测股份布局半导体切片机、半导体研磨机、碳

化硅切片机、碳化硅专用金刚线等。 

国际半导体设备龙头业绩增速放缓，封测设备收入进入同比下降趋势。今年上

半年，前道的制程设备中，Lam Research 销售收入增速快于应用材料和 TEL，
KLA收入增速位于前五大半导体设备龙头首位；单片 ALD设备龙头 ASM保持

30% 以上的收入增长，成长性高；离子注入机 Axcelis 也保持了较高增速。测试

设备方面，日本测试机龙头 Advantest 保持了高速增长，与美国测试机龙头

Teradyne 负增长形成鲜明对比。封装设备中，Besi、K&S、ASM Pacific 的第

三季度收入陷入大幅负增长，体现全球封装行业显著收缩了资本开支计划。 

投资建议：建议关注向半导体先进封装/检测领域进军的快克股份、德龙激光、

和天准科技；半导体设备龙头订单增长将带动相关零部件及材料的高需求，关

注半导体材料及零部件厂商新莱应材、英杰电气、正帆科技；半导体厂商对废

弃处理的需求也相应上升，关注泛半导体工艺废气治理龙头盛剑环境。 

风险分析：外部环境不确定性风险，技术迭代风险，美国进一步限制关键设备

和零部件出口的风险。 
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1、 国内半导体设备行业上半年收入同比增

长 64% 

今年上半年，部分主要半导体设备上市公司（北方华创、中微、长川、拓荆、华

海清科、芯源微、盛美、华峰测控，下同）总收入 120 亿元，同比增长 64% ，

净利润总计 23.39 亿元，同比增长 109% 。 

从上半年收入增速来看，拓荆科技的收入增长最快，达到 365% ，其次是华海清

科，同比增长 144% 。盛美、长川增速均在 70% 以上。 

单季度看，今年第二季度部分主要半导体设备上市公司总收入 71.10 亿元，同比

增长 64% ，净利润总计 17.05 亿元，同比增长 123% 。 

单从第二季度收入增速来看，拓荆科技的收入增长最快，达到 658% ，其次是盛

美上海、华海清科，二季度收入分别同比增长 112% 、111% 。 

表 1：半导体设备上市公司中报业绩比较 

代码 公司 
1H2022 收入

（亿元） 

半年增速 

（同比） 

2Q2022 收入 

（亿元） 

季度增速 

（同比） 

1H2022 净利润 

（亿元） 

半年增速 

（同比） 

2Q2022 净利润 

（亿元） 

季度增速 

（同比） 

688072.SH 拓荆科技 5.23 365% 4.16 658% 1.08 扭亏 1.2 扭亏 

688120.SH 华海清科 7.17 144% 3.69 111% 1.86 163% 0.94 222% 

688082.SH 盛美上海 10.96 75% 7.42 112% 2.37 164% 2.32 347% 

688037.SH 芯源微 5.04 44% 3.21 35% 0.69 98% 0.37 30% 

688012.SH 中微公司 19.72 47% 10.23 39% 4.68 18% 3.51 35% 

002371.SZ 北方华创 54.44 51% 33.08 51% 7.55 143% 5.48 131% 

300604.SZ 长川科技 11.88 77% 6.51 72% 2.45 174% 1.74 286% 

688200.SH 华峰测控 5.41 67% 2.82 35% 2.71 82% 1.48 22% 

 合计 119.85 64% 71.1 64% 23.39 109% 17.05 123% 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

根据各公司公告，国内半导体设备龙头北方微（北方华创子公司）、中微公司、

长川科技、盛美上海的上半年收入均超过 10 亿元，华海清科、华峰测控、拓荆

科技的上半年收入均在 5-8亿元之间，而光力科技、中科飞测、凯世通、上海精

测半导体的上半年收入均在 0-2亿元之间。  

图 1：中国半导体设备上市公司 1H22 收入排名（亿元） 

 
资料来源：各公司公告，光大证券研究所，注：屹唐、睿励等数据未披露 
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表 2：中国半导体设备上市公司 1H22 收入排名 

 
1H2022 收入 

（亿元） 
同比增速 

2021 年收入 

（亿元） 
同比增速 核心产品 

北方华创微电子 

（北方华创的子

公司） 

38.71 55% 71.21 71% 
刻蚀机、 PVD、 CVD、 ALD、 

氧化/扩散炉、退火炉、清洗机 

中微公司 19.72 47% 31.08 37% 刻蚀、Epi、LPCVD等 

长川科技 11.88 77% 15.11 88% 测试机、探针台、分选机 

盛美上海 10.96 75% 16.21 61% 
清洗、镀铜、立式炉、无应力抛

光等 

华海清科 7.17 144% 8.05 109% CMP、减薄 

华峰测控 5.41 67% 8.78 121% 测试设备 

拓荆科技 5.23 365% 7.58 74% CVD 

芯源微 5.04 44% 8.29 152% Track 、Clean 

联动科技 1.94 47% 3.44 70% 测试 

光力科技 1.52  2.38  切割设备 

中科飞测 1-1.5 77%-165% 3.61 52% 量测 

凯世通 

（万业企业的子

公司） 

0.79 126% 1.25 468% 离子注入 

晶升装备 0.65 8% 1.95 59% 单晶炉 

上海精测半导体 

（精测电子的子

公司） 

0.51 15% 1.11 96% 量测 

资料来源：Wind，光大证券研究所，注：屹唐、睿励等数据未披露 

参考 8 家半导体设备企业（北方华创、中微、长川、拓荆、华海清科、芯源微、

盛美、华峰测控）第二季度总收入，2022 年第二季度国内半导体设备行业市场

规模创历史新高，单季度收入超过 70 亿元，同比增长 64% 。从Wind 一致预期
看，这 8 家半导体设备企业总收入 2022 年全年将达到 299 亿元，同比增长 56% 。 

图 2：国内半导体设备企业单季度收入创新高（亿元） 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所 
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2、 国内半导体设备行业上半年扣非净利率

达到 17.7% 

2.1、 半导体设备扣非净利率显著上升，规模效应明显 

今年上半年，部分主要半导体设备公司扣非净利率的平均值达到 17.7% ，第二

季度扣非净利率 20.7% ，2017-2021 年扣非净利率依次是-4.3%、3.4% 、4.5% 、

4.4% 、11.1% ，逐年上升趋势显著。 

图 3：国内半导体设备上市公司扣非净利率对比 

 
资料来源：各公司公告，光大证券研究所整理 

从今年上半年扣非净利率看，前道设备企业中盛美、中微、华海清科的扣非净利

率超过 20% 。 

图 4：国内半导体设备企业 1H2022 扣非净利率对比 

 
资料来源：各公司公告，光大证券研究所整理 

从 1H2022 相比 2021 年的扣非净利率变动幅度看，行业平均上升 6.6个百分点，

其中上升幅度从大到小，依次是拓荆科技、中微公司、盛美上海、华海清科、长

川科技、芯源微、北方华创等。 

 

 

 

 

半导体设备行业2022年中报总结及三季报业绩展望：本土厂商收入保持高增长，扣非净利率持续攀升--第6页

半导体设备行业2022年中报总结及三季报业绩展望：本土厂商收入保持高增长，扣非净利率持续攀升--第6页



 

 

 -7- 证券研究报告 

机械行业 

表 3：半导体设备上市公司扣非净利率 

 2017 2018 2019 2020 2021 1H2022 2Q2022 
变动幅度

（1H2022
相比 2021） 

拓荆科技  -212.20% -24.90% -13.10% -10.80% 9.40% 17.00% 20.20pct 

华海清科 -201.10% -190.20% -22.60% 3.80% 14.20% 20.10% 17.90% 5.90pct 

盛美上海 -0.90% 13.00% 17.20% 9.20% 12.00% 23.50% 31.50% 11.50pct 

芯源微 8.20% 9.60% 7.00% 3.90% 7.70% 13.10% 10.70% 5.40pct 

中微公司 -7.10% 6.40% 7.60% 1.00% 10.40% 22.40% 24.90% 11.90pct 

北方华创 -9.30% 2.30% 1.70% 3.30% 8.30% 11.90% 14.80% 3.50pct 

长川科技 20.00% 12.90% -4.50% 5.50% 12.80% 18.50% 24.10% 5.70pct 

华峰测控 35.30% 41.40% 39.90% 37.20% 49.50% 48.90% 50.70% -0.60pct 

联动科技 25.30% 28.60% 21.10% 26.50% 36.50% 37.70% 41.20% 1.20pct 

行业平均值 -4.30% 3.40% 4.50% 4.40% 11.10% 17.70% 20.70% 6.60pct 

资料来源：各公司公告，光大证券研究所整理 注：行业平均值为加权平均 

 

2.2、 半导体设备净利率逐年显著上升至 20.8% 

今年上半年，国内半导体设备行业平均净利率达到 20.8% ，2017-2021 年净利

率依次是 8.8% 、8.2% 、8.4% 、15.1% 、18.4% ，逐年上升趋势显著。 

图 5：国内半导体设备上市公司净利率 

 
资料来源：各公司公告，光大证券研究所整理 

从今年上半年净利率看，前道设备企业中的拓荆、华海清科、盛美、中微的净利

率超过 20% 。 

从 1H2022 相比 2021 年的净利率变动幅度看，行业平均上升 2.4个百分点，其

中上升幅度从大到小，依次是拓荆科技、长川科技、盛美上海、芯源微、北方华

创、联动科技、华海清科等。 
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表 4：半导体设备上市公司净利率 

 2017 2018 2019 2020 2021 1H2022 
变动幅度

（1H2022 相

比 2021） 

拓荆科技 - -146.10% -7.70% -2.70% 8.80% 20.40% 11.50pct 

华海清科 -81.90% -100.10% -73.10% 25.30% 24.60% 25.90% 1.30pct 

盛美上海 4.30% 16.80% 17.80% 19.50% 16.40% 21.60% 5.20pct 

芯源微 13.80% 14.50% 13.70% 14.80% 9.30% 13.80% 4.40pct 

中微公司 3.10% 5.50% 9.70% 21.70% 32.50% 23.70% -8.90pct 

北方华创 7.50% 8.50% 9.10% 10.40% 12.30% 16.10% 3.70pct 

长川科技 28.00% 16.90% 3.00% 10.60% 14.70% 21.10% 6.40pct 

华峰测控 35.50% 41.50% 40.10% 50.10% 50.00% 50.00% 0.00pct 

联动科技 29.10% 28.30% 21.40% 30.10% 37.20% 38.80% 1.70pct 

行业平均值 8.80% 8.20% 8.40% 15.10% 18.40% 20.80% 2.40pct 

资料来源：各公司公告，光大证券研究所整理 注：行业平均值为加权平均 

 

2.3、 半导体设备行业前道制程设备毛利率逐年升至

46% 

2022 年上半年，国内半导体设备行业平均毛利率达到 48.7% ，2017-2021 年毛

利率依次是 41.4% 、41.1% 、41.6% 、40.4% 、43.9% ，逐年上升趋势显著。 

2022 年上半年，国内半导体设备中，前道制程设备的行业平均毛利率达到

46.0% ，2017-2021 年毛利率依次是 37.8% 、38.2% 、39.2% 、37.7% 、40.8% ，

逐年上升趋势显著。 

图 6：国内半导体设备企业近年来毛利率普遍升至 45% 左右 

 

资料来源：各公司公告，光大证券研究所整理 

从今年上半年毛利率看，前道设备企业中拓荆、华海清科、盛美、中微、北方华

创毛利率均超过 45% ，芯源微因前道 Track 收入占比暂时较低以致于总体毛利

率不高但也达到 40% 。  
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图 7：国内半导体设备企业 1H2022 毛利率对比 

 
资料来源：各公司公告，光大证券研究所整理 注：行业平均值与前道设备平均值为加权平均 

从 1H2022 相比 2021 年的毛利率变动幅度看，行业平均上升 4.8个百分点，其

中上升幅度从大到小，依次是北方华创、盛美上海、长川科技、拓荆科技、华海

清科、芯源微、中微公司。 

表 5：半导体设备上市公司毛利率比较 

 2017 2018 2019 2020 2021 1H2022 2Q2022 
变动幅度

（1H2022
相比2021） 

拓荆科技  31.7% 31.9% 34.1% 44.0% 46.8% 46.6% 2.7pct 

华海清科 17.5% 25.3% 31.3% 38.2% 44.7% 47.0% 46.7% 2.3pct 

盛美上海 44.6% 44.2% 45.1% 43.8% 42.5% 47.0% 46.9% 4.4pct 

芯源微 41.7% 46.5% 46.6% 42.6% 38.1% 40.1% 40.9% 2.0pct 

中微公司 38.6% 35.5% 34.9% 37.7% 43.4% 45.4% 45.3% 2.0pct 

北方华创 36.6% 38.4% 40.5% 36.7% 39.4% 46.4% 47.5% 7.0pct 

长川科技 57.1% 55.6% 51.2% 50.1% 51.8% 55.8% 58.1% 4.0pct 

华峰测控 80.7% 82.2% 81.8% 79.7% 80.2% 78.7% 77.5% -1.5pct 

联动科技 70.9% 70.1% 68.2% 66.4% 67.0% 66.5%  -0.5pct 

行业平均 41.4% 41.1% 41.6% 40.4% 43.9% 48.7% 48.9% 4.8pct 

前道设备平均 37.8% 38.2% 39.2% 37.7% 40.8% 46.0% 46.6% 5.2pct 

资料来源：各公司公告，光大证券研究所整理注：行业平均值与前道设备平均值为加权平均 

 

2.4、 半导体设备行业各项费用率逐年下降 

2022 年上半年，国内半导体设备行业平均毛利率达到 48.7% ，扣非净利率

17.7% ，研发投入占收入比例为 21.5% （个别企业研发支出资本化），管理费用

率 7.5% ，销售费用率（不含研发）为 6.9% 。 

规模效应摊薄各项费用率。2017 年-2022 年上半年，国内半导体设备行业研发

费用占收入比例从 29.7% 降至 21.5% ，累计下降 8.2pct ；管理费用率从 15.0%

降至 7.5% ，销售费用率从 10.1% 降至 6.9% 。 
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图 8：国内半导体设备企业各项费用率均呈现下降趋势 

 
资料来源：各公司公告，光大证券研究所整理 

 

3、订单充足、备货积极，合同负债持续攀

升 

3.1、 国内半导体设备订单普遍高增长 

主要半导体设备公司订单增长情况列举如下： 

华海清科：2022 上半年新接订单 20.19 亿元，同比增长 133% ； 

芯源微：上半年新签订单同比大幅增长。公司 offline 、I-line 、KrF 机台均实现

了批量销售，前道涂胶显影机新签订单规模同比大幅增长，其中公司 I-line 、 KrF 
涂胶显影机获得了多家头部晶圆厂的小批量重复订单； 

中微公司：上半年新签订单 30.57 亿元，同比增长 612% 。 

万业企业：上半年旗下凯世通及嘉芯半导体共获得设备采购订单近 11 亿元； 

晶盛机电：上半年，半导体装备订单量实现同比快速增长，未完成半导体设备合

同（含税）22 亿元，相比去年末在手订单 10.68 亿元增加了 1 倍。 

图 9：上半年晶盛机电的半导体设备订单大幅上升（亿元） 

 
资料来源：公司公告，光大证券研究所整理 
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