
焊接钢管等高端板带、管材需求增速较高。传统建材，如钢筋、盘条均

出现了一定程度的下滑。（4）钢材出口量稳步增加，高端钢材出口
占比抬升。2023 年钢材出口量增价减，钢材出口单价大幅下降。
2023 年，我国钢材出口单价为 937 美元/吨（折合 6569 元/吨），较

2022 年下降 497 美元/吨，降幅达 34.7�。从出口流向看，我国钢材

出口目的国较为分散，2023 年，出口量前 10 国家占全部钢材出口量

的 52�。最大出口国为越南，仅占当年钢材出口量的 10�。从出口品

种看，传统建材如钢筋（+146�）、线材（+50�）同比增速较高，均

大于钢材出口量增速，部分中高端板带品种同样增速较高，热轧窄钢带

（+45�）、镀锌板（+29 ）、涂层板（+21 ）等品种增速较高。

 伴随原料端价格上涨，钢铁行业盈利能力较弱。从价格来看，焦炭和铁
矿石占螺纹钢价格比例升高，挤压钢铁利润，焦螺比抬升显著。
2023 年焦炭与铁矿石价格占螺纹钢价格的比例约 83�，较 2020 年的

74�抬升约 9 个百分点。其中，焦炭价格占比抬升最为显著，2023 年

焦炭占螺纹钢价格的比例约 59 ，较 2020 年的 53�抬升约 6 个百分

点。铁矿石占比抬升有限，2023 年铁矿石占螺纹钢价格的比例约 24�，

较 2020 年的 21�抬升约 3 个百分点。2023 年，钢铁行业毛利率为

4.3，与 1999 年盈利水平相当。从结构看，产品结构以普钢为主，
差异化、附加值不足。2023 年我国优特钢会员企业粗钢产量为 1.1
亿吨，同比下降 22.4�，占全年粗钢产量的 11.1�。同时，在我国特

钢产品结构中，中低端产品集中的非合金钢和低合金钢占比较高， 

2023 年分别占 27 、37 ，合计占比超 60�；而高端、尖端产品集中

的合金钢占 31�，我国高端、尖端特钢产品占比不足。从钢企角度来

看，中国钢铁企业的产品以同质化较强的普钢为主，普钢企业普遍规模

较大。不同钢铁企业的吨钢成本和毛利率水平差异较大，特钢企业毛利

率相对较高。

 钢企兼并重组进程持续推进，供需矛盾助推加速出海。我国钢铁行

业集中度远低于发达国家水平。中国的钢铁行业 2023 年钢铁行业
CR10 44.2�，距离《关于推动钢铁工业高质量发展的指导意见（征求

意见稿）》中 60 的目标仍有较大差距。在减量发展和市场下行背景

下，我们认为我国钢铁行业处于兼并重组的重要窗口期和历史机遇

期。仅从规模看，近年来我国钢铁行业加快兼并重组形成“南宝武， 

北鞍钢”格局，亿吨宝武强化世界第一钢企地位，鞍钢成为我国最具资源

优势钢铁企业。同时，面对激烈的供需矛盾，国内钢铁企业纷纷加快出海

步伐。据钢市早参的不完全统计，中国钢企计划或已经在全球多个国家海

外建厂，来实现产能外移，拓宽海外市场。

 行业评级与投资建议：虽然钢铁行业现阶段面临供需矛盾突出等困

扰，行业利润整体下行，但伴随系列“稳增长”政策纵深推进，钢铁需
求总量有望保持平稳或边际略增，反观平控政策预期下钢铁供给

总量趋紧且产业集中度持续趋强，钢铁行业供需总体形势有望维持

平稳。与此同时，经济高质量发展和新质生产力宏观趋势下，匹配

能源周期、自主开发 、高端装备制造的高壁垒、高附加值的钢材

品种有望充分受益。总体上，我们认为未来钢铁行业产业格局有望

稳中趋好，叠加当前部分公司已经处于价值低估区域，现阶段仍具

结构性投资机遇，尤其是拥有较高毛利率水平的优特钢企业和成本

管控力度强、具备规模效应的龙头钢企，未来存在估值修复的机会，

给予行业

“看好”评级。建议关注以下投资主线：一是有望充分受益于新一
轮能源周期的优特钢企业久立特材、常宝股份、武进不锈；二是有
望 充 分 受 益 于 高 端 装 备 制 造 及 自 主 开 发



 的优特钢公司中信特钢、甬金股份；三是布局上游资源且具备突出
成本优势的高壁垒资源型企业首钢资源、河钢资源；四是资产质量
优、成本管控强力的钢铁龙头企业华菱钢铁、南钢股份、宝钢股份；
五是有望充分受益于地方区域经济



稳健发展和深化企业改革有望迎来困境反转的山东钢铁。
 风险因素：宏观经济不及预期；房地产持续大幅失速下行；钢铁冶炼

技术发生重大革新；钢铁工业高质量发展进程滞后；钢铁行业供给侧改
革政策发生重大变化
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一、 供给端：钢铁产能严重过剩，在黑色产业链中受到挤压

1、钢铁作为中游制造行业，竞争优势不突出

钢铁行业是重要的中游行业。上游涵盖煤炭采选（焦煤）、焦化（焦炭）以及黑色金属矿采

选（铁矿石）三个行业，下游应用到机械、房地产、家电及轻工、汽车、船舶等行业。整条

产业链的传导作用自下而上，即下游需求影响钢铁产量，进而影响上游原料的需求。钢铁行

业的产品差异化不大，竞争优势并不十分明显，产品生产出来后钢铁企业议价权对比下游客

户处于相对弱势，采购权在买方市场。

图 1：钢铁行业产业链全景图

资料来源：工链汇， 

粗钢还需经过热轧等塑性加工方式生成钢材。炼钢工序生产的钢锭或连铸坯，不能直接作为

其他工业生产的原材料或直接用于社会消费，因此必须对其做一步的塑性加工或其他加工，

制成各种形状并能满足各种用途的钢材。在钢铁工业生产中，绝大多数钢材是经过塑性加工

制成或先经塑性加工再经其他加工制成的。塑性加工就是用不同的设备、工具对金属施加外

力，使之产生塑性变形，制成具有预期的尺寸、形状和性能的产品的加工方法，又称金属压

力加工。一般分热压延加工法、冷压延加工法和层加工。

钢材根据形状总体可分为线材、型材、板材、管材四类。

（1） 线材是指直径为 5-22mm 的热轧圆钢或者此断面直径的异形钢。一般线材以盘卷形式运输

或者交货，因而又称为盘条，根据线材成型的轧机不同，线材可分为两种：高速线材（高线）

和普通线材（普线）。平时生活中，线材的规格一般在直径 5-13mm 范围内。高线是指轧

制速度在 80-160m/s 的高速无扭轧机轧制成型的线材。在表面特点上，高线轧制生产效率高， 线

材盘较大，整根线材质量可达 2.5 吨，而且在外表上看包装漂亮，线盘紧凑。普线是指使用生

产中最为普通的轧机进行轧制，轧机速度为 20-60m/s，每盘线材重约 0.4-0.6 吨，冷却时多

采用风冷和空冷的来控制保证产品质量。由于普线的盘重小，包装简单，凌乱度严重， 所以该

类型线材被逐渐取代，成为落后产品
1
。

（2） 型材是指金属经过塑性加工成形、具有一定断面形状和尺寸的实心直条。通常由铁或 

钢以及具有一定强度和韧性的材料制成，经过轧制、挤出、铸造等工艺形成具有一定几何形

状

1 部分内容引自王智峰《GCr15 钢的工艺优化及性能稳定性控制》



的物体。型材根据断面形状可以分为两大类：方、圆、扁钢等简单断面型材；工字钢、H 型钢、Z 字

钢、槽钢、钢轨等复杂断面型材。型材既能单独使用也能进一步加工成其他制造品，常用于制造

安装。机械工程师可根据设计要求选择型材的具体形状、材质、热处理状态、力学性能等参数，

再根据具体的尺寸形状要求将型材进行分割，而后进一步加工或热处理，达到设计的精度要求。

（3） 管材是一种中空截面的长条钢材。按其截面形状不同可分圆管、方形管、六角形管和 各

种异形截面钢管。按加工工艺不同又可分无缝钢管和焊接钢管两大类。无缝钢管是用钢锭或

实心管坯经穿孔制成毛管，然后经热轧、冷轧或冷拔制成。无缝钢管的应用主要体现在以下

领域，在建筑行业，无缝钢管可用于承受楼层之间的重量和框架结构的支撑。在石油和天然

气行业，无缝钢管是石油和天然气行业中最常用的材料之一。在石油和天然气的生产、加工

和输送过程中，无缝钢管可用于承受高压和高温，保证生产线的安全运转。在汽车和机械行

业，无缝钢管广泛用于制造引擎、传动轴、悬挂系统和制动系统的管道。在化工行业，无缝

钢管通常用于危险和腐蚀性化学品的输送和储存。在食品和制药行业，无缝钢管也能用于制

造食品和制药设备，可以满足高度卫生和结构要求。焊接钢管是由卷成管形的钢板以对缝或

螺旋缝焊接而成，在制造方法上，又分为低压流体输送用焊接钢管、螺旋缝电焊钢管、直接

卷焊钢管、电焊管等。无缝钢管可用于各种行业的液体气压管道和气体管道等。焊接管道可

用于输水管道、煤气管道、暖气管道、电器管道等。

（4） 板材是一种宽厚比和表面积都很大的扁平钢材。钢带包括在钢板类内。常见钢板的材 质

有普通碳素钢、不锈钢、高速钢、高锰钢等等。它们的主要原料为钢水，是钢水浇筑冷却后，

再利用机械压制做成的一种材料。大部分钢板为平板或矩形，不仅可以使用机械压制，还可

以拿宽钢带剪裁。按厚度不同分薄板（厚度<4mm）、中板（厚度 4-25mm）和厚板（厚度>25mm） 

三种。按生产方法分为热轧钢板、冷轧钢板；

表 1：钢材类别

类别 品种

线材 普线 高线 螺纹钢

工字钢 槽钢 角钢 方钢 重轨 高工钢 H 型钢 圆钢 不等边角钢 扁钢 轻轨 齿轮钢 六角钢 耐热钢棒 合结
型材

圆钢 合工圆钢 方管 碳工钢 轴承钢 碳结圆钢 不锈圆钢 轴承圆钢 型管 弹簧钢
中厚板 容器板 中板 碳结板 锅炉板 低合金板 花纹板 冷板 热板 冷卷板 热卷板 镀锌板 电镀锌板 电镀锌

板材
卷 锰板 不锈钢板 硅钢片 彩涂板 彩钢瓦楞铁 镀锌卷板 热轧带钢

资料来源：敬业钢铁、 

表 2：主要钢材品种及用途

品种 用途
热轧板卷 冷轧基板、船舶、汽车、桥梁、建筑、机械、输油管线、压力容器等制造行业

冷轧板卷 汽车制造、电气产品、机车车辆、航空、精密仪表、食品罐头等
中厚板主要应用于建筑工程、机械制造、容器制造、造船、桥梁建造等。多用来制造各种容器（特别是压力容器）、锅炉的

中厚板

带 钢 

螺纹钢

高线

炉壳和桥梁结构，以及汽车大梁结构、江海运输的船壳、某些机械零部件，还可以拼装焊接成大型构件等。

带钢主要使用在汽车工业、机械制造行业、建筑工程、钢结构、日用五金等领域，比如生产焊接钢管，作冷弯型钢的坯料， 

制造自行车车架、轮圈、卡箍、垫圈、弹簧片、锯条和刀片等。

螺纹钢广泛用于房屋、桥梁、道路等土建工程建设。大到高速公路、铁路、桥梁、涵洞、隧道、防洪、水坝等公用设施，小到

房屋建筑的基础、梁、柱、墙、板。

高线广泛应用于汽车、机械、建筑、家电、五金工具、化工、运输、造船、金属制品、钉类制品等行业。具体包括，用于制造

螺栓、螺母、螺钉等紧固件，预应力钢丝、钢绞线、弹簧钢丝、镀锌钢丝等。

圆钢 5.5-25 毫米的小圆钢，常用作钢筋、螺栓及各种机械零件；大于 25 毫米的圆钢，主要用于制造机械零件或作无缝钢管坯。
扁钢可作为成品钢材，用于制箍铁、工具及机械零件，在建筑上用作房架结构件。也可以做焊管的坯料和叠轧薄板用的薄板

扁钢
坯。弹簧扁钢还可以组装汽车的叠片弹簧用。
多用于机械制造，做工具模具，或加工零配件。特别是冷拉钢材的表面状况良好，可直接使用，如喷涂、打砂、打弯、钻

方钢
孔，也可直接电镀，免去了大量机加工时间及节省配置加工机械的费用。

槽钢 主要用于制作建筑钢结构、车辆制造和其他工业结构

管材 焊管 不锈钢管 热镀锌管 冷镀锌管 无缝管 螺旋管 热轧无缝



角钢

钢管

螺旋管

角钢被广泛地用于各种建筑结构和工程结构，如房梁、厂房框架、桥梁、输电线塔、起重运输机械、船舶、工业炉、反应塔、

容器架以及仓库货架等。

按用途常分为一般流体输送焊管（水管）、镀锌焊管、吹氧焊管、电线套管、托辊管、深井泵管、汽车用管（传动轴管）、

变压器管、电焊薄壁管、电焊异型管等。

SY5036-83 主要用于输送石油、天然气的管线；SY5038-83 用高频搭接焊法焊接的，用于承压流体输送的螺旋缝高频焊钢

管，钢管承压能力强，塑性好，便于焊接和加工成型。SY5037-83 采用双面自动埋弧焊，或单面焊法制成，用于输送水、煤

气、空气和蒸汽等一般低压流体。

方管 多做为结构方管、装饰方管、建筑方管等
热镀锌板的锌层厚度较厚，用于制作露天使用的抗腐蚀性强的部件。电镀锌板的锌层厚度较薄且均匀，多用于涂漆或制作室

镀锌板卷

彩涂板卷

内用品。

在建筑业中，屋顶、屋顶结构、卷帘门、售货亭、百叶窗、看守门、街头候车室，通风道等；家具行业，冰箱、空调机、电子

炉灶、洗衣机外壳、石油炉等；运输业，汽车天花板、背板、围板、车外壳、拖拉机、轮船隔仓板等。在这些用途当中， 使

用较多的是钢构厂房，复合板厂房，彩钢瓦厂。

资料来源：Mysteel、 

2、供给侧总量改革：钢铁产能置换+粗钢产量平控

2.1“十三五”中期以前：落后产能快速退出

钢铁供需矛盾由来已久。早在 2003 年，国家发改委就曾发出警示：钢铁行业出现盲目投资，

供过于求。当年 11 月，国务院五部委联合发布了《关于制止钢铁行业盲目投资的若干意见》。

但 2004 年一季度，钢铁行业投资出现了超 100 的同比增长。2005 年，由于钢铁产业发展过

热，国家发改委发布《钢铁产业发展政策》，目标是使中小型钢企数量减少、特大型集团增多，

并对总体增量有所控制。但数据显示，2005 年至 2008 年，中国粗钢产量从 3.5 亿吨增

加到 5 亿吨，扩张的脚步并未减缓。

2008 年-2012 年钢铁行业逐步陷入恶性循环。2008 年，为了应对汶川地震和美国次贷危机， 

国家进行了 4 万亿的大规模投资，中国经济高歌猛进，恰逢当时钢材利润较好，钢铁产能快

速扩张。2008 年，我国粗钢产能约 6.6 亿吨，至 2012 年，钢铁产能已经达到 10 亿吨。短

短几年间钢铁产能大幅增长，但需求远远跟不上产能的扩张，企业低价竞争导致行业大面积亏

损。

2011-2015    年钢铁产能利用率走低，钢铁行业盈利能力持续走弱。2011  年粗钢产能利用率为

79.2，5 年间不断下滑，至 2015 年粗钢产能利用率已降至 67�。2011 年起钢材价格不断下

跌，普钢综合价格指数从 2011 年年初的 4,817 元/吨下跌至 2015 年年底的 2,080 元/吨，下

降幅度达 56.8�。钢铁行业大中型企业利润总额自 2011 年大幅下降，到 2015 年钢铁行业大

中型企业合计亏损 645.34 亿元。
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2016 年起开始钢铁行业供给侧结构性改革，结束行业利润下行。2015 年 11 月，中央财经领

导小组第十一次会议提出供给侧结构性改革，2016 年 2 月，国务院印发《关于钢铁行业化解过

剩产能实现脱困发展的意见》，计划用 5 年时间压减粗钢产能 1 亿-1.5 亿吨。当年普钢综

合价格指数结束了 2012 年以来的连续下滑，当年达 3,657.55 元/吨，同比提高 76.83�。钢

铁行业大中型企业利润总额为 303.78 亿元，同比扭亏。

图 3：钢铁行业大中型企业利润总额（亿元）
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资料来源：wind， 

2016-2018 年，累计压减粗钢产能 1.5 亿吨以上，实现 1.4 亿吨“地条钢”产能全面出清。
2017 年 1 月，发改委、工信部联合出台《关于运用价格手段促进钢铁行业供给侧结构性改革有

关事项的通知》，进一步利用差别电价、阶梯电价等价格手段促进钢铁行业供给侧结构性改革，

当年 5 月，《2017 年钢铁去产能实施方案》发布，要求 6 月 30 日前，“地条钢”产能依法彻

底退出，2017 年 6 月 30 日，取缔“地条钢”任务顺利按期完成，1.4 亿吨“地条钢”产能全部出

清。

2018 年底，钢企利润空前好转，主观增产意愿强，2019-2020 年粗钢产能有所上升。

图 2：2008-2015 年粗钢产能及产能利用率（万吨， ）
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图 5：2004-2023 年黑色金属冶炼及压延加工业固定资产投资完成额:累计同比（ ）

图 4：2003-2023 年普钢综合价格指数（元/吨）
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资料来源：IFind， 

中国自 2016 年开始的供给侧改革退出产能规模庞大，为钢铁行业的后续发展奠定了基础。
在这一轮供给侧改革中，共关闭约 1.4 亿吨中频炉产能，遏制了产能增长的势头。截至 2019

年，全国名义产能约为 11.8 亿吨，其中电炉产能约为 1.9 亿吨
2
。

但在供给侧改革卓有成效之下，过剩产能去化也存在诸多乱象。根据中国纪检监察报，钢铁行

业去产能存在诸多乱象问题。如未批先建，企业违规上马百万吨级钢铁项目；偷梁换柱， 用违

规且未建成项目顶替化解钢铁产能；蒙混过关，早应淘汰产能违规用于产能置换等。在

中央推进钢铁行业供给侧结构性改革，化解过剩产能、严控新增产能的明确要求下，一些地方

钢铁产能难以去化
3
。

2.2 “十三五”中期以后：钢铁产能端——由淘汰转向转移/置换

自供给侧改革之后我国钢铁产业发展迎来新的发展阶段，行业发展重点由淘汰转向转移/置换。
为了严禁钢铁行业新增产能，推进布局优化、结构调整和转型升级，工业和信息化部于

2 部分内容引自何格钢《未来 10 年中国钢铁行业发展趋势展望》
3 部分内容引自段相宇，黄秋霞《过剩产能为何还是去不掉》
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2017 年 12 月印发《钢铁行业产能置换实施办法》自 2018 年 1 月 1 日开始实施。据中国能

源报统计，2018 年实施该办法以来至 2020 年，预计退出炼铁产能 17368 万吨，新投炼铁产

能 14175 万吨，净退出 3193 万吨，整体退出比例在 1.18:1；退出炼钢产能 16525 万吨，新

投炼钢产能 13895 万吨，净退出 2630 万吨，整体退出比例在 1.15:1。产能置换虽持续推进， 
但整体置换比例和效果，未符合相关要求，甚至在部分区域甚至存在老旧产能重新进入市场的
情况。

因此，2020 年年初，国家发展和改革委员会、工业和信息化部联合印发《关于完善钢铁产能置

换和项目备案工作的通知》（发改电〔2020〕19 号），暂停钢铁产能置换和项目备案，要求

各地区全面梳理 2016 年以来备案的钢铁产能项目，并开展自查自纠。同时，工信部在 2020

年 12 月，工业和信息化部公开征求对《钢铁行业产能置换实施办法（征求意见稿）》的意见， 

就产能置换限制区域、置换比例、炼钢容积对应产能等内容做出调整。2021 年 6 月，修订后的

《钢铁行业产能置换实施办法》正式施行，钢铁行业产能置换工作重新启动。

表 3：钢铁行业产能置换政策梳理

时间 字号 政策 关键内容及主要变动内容
区域：京津冀、长三角、珠三角等环境敏感区域。

2015 年
4 月

2017 年

工信部产业〔2015〕127 《部分产能严重过剩行业产能置换实施办

号 法》
京津冀、长三角、珠三角等环境敏感区置换比例不低于

1.25：1，其他地区实施等量置换。

区域：京津冀、长三角、珠三角等环境敏感区域。

12 月

2020 年
12 月

2021 年
4 月

工信部原〔2017〕337 《钢铁行业产能置换实施办法》

《钢铁行业产能置换实施办法（征求意见
征求意见稿

稿）》

工信部原〔2021〕46 号 《钢铁行业产能置换实施办法》修订

置换比例：京津冀、长三角、珠三角等环境敏感区域置

换比例不低于 1.25：1，其他地区实施减量置换。

较 2017 版本变动内容：

区域扩大：京津冀、长三角、珠三角、汾渭平原等地区

以及其他“2+26”大气通道城市。

置换比例压减：大气污染防治重点区域置换比例不低于

1.5:1，其他地区置换比例不低于 1.25:1。兼并重组大

型企业置换比例可以不低于 1.25:1（大气污染防治重点

区域），其他地区的置换可以不低于 1.1:1。
炼钢容积对应产能下降，变相提升未来粗钢供应能力

较 2020 版本变动内容：

等量置换：等量置换需要不改变冶炼设备类型、容量

（积）、数量的厂区内部技术改造项目。青海、西藏地

区建设的钢铁冶炼项目可以等量置换。

资料来源：中国政府网、工业和信息化部、 

产能置换政策执行以来，炼钢炼铁产能有效退出有限。根据冶金工业信息标准研究院汇

总 ，2017 以来至 2023 年 4 月底，全国已公告的置换项目建设炼铁产能约 3.6 亿吨、

炼钢产

能约 4 亿吨；相应退出炼铁产能约 4.1 亿吨、炼钢产能约 4.5 亿吨。炼铁产能有效退出约 5000

万吨，炼钢产能有效退出约 5000 万吨。

表 4：2017 年以来产能置换建设项目按年份分布情况

铁产能 钢产能
数量，座 产能，万吨 数量，座 产能，万吨

2017 52 7015 97 9671

2018 32 5184 35 4484

2019 64 9906 78 10200

2020 5 842 6 679

小计（暂停前） 153 22947 216 25034

2021 51 8033 78 8480

2022 22 3212 49 4559

2023 年 1-4 月 12 1655 21 2203
小计（新办法） 85 12900 148 15242



资料来源：冶金工业信息标准研究院、 

2.3 “十三五”中期以后：钢铁产量端——由去产能转向产能产量双控

2020 年开始由去产能转向产能产量双控。2020 年 12 月 28 日的全国工业和信息化工作会议

上，时任工信部部长提出“坚决压缩粗钢产量，确保粗钢产量同比下降”，这意味着钢铁行

业已由去产能转向新阶段的产能产量双控。2021 年 4 月，国家发改委、工信部部署了全国范

围的 2021 年钢铁去产能“回头看”、粗钢产量压减工作，具体表述为重点压减环保绩效水平

差、耗能高、工艺装备水平相对落后企业的粗钢产量，确保实现 2021 年全国粗钢产量同比下降，

进一步明确了粗钢产量平控的目标。

2021 年压减粗钢产量任务约 3000 万吨，2022 年粗钢产量压减约 2000 万吨，均呈现“先高

后低”的特点。2020 年起，钢铁行业进入产能置换的新增和退出产能兑现期，但受疫情影响， 退

出产能以及产能置换的新建产能出现推迟落地情况，导致 2021 年装备退出情况较集中。

2021 年 H1 累计产量 5.6 亿吨，同比增长达 11.7�。上半年粗钢产量过高导致下半年产量压减

压力繁重，因此进入三季度后各省均陆续执行严格的限产政策，才终于在 12 月完成平控任

务。2022 年粗钢产量压减同样集中在下半年，全年粗钢产量压减量约为 2000 万吨。2022 年粗

钢产量在 5 月达到峰值 9661 万吨，之后整体呈下滑态势。

图 6：2015-2023 年粗钢产量变动值（万吨）

资料来源：IFind， 

图 7：2020-2023 年粗钢月度产量（万吨）
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资料来源：IFind，  注：1、2 月数据为 2 月粗钢产量累计值

合计 238 35847 364 40276



图 8：2017-2023 年 4 月公告新建炼钢产能类型占比（ ） 图 9：2021-2023 年 4 月公告新建炼钢产能类型占比（ ）

3、供给侧结构改革：新建高炉为主+推进上大压小

2017 年以来，新建炼铁产能基本全部为传统高炉。在全国已公告的 3.6 亿吨炼铁产能中，

建设非高炉的炼铁产能约 430 万吨，其余仍为建设传统高炉。

2017 年以来，新建炼钢产能中转炉炼钢产能约占 70�。在全国已公告的 4 亿吨新建炼钢产

能中，转炉炼钢产能约 2.8 亿吨，电炉炼钢产能约 1.1 亿吨，AOD 产能约 1300 万吨，电炉

钢产能占比约 27�；2021 年 46 号文件实施后，截至 2023 年 4 月，在全国已公告的 1.5 亿吨

新建炼钢产能中，转炉炼钢产能约 8900 万吨，电炉炼钢产能约 5600 万吨，AOD 产能约 700

万吨，电炉钢产能占比提升至 37�。

资料来源：冶金工业信息标准研究院、 资料来源：冶金工业信息标准研究院、 

产能置换背景下，高炉上大压小不断推进。2017 年以来，退出的高炉主要是 1200m
3 
以下的

限制类装备，产能约 3 亿吨，占比高达 75�；建设高炉炉容主要分布在 1200m
3
-2000m

3 
和

2001m
3
-3000m

3
，产能约 2 亿吨和 9000 万吨，超过 3000m

3 
的高炉产能也达到 4500 万吨。通

过置换升级，高炉大型化水平进一步提升。据不完全统计，我国高炉平均炉容从 2015 年的

770m
3 
提高到 2021 年的 1400 多 m

3
。但与西欧（平均炉容 2063m

3）
和日本（平均炉容 4157m

3） 

的差距依旧十分明显。但根据 Mysteel 统计，中国依旧存在大量的 1000m
3 
以下的小型高炉。

因此，我们认为高炉平均炉容抬升的趋势在近几年甚至近 10 年或将继续延续
4
。

图 10：2017 年以来置换建设与退出高炉炉容变化情况（亿吨）
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资料来源：冶金工业信息标准研究院、 

4 部分内容引自鞠茂奇等《高炉用炮泥研究进展》
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图 11：粗钢需求拆分（亿吨， ）

二、 需求端：钢铁需求结构明显调整，钢材出口维持历史高位

1、 近 3 年粗钢表需已下降 1.2 亿吨，钢铁减量发展降速有限

发达国家一次达峰到首次基本平稳的减量时间持续约 10 年、产量降幅约  14�-44�，产钢大国至
今仍有相对峰值约 64�-83�的产量。减量时间方面，除日本两年外，上述发达国家粗钢产

量从峰值到基本平稳大概需要十年时间 ；减量幅度方面，日本和德国因钢材出口占比较高， 

粗钢产量降幅相对较小，美国、英国因钢铁产业竞争力下降，大部分时间为钢材净进口国， 

粗钢产量降幅相对较大。50 年后的现在，美、日、德产钢大国粗钢产量仍保持峰值的 60� 以上。

表 5：部分发达国家粗钢产量达峰到首次基本平稳发展时间和减量幅度表

国家 减量发展时间 减量幅度 2019 产量与峰值比值

美国 1973-1984,11 年 约 39% 64%

日本 1973-1975,2 年 约 14% 83%

德国 1974-1985,11 年 约 24% 74%

英国 1970-1981,11 年 约 44% 26%

法国 1974-1984,10 年 约 30% 53%

资料来源：张龙强《发达国家粗钢产量达峰后发展历程分析》、 

粗钢表观消费量已实质性下降 1.2 亿吨，短期降速不断收窄。2020 年，粗钢产量 10.65 亿

吨，当年粗钢净出口约 1700 万吨，国内需求量 10.5 亿吨。2023 年，粗钢产量 10.2 亿吨，

当年粗钢净出口约 9000 万吨，国内需求量 9.3 亿吨。3 年间，国内粗钢需求量已下降 1.2 亿

吨。从下降速度来看，2021-2023 年，粗钢表观消费量降速分别为-5.4�、-3.3 、-2.8 ，降

速不断收窄。

中长期，钢铁减量发展速度预计较慢。根据中国钢铁工业协会党委书记、执行会长何文波预

测，到 2025 年，钢材需求将达到 8.7 亿吨，粗钢需求将达到 9.1 亿吨，粗钢产量将达到 9.5

亿吨；到 2030 年，钢材需求将达到 8.3 亿吨，粗钢需求将达到 8.6 亿吨，粗钢产量将达到

9.0 亿吨；到 2035 年，钢材需求将达到 7.9 亿吨，粗钢需求将达到 8.2 亿吨，粗钢产量将达

到 8.5 亿吨。2023-2035 年，粗钢需求年降幅仅 1500 万吨，CAGR 为-1.6�。

粗钢净出口量 粗钢国内需求量 内需增长率
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资料来源：IFind，中国钢铁工业协会， 

2、 钢铁下游行业需求结构发生变化，基建、出口成为钢铁消费支持

从行业分布看，房地产和基建组成的建筑为钢铁最主要下游。根据 Mysteel 测算，2022 年，
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图 12：钢材下游分行业需求占比（ ）

房地产、基建用粗钢量分别为 3.3 亿吨、1.8 亿吨，两者合计占比超 50�，近几年由于房地产

景气不佳，整体占比有所下滑。机械、钢结构、能源用钢量仅次于建筑行业，占比分别为 16�、11�、

7�。
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资料来源：Mysteel，  注：数据为 2022 年测算值

近三年，房地产用钢量或已实质性下降 16�。根据 Mysteel 测算，2020-2023 年，房地产用钢

量已从 3.74 亿吨降至 3.12 亿吨，降幅约 16�。同期，基建用钢量从 1.81 亿吨增长至 1.86 亿

吨，增幅约 3�。

图 13：房地产和基建用钢量（万吨）
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资料来源：Mysteel， 

基建、出口是 2023 年粗钢消费的主要支撑。根据 Mysteel2023 年 9 月的测算，预计 2023

年，基建行业较 2022 年粗钢消费量增长约 1000 万吨（+5.9 ），出口较 2022 年增长 3300 

万吨（59.7�），两者是粗钢消费增量的主要贡献者。地产贡献了粗钢消费的主要减量，预

计 2023 年房地产行业较 2022 年消费量下降约 2200 万吨（-6.5 ）。此外，汽车、船舶、能

源 2023 年粗钢消费量预计也有所增长。



图 15：钢材分品种需求占比（ ）

图 14：2023 年钢铁下游分行业需求变动预测（亿吨）

资料来源：Mysteel、  注：2023 年数据为 2023 年 9 月预测；出口数据根据实际数据调整。

3、 行业结构带来品种需求变化，建材不断走弱

从品种分布来看，与建筑行业高度相关的品种需求占比高。根据 2023 年细分产品表观消费量

数据，钢筋、中厚宽钢带、盘条（线材）、焊接钢管、棒材单品种消费占比居前，占比分别

为 18�、15�、11�、5�、4�，其中钢筋、盘条、棒材与建筑行业高度相关，三者合计占比

达 32�。
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资料来源：Mysteel，  注：数据为 2023 年表观消费量占比

五大材是钢材主要消费品种，但近几年消费占比持续下降。2019-2023 年，5 年间，五大材表

观消费量由 6.78 亿吨下降至 6.4 亿吨，占比由 60�下降至 50�。其他小品种钢材由 4.22 亿吨

上升至 6.4 亿吨，占比由 40�上升至 50�。
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从五大材消费量来看，钢材消费结构已出现明显变化，冷轧板卷、中厚板成为消费增长主力。冷轧

板卷用于汽车制造、电气产品、机车车辆、航空、精密仪表、食品罐头等。冷板是由普通碳素结

构钢热轧钢带，经过进一步冷轧制成厚度小于 4mm 的钢板。中厚板主要应用于建筑

工程、机械制造、容器制造、造船、桥梁建造等。多用来制造各种容器（特别是压力容器）、锅

炉的炉壳和桥梁结构，以及汽车大梁结构、江海运输的船壳、某些机械零部件，还可以拼装焊

接成大型构件等。

图 18：五大材表观消费量（万吨）
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资料来源：Mysteel， 

从细分品种来看，板材景气突出，传统建材需求走弱。镀锌板、镀锡板、涂层板、中小型型

钢、焊接钢管等高端板带、管材需求增速较高。传统建材，如钢筋、盘条均出现了一定程度的

下滑。

以上内容仅为本文档的试下载部分，为可阅读页数的一半内容。如要下载或阅读全文，

请访问：https://d.book118.com/525143210332011220

图 16：五大材表观消费量占比（ ） 图 17：五大材表观消费量合计占比（ ）
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