
资产

资产是指能在未来一段时间提供服务的
商品。

例如 一间房子或者一台计算机。

金融资产能够在未来提供现金流，比如
。



资产

一般来说资产的价值是不确定的，因为
在现阶段引入不确定比较 ，所以我
们研究资产时假定未来是确定的。



Q: 什么时候该 ？

当它的价值达到最大时？

不是，为什么？



假设一种资产的价值随着时间改变的公
式为：

V(t) = −100
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V(t) = −1000 + 1000t − 10t2

价值最大时有如下式子

V'(t) = 1000 − 20t = 0

解得t = 50.



10 20 30 40 50 60-10000

9000

4000

14000

19000

24000

价值

时间

在50年后，
资产价值 
达到最大
$24,000



在t年的回报率为资产在该年取得的收入

与资产该年价值的比例。

例如一个价值为$1,000 的资产取得
$100 的收入，那么它的回报率为 10%.



Q: 假定利率为 10%，在什么时候

？

A: 当持有资产的回报率下降到10%时。

后把所获 存入银行可以赚
取10%的利息收益，这样的结果更好。



在时间t的资产回报率为

V'(t) 
.

V(t)
在我们的例子中,

V(t) = −1000 + 1000t − 10t2.

V'(t) = 1000 − 20t = 0

V(t)
.

1000 − 20t

− 1000 + 1000t − 10t2
因此 V'(t) 

=



资产应该在如下时刻

也即t = 10时。
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斜率= 0.1
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价值的最大
值 $24,000

尽管此时资产的
价值为$8,000。

斜率= 0.1

应在第10年
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