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绿色债券发行概述

Chapter



绿色债券是指将募集资金专门用于支持符合规定条

件的绿色产业、绿色项目或绿色经济活动，并按约

定还本付息的有价证券。

募集资金专款专用，用于支持绿色项目；需经过严

格的评估与认证程序；要求发行人披露绿色债券相

关信息及资金使用情况；有助于推动绿色经济发展，

实现可持续发展目标。

定义 特点

绿色债券定义与特点



绿色债券市场发展现状

国内市场规模
中国绿色债券市场规模不断扩大，已成为全球第二大绿色债券市场。近

年来，中国政府在政策制定、市场培育、产品创新等方面持续发力，推

动绿色债券市场高质量发展。

市场趋势
绿色债券品种不断创新，发行主体日益多元化，市场流动性逐步增强。

同时，随着ESG投资理念的普及，绿色债券受到越来越多投资者的青睐。

全球市场规模
绿色债券市场在全球范围内迅速发展，成为推动绿色金融和可持续发展

的重要力量。全球可持续债券市场累计发行规模达到数十万亿美元，其

中绿色债券占据重要比例。
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准备阶段
发行人需确定绿色债券发行规模、期限、利

率等要素，并组建专业团队负责发行工作。

此外，还需准备发行文件、获得信用评级、

进行路演和定价等前期准备工作。

发行阶段
发行人通过证券交易所或银行间市场等渠道

发行绿色债券。投资者根据市场情况和自身

风险偏好进行认购。

后续管理阶段
发行人需按照约定用途使用募集资金，并定

期披露绿色债券相关信息及资金使用情况。

同时，还需接受监管部门的持续监管和市场

参与者的监督。

审批阶段
发行人需向相关监管部门提交发行申请并接

受审核。监管部门会对发行人的资质、绿色

项目合规性、信息披露情况等进行全面审查。

绿色债券发行流程



评估与认证机构
绿色债券的评估与认证通常由专业的第三方机构进行。这些机构具备丰富的评估经验和专业的技术能力，能

够对绿色债券的合规性、环境效益等进行全面评估。

绿色债券评估与认证

评估与认证标准
绿色债券的评估与认证需遵循一定的标准。这些标准通常包括绿色项目的界定标准、环境效益评估方法、信

息披露要求等。通过评估与认证，可以确保绿色债券的合规性和环境效益。

评估与认证流程
绿色债券的评估与认证流程通常包括提交申请、资料审核、现场核查、评估报告编制和认证等环节。通过严

格的评估与认证程序，可以确保绿色债券的真实性和可靠性。
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企业ESG表现框架与指标

Chapter



ESG概念
ESG代表环境（Environmental）

、社会（Social）和治理

（Governance），是一种评估企业

可持续发展能力的框架。

环境（E）
关注企业对自然环境的影响，如碳

排放、资源利用和废物管理。

社会（S）
强调企业与员工、社区和供应链的

关系，如员工福利、社区参与和劳

工实践。
治理（G）

涉及公司治理结构、决策透明度和

道德行为等方面。

重要性
ESG表现已成为衡量企业长期价值

、吸引投资者和应对全球可持续发

展挑战的关键因素。

ESG概念及重要性
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ESG表现评估框架

评估标准
参考国际公认的标准和原则，如GRI（全球报告倡议组织）、SASB（可

持续发展会计准则理事会）和TCFD（气候相关财务信息披露工作组）

等。

评估方法
结合定量和定性指标，如财务数据、环境绩效指标、员工满意度和社会

责任项目等。

评估维度
综合环境、社会和治理三个方面，全面评估企业的可持续发展表现。
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企业应遵循国际或国内ESG报告编制标准，如GRI标准、CDP披露

框架等，确保报告内容的全面性和准确性。

报告编制

企业需按时披露ESG报告，向投资者、监管机构和社会公众公开其

可持续发展表现。

披露要求

通过第三方认证和审计，提高ESG报告的透明度和可信度。

透明度与可信度

ESG报告编制与披露标准



行业特定的ESG指标

能源行业

重点关注碳排放、能源效率、可再

生能源利用和安全生产等方面的指

标。

制造业 金融行业

强调资源利用效率、废物管理、劳

工实践、供应链管理和社会责任项

目等。

关注治理结构和透明度、风险管理、

绿色金融产品开发和投资组合ESG

表现等。
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绿色债券发行与企业ESG关联
性

Chapter



环境标准

企业需展示其对社会责任的承诺，包

括员工福利、社区参与、供应链管理

等方面。

社会责任

治理结构
企业需建立透明、有效的治理结构，

确保绿色债券的合规发行和募集资金

的有效使用。

绿色债券要求企业募集资金必须专款

专用，仅可用于符合绿色标准的项目，

如可再生能源、清洁技术、节能减排

等。

绿色债券对企业ESG要求



ESG评级与融资成本
企业ESG评级越高，往往意味着其绿色债券融资成本越低，因为投资者对高ESG

评级的企业更具信心。

信息披露与融资成本

市场认可度与融资成本

ESG表现对绿色债券融资成本影响

企业ESG信息披露越充分，投资者越能准确评估其绿色债券的风险与收益，从而

降低融资成本。

企业在ESG方面的良好表现能够提升其在市场上的认可度，吸引更多关注绿色投

资的投资者，进而降低融资成本。



增强投资者信心
企业ESG改进能够提升其在投资

者心中的形象，增强投资者对绿

色债券的信心，从而有助于绿色

债券的成功发行。

拓宽融资渠道
随着企业ESG表现的提升，其融

资渠道也将得到拓宽，绿色债券

成为其筹集低成本、长期资金的

重要工具。

促进可持续发展
企业ESG改进与绿色债券发行相

互促进，共同推动企业在环境、

社会和治理方面的可持续发展。
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企业ESG改进对绿色债券发行促进作用
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