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农机是农业发展之基，全球农业市场空间达万亿，可比肩工程机械。农业是

支撑国民经济建设与进展的基础产业，而农业机械化是建设现代农业的重

要物质基础，也是实现农业现代化的重要标志与内容。2022 年全球农业机

械市场规模约为 1620 亿美元（约合人民币 11664 亿元）。2021 年我国规模

以上农机企业主营业务收入约为 2735 亿元，约占当年全球市场总规模的

1/4。 

·政策端:农机购置补贴是重要工具，大规模设备更新将成为重要推动力 

1997 年开始，受粮价持续下降影响，农户粮食种植积极性下降，叠加城乡

差距持续拉大，“三农”问题凸显，得到党中央高度重视，由此展开了支农

政策的密集出台。农机购置补贴政策就是在这一背景下推出。总体上看，

2004 年以来，补贴资金总量经历了 2004 年以及 2020 年的两波上涨后，目

前基本稳定在 600-900 亿元，区域范围有所扩大、补贴机具品类经历了期

间的一系列调整后，整体成扩大趋势，补贴对象范围也在不断扩大。预计农

机购置补贴政策将继续围绕提升精准性、资金使用效率、管理服务能力展

开。 

2024 年 3 月，国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方

案》，《行动方案》提出，到 2027 年，工业、农业、建筑、交通、教育、

文旅、医疗等领域设备投资规模较 2023 年增长 25%以上。按照到 2027 年设

备投资较 2023 年增长 25%以上计算，2023-2027 年 4 年 CAGR 约为 5.7%。

据国家统计局数据，2022 年农业设备工器具投资增速约为 1.1%，农林牧渔

投资增速为-11%。根据更高频指标，第一产业固定资产投资到 2023 年 12 月

为止累计同比增速约为-0.1%。以上指标显示，近年农业领域设备工器具投

资增速明显低于 2023-2027 年投资增速目标。我们认为，随着大规模设备

更新以及后续支持政策的出台，农机投资增速有望得到明显提升。 

·需求端：农机为典型的存量市场，更新替换是主要需求，粮价及补贴政策

是关键影响因素 

1）粮价：从历史数据看，农业固定资产投资累计同比增速、以及第一产业

固定资产完成额，基本与玉米、大豆、小麦等粮食价格有较高相关性；2）

补贴：国家对农业机械的相关补贴政策极大程度地释放了农机购置需求。从

历史数据看，2015 年以前，农机动力增量与农机补贴高度相关，2015 年农

机补贴放缓后，农机总动力也出现明显下降。2020 年后随着农机补贴回升，

每年农机新增动力也逐渐回升。3）机械化率：小麦、水稻、玉米、大豆机

械化率已经处于 85%以上的较高水平，高于全国平均 72%的综合机械化率水

平，而设施农业、农产品初加工、畜牧养殖、水产养殖、水果生产、茶叶生

产等机械化率水平普遍处于 50%以下，总体上看，经济作物、丘陵山地、大

马力农机等领域仍然相对薄弱，亟需国产替代。4）更新替换需求：根据我

们的初步测算，到 2020 年国内农机购置收入中约有 93%为更新替换需求。

因此，农机购置更新替换需求成为农机购置收入的主要拉动因素，农机已经

进入存量市场。由于2019年之后农机购置补贴金额再次进入逐年上升区间，

按照 5 年使用寿命计算，2024 年理论上应为近年来更新替换需求的低点，

此后进入更新替换上行周期。5）电动化：从过去 2011-2021 年十年区间来

看，农机动力总功率 10 年 CAGR 约为 1%，柴油、汽油、电动机 CAGR 分别
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0.6%、5.3%、1.7%。电动机增速略高于农机动力总功率增速，但十年电动机

渗透率仅从 17%提升至 18%，提升速度相对较慢。我们认为，这可能有农机

作业场景复杂导致企业在单一领域投入研发动力不足、大马力及长续航问

题难以满足、充换电设施不够完善、农机对价格较为敏感等因素有关。未来，

随着农业机械品种和数量的增加，叠加电池技术进步等驱动因素，新能源电

动农业机械将发挥与传统农业机械的互补效应。 

·供给端：欧美日企业在全球占据主导地位，国内竞争格局相对分散，集中

度仍有较大提升空间 

目前，全球农机行业已经形成国际巨头规模化竞争和中小企业细分市场竞

争并存的局面。据 Statista 数据，2021 年全球农机市场中，约翰·迪尔、

凯斯纽、久保田分别占据 25.3%、12.9%、11.7%市场份额，合计占比全球市

场规模近半。爱科、克拉斯、印度 Mahindra 分别位列第四、五、六位。 

从国内来看，2021 年进口金额约占国内农机需求的 4.1%，出口约占行业总

产值的 24.6%。我国进口农机产品中，农机零部件占比达到 57%，零部件中，

180 马力以上柴油机零部件进口额排名第一，约占进口总额 33.6%。我国农

机进口来源相对集中，美国、日本、意大利、法国、荷兰等前十名国家占进

口金额比重 80.1%。出口主机产品中，园艺牧草机械占比最高，约为 28.2%，

是第一大类农机主机产品，其次为农用车辆、粮食加工与家禽养殖机械、拖

拉机、耕作及田间管理机械等。 

国内农机竞争格局：按照各农机企业 2021 年收入规模计算，潍柴雷沃、一

拖股份、沃得农机分别占规模以上农机企业收入比重 4.1%、3.4%、3.6%。

此外，中联重科、英虎机械等企业也占据较高比重。总体上看，国内农机 CR3

约为 11.1%，相比全球 CR3 近 50%的水平，仍有较大差距。分产品看，主要

农机产品中，轮式谷物收获机、履带式谷物收获机械 CR3 已经处于 85%左右

的较高水平，相比之下，拖拉机、玉米收获机械产业集中度在 60%左右，仍

有进一步提升空间。而其他农机产品竞争格局更加分散。 

投资建议：重点关注一拖股份、中联重科、威马农机，以及拟上市公司潍柴

雷沃。 

风险提示：政策推进不及预期风险、粮价波动风险、下游需求不及预期风

险、原材料价格波动风险      
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1 农业机械：全球农业市场空间达万亿，比肩工程机械 

1.1 农业机械的定义与分类 

农业是支撑国民经济建设与进展的基础产业，而农业机械化是建设现代农业的

重要物质基础，也是实现农业现代化的重要标志与内容。 

农业机械是种植业、畜牧业、林业、渔业等生产应用过程中动力机械和作业机

械的总称。农业机械大部分是根据农业的特点和各项作业的特殊要求而专门设

计制造的,按照其用途，主要可分为耕整地机械、种植施肥机械、田间管理机

械、收获机械、收获后处理机械、农产品初加工机械等种类。广义的农业机械

还包括林业机械、渔业机械和蚕桑、养蜂、食用菌类培植等农村副业机械。 

从销售额角度来看，拖拉机、水稻收割机、玉米收获机位居前三，销售额占比

同样最高，据华经产业研究院数据，2021 年拖拉机销售额占比 33.96%，水稻收

割机占比 13.82%，玉米收割机占比 10.37%。 

从保有量来看，2021 年农机总动力 10.78 亿千瓦中，拖拉机、谷物联合收割

机、农产品初加工机械占比较高，分别为 40%、12.4%、9.7%。 

图表1:2021 年中国农机细分产品销售额占比（%） 
 
图表2:2021 年农机总动力中各类产品占比（%） 

 

 

 

资料来源：农业农村部、农机购置补贴信息公开专栏、华经

产业研究院，方正证券研究所 
 资料来源：中国农业机械工业年鉴、方正证券研究所 

具体而言，我国农业机械一共划分为 32 个大类，107 个小类，504 个品目。根

据农业机械化管理司分类标准，我们将农业机械分类整理如下： 
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图表3:农业机械分类 

 

资料来源：农业机械化管理司、方正证券研究所  

注：鉴于篇幅原因，选取部分主要农业机械进行列举 

品目

耕地机械、整地机械 犁、旋耕机、耕耘及、耕整机、开沟机

整地机械 耙、埋茬起浆机、起垄机

耕整地联合作业机械 联合整地机、秸秆还田联合整地机等

种子播前处理设备和育苗 种子催芽机、块茎种子分切机、苗床用土粉碎机

播种机械 撒播机、条播机、穴播机、根茎种子播种机

耕整地播种作业机械

栽植机械 插秧机、抛秧机、分苗机、嫁接机

施肥机械 施肥机、撒肥机

中耕机械 中耕机、间苗机、水田开沟机、草地潜松机

植保机械 喷雾器、喷粉机、烟雾机、杀虫灯、火焰灭活机

修剪防护管理机械 修剪机、割灌机、枝条切碎机、去雄机

喷灌机械 喷灌机

微灌设备 滴（渗）灌设备、水肥一体化设备

粮食作物收获机械
割晒机、割捆机、玉米剥皮机、脱粒机、谷物联合收割机、

玉米收获机、薯类售货机

棉麻作物收获机械 棉花收获机、籽棉打模（打包）机、麻类作物售货机

油料作物收获机械 大豆、花生、油菜籽、葵花籽收获机

糖料作物收获机械 甘蔗割铺机、甜菜收获机

果菜茶烟草药收获机械 花类、叶类、果类、瓜类、根茎类收获机

天然橡胶收获机械 割胶刀

秸秆收集处理机械 秸秆粉碎还田机、拔杆机、灌木收集机

收获割台 拾禾台、大豆、玉米油菜籽收获专用割台

设施栽培设备 温室骨架、苗床、基质混合处理设备等

食用菌生产设备 菌料制备设备、混合机、采收机等

田间检测设备 土壤养分监测设备、农作物生长状态监测设备

田间作业设备 耕整地作业监控设备、播种作业监控设备等

农田废弃物收集设备 残膜回收机

农作物废弃物处理设备 秸秆发酵制肥机、生物质气化设备、秸秆炭化设备

其他种植机械 其他种植机械

饲料收获机 割草机、搂草机、翻晒机

饲料加工机 铡草机、青贮切碎机、饲草干燥设备

饲料搬运机 饲料收获加工运输设备

畜禽养殖机械、 消杀防疫机械、养殖繁育设备、饲养管理设备

畜禽产品采集贮运设备 剪毛机、集蛋机、禽蛋分选机、王浆蜂蜜采集机

畜禽养殖废弃物及病死畜禽处理设备 清粪机、贮粪设备

水产养殖机械 工厂化养殖设备、跑道养殖设备、生物净化设备

捕捞机械 集鱼灯、探鱼仪、卷网机

种子初加工机械 种子清洗机、分级机、干燥机、包衣机

粮油初加工机械 粮食、油料、糖料初加工

棉麻蚕初加工机械 籽棉干燥机、扎花机、蚕茧干燥机

果茶菜初加工机械 果蔬分级机、清洗机、水果打蜡机、果蔬干燥机灯

草药、香料、烟草初加工机械、 草药灭菌机、分选机、搓揉机、粉碎机

天然橡胶加工机械 胶乳搅拌机、分离机、生胶成型设备、干燥设备

农用动力机械 拖拉机、农用内燃机（柴油、汽油机）

农用搬运机械 农用运输机械（挂车、田间搬运机）、装卸机械（码垛机）

农用水泵 地面泵

设施环境控制 设施环境控制设备 通风机、开窗机、加温设备、湿帘降温设备、除湿设备

挖掘机械（与拖拉机配套） 农用挖掘机、开沟机

平地机械 推土机、铲运机、平地机

清理机械 捡石机、土壤消毒机、清淤机

农田基本建设机械

农用动力（4大类）

初加工（8大类）

水产（3大类）

畜禽（4大类）

饲料（草）收获加

工运输设备

设施种植机械

田间监测及作业监

控设备

种植业废弃物处理

设备

分类

收获机械

耕整地机械

种植施肥机械

田间管理机械

灌溉机械
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