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珠海格力电器股份有限公司 2011 年财务分析报告

[摘 要]通过网络等渠道对珠海格力电器股份有限公司进行了一些调查，并采集了

该公司 2011 年财务报表数据。一方面，对公司的经营指标、盈亏指标、资金指标

和国有资产保值增值指标进行分析；另一方面，对该公司的偿债能力、营运能力、

盈利能力和成长能力四大类财务指标也进行了细化分析。通过已有知识的运用找 

到了该公司运营方面的一些不足，并提出了个人意见以供公司参考。

[关键词]公司概况 财务数据 财务指标分析 总结

1 公司概况

成立于 1991 年的珠海格力电器股份有限公司是目前全球最大的集研发、生产、销售、服

务于一体的专业化空调企业，2010 年实现营业总收入 559.87 亿元，净利润38.16 亿元，连续

9 年上榜美国《财富》杂志“中国上市公司100 强”。

格力电器旗下的“格力”品牌空调，是中国空调业唯一的“世界名牌”产品，业务遍及 

全球 100 多个国家和地区。家用空调年产能3000 万台(套)，商用空调年产能 400 万台(套)， 

2005 年至今，格力空调连续 6 年全球销量第一。

作为一家专注于空调产品的大型电器制造商，格力电器致力于为全球消费者提供技术领 

先、品质卓越的空调产品。在全球拥有珠海、重庆、合肥、郑州、武汉、巴西、巴基斯坦、 

越南 8 大生产基地，6 万多名员工，至今已开发出包括家用空调、商用空调在内的20 大类、

400 个系列、7000 多个品种规格的产品，能充分满足不同消费群体的各种需求；拥有专利 3500 

多项，自主研发的超低温数码多联机组、高效离心式冷水机组、G10 变频空调、超高效定速压

缩机等一系列“国际领先”产品，填补了行业空白，在国际舞台上赢得了广泛的知名度和影 

响力。

2 财务状况分析

2.1 主要财务指标完成情况

2011 年公司实现营业总收入 608.07 亿元元，完成年度预算 650 亿元的 93.55%，较上年

559.87 亿元增长 8.61%；实现净利润 42.76 亿元，完成年度预算 40 亿元的 106.9%，较上年

38.16 亿元增长 12.05%。

如以下图.1 所示：



资产负债表分析（单位：元）

图.1

2.2 财务报表分析

2.2.1资产负债表分析

对总资产的
期末余额 期初余额 增减额 变动率

影响

资产

流动资产：

货币资金 13,783,157,646.40 17,726,244,228.00 -3,943,086,581.60 -22.24% -9.41%

交易性金融资产 116,854,906.70 0.00 116,854,906.70 0.28%

应收票据 18,052,426,759.33 10,028,357,693.27 8,024,069,066.06 80.01% 19.14%

应收账款 924,896,126.90 702,744,700.85 222,151,426.05 31.61% 0.53%

预付款项 1,692,953,801.51 1,229,220,565.73 463,733,235.78 37.73% 1.11%

应收利息 181,544,781.35 66,460,604.19 115,084,177.16 173.16% 0.27%

应收股利

其他应收款 609,166,265.50 129,560,092.20 479,606,173.30 370.18% 1.14%

存货 9,096,724,345.57 4,423,963,935.81 4,672,760,409.76 105.62% 11.15%

一年内到期的非流动资产

其他流动资产 81,366,442.90 44,165,750.00 37,200,692.90 84.23% 0.09%

流动资产合计 44,539,091,076.16 34,350,717,570.05 10,188,373,506.11 29.66% 24.30%

非流动资产：

可供出售金融资产

持有至到期投资

长期应收款

长期股权投资 3,301,466,951.58 3,173,655,835.81 127,811,115.77 4.03% 0.30%

投资性房地产 37,794,549.97 36,725,089.39 1,069,460.58 2.91% 0.0026%

固定资产 3,055,380,985.76 3,118,711,597.82 -63,330,612.06 -2.03% -0.15%

在建工程 46,458,685.18 14,946,685.68 31,511,999.50 210.83% 0.08%

工程物资

固定资产清理 1,000,093.86 -1,000,093.86 -100.00% -0.01%
无形资产 230,451,621.84 231,952,879.59 -1,501,257.75 -0.65% -0.0036%

2011年公司财务指标完成情况
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开发支出

商誉

长期待摊费用

递延所得税资产 1,461,691,903.62 994,913,206.45 466,778,697.17 46.92% 1.11%

其他非流动资产

非流动资产合计 8,133,244,697.95 7,571,905,388.60 561,339,309.35 7.41% 1.34%

资产总计 52,672,335,774.11 41,922,622,958.65 10,749,712,815.46 25.64% 25.64%

负债和所有者权益

流动负债：

短期借款 1,114,905,895.96 961,632,918.57 153,272,977.39 15.94% 0.37%

交易性金融负债 0.00 28,581,683.00 -28,581,683.00 -100.00% -0.07%

应付票据 2,642,571,398.50 5,702,549,245.71 -3,059,977,847.21 -53.66% -7.30%

应付账款 13,412,420,157.32 9,847,058,486.38 3,565,361,670.94 36.21% 8.50%

预收款项 14,522,112,943.56 9,395,181,981.43 5,126,930,962.13 54.57% 12.23%

应付职工薪酬 577,579,765.65 495,709,121.07 81,870,644.58 16.52% 0.20%

应交税费 592,668,243.89 809,608,974.78 -216,940,730.89 -26.80% -0.52%

应付利息 15,004,270.94 4,793,057.35 10,211,213.59 213.04% 0.02%

应付股利 602,881.87 602,881.87 0.00 0.00% 0.00%

其他应付款 298,954,622.40 291,296,926.62 7,657,695.78 2.63% 0.02%

一年内到期的非流动负债

其他流动负债 8,858,155,347.21 6,205,309,195.87 2,652,846,151.34 42.75% 6.33%

流动负债合计 42,034,975,527.30 33,742,324,472.65 8,292,651,054.65 24.58% 19.78%

非流动负债：

长期借款 661,740,967.20 0.00 661,740,967.20 1.58%

应付债券

长期应付款

预计负债

递延所得税负债 52,266,813.15 14,407,485.63 37,859,327.52 262.78% 0.09%

其他非流动负债 4,259,795.70 5,200,000.00 -940,204.30 -18.08% -0.0022%

非流动负债合计 718,267,576.05 19,607,485.63 698,660,090.42 3563.23% 1.67%

负债合计 42,753,243,103.35 33,761,931,958.28 8,991,311,145.07 26.63% 21.45%

实收资本（或股本） 2,817,888,750.00 1,878,592,500.00 939,296,250.00 50.00% 2.24%

资本公积 202,511,852.56 185,891,479.73 16,620,372.83 8.94% 0.04%

减：库存股

专项储备

盈余公积 2,233,456,183.87 1,965,348,429.11 268,107,754.76 13.64% 0.64%

未分配利润 4,665,235,884.33 4,130,858,591.53 534,377,292.80 12.94% 1.27%

外币报表折算差额

所有者权益合计 9,919,092,670.76 8,160,691,000.37 1,758,401,670.39 21.55% 4.19%

负债和所有者权益总计 52,672,335,774.11 41,922,622,958.65 10,749,712,815.46 25.64% 25.64%

表.1

1.从投资和资产角度进行分析评价：



2011年资产变化分析
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根据表.1 可以对公司 2011 年总资产变动做出以下分析评价：该公司总资产本期增加

10749712815.46 元，增长幅度为 25.64%，说明格力本年资产规模有了较大幅度的增长。

进一步分析可以发现：

图.2 图.3

（1）流动资产本期增加 29.66%，使总资产规模增长了 24.30%；非流动资产本期增长了

7.41%，使总资产规模增长了1.34%，两者合计使总资产增加了10749712815.46 元，增长幅度

为 25.64%。说明了本期总资产的增长主要体现在流动资产的增长上：

①应收票据的大幅度增长。主要原因是公司国内市场销售执行先收款后出货的销售政策， 

经销商以银行承兑汇票形式预付货款，预收款项大幅增长所致；

②存货的大规模增加。主要体现为原材料以及产成品的大幅度上升，剔除存货跌价准备

因素，存货的增长主要是公司为了应对材料价格波动，主动调整生产计划、原材料及成品库存

量而导致的；

③应收账款的增加。反映了企业销售规模、信用政策的变化，结合存货、固定资产、营

业收入等资料分析发现，该公司本年扩大了销售规模，应收账款出现这样幅度的增长是正常的

；

④货币资金的减少。货币资金的减少将降低企业的短期偿债能力，给企业带来财务风险。

（2）非流动资产的增长主要体现在：

①递延所得税资产的增长。企业本年销售规模扩大，因销售商品产生的产品质量保障费

用导致预提费用上升是正常的；

②在建工程的增长。在建工程本期增加了31,511,999.50 元，增长幅度为210.83%，对总

资产的影响为 0.08%；

③固定资产的减少。

1.从筹资和权益角度进行分析评价：



根据表.1 该公司权益总额较上年同期增加 10749712815.46 元，增长幅度为 25.64%，说

明格力本年权益有了较大幅度的增长。

进一步分析可以发现：

2011年负债及所有者权益变化分析
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图.4 图.5

（1）流动负债本期增长 8,991,311,145.07 元，增长幅度为 26.63%，使权益总额增长了

21.45%；股东权益总额本期增长 1,758,401,670.39 元，增长幅度为 21.55%，使权益总额增

长了 4.19%，两者合计使权益总额增加 10749712815.46 元，增长幅度为 25.64%。说明本期权

益总额的增长主要体现在流动负债的增长上：

①预收款项的大幅度增加。主要是由于公司国内市场销售执行先收款后出货的销售政策

导致的，这需要公司良好的社会声誉作为保障；

②应付账款的增长；

③短期借款的增长。将给企业带来偿债压力和一定的财务风险，企业应当高度重视资金

的周转问题；

④应付票据的减少。有利于减少企业的利息支出，缓和公司现金周转压力。

（2）非流动负债本期增加了698,660,090.4 元，增长幅度为3563.23%，对权益总额的影

响 1.67%。主要体现在以下几个方面：

①长期借款的增加。公司应当注意利息的支付和借款的偿还期限；

②递延所得税负债的增加；

③其他非流动负债的减少。主要是由于递延收益的增加所导致，政府补助给公司带来递

延收益，这反映了政府对公司发展的大力扶植，看好并支持公司未来的发展，体现了格力电器

良好的发展势头和光明前景。

（3）所有者权益的变动主要体现在：

①股本的增加；

2011年负债及所有者权益
构成
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利润表分析（单位：元）

资产负债表对称结构分析

流动负债

流动资产

非流动负债

非流动资产
所有者权益

②未分配利润的增加。

2.资产负债表的对称结构分析：

表.2

从表.2 可以看出格力电器股份有限公司流动负债全部用于满足企业对流动资产的需求， 

而且流动资产还需要由非流动负债来满足，属于资产结构与资本结构适应程度中的稳健结构。

但是对于流动资产需要占用所有者权益的情况，我们不能给予好的评价，如果不加以处

理，长此以往，必将削弱公司的财务实力，严重阻碍公司的发展，公司应当引起高度重视。

2.2.2利润表分析

1.利润表综合分析：

项目 本期金额 上期金额 增减额 增减

一、营业收入 59,157,908,612.05 41,625,588,108.18 17,532,320,503.87 42.12%

减：营业成本 49,285,589,652.24 33,020,017,197.92 16,265,572,454.32 49.26%

营业税金及附加 198,359,106.71 170,013,823.61 28,345,283.10 16.67%

销售费用 8,012,379,782.93 5,508,669,769.96 2,503,710,012.97 45.45%

管理费用 1,156,991,267.03 1,127,711,103.30 29,280,163.73 2.60%

财务费用 -419,638,128.84 -138,875,315.18 -280,762,813.66 202.17%

资产减值损失 66,983,199.61 8,673,667.40 58,309,532.21 672.26%

加：公允价值变动收益（损失以“－”号

填列）
145,436,589.70 -28,581,683.00 174,018,272.70 608.85%

投资收益（损失以“－”号填列） -28,386,774.32 633,563,303.38 -661,950,077.70 -104.48%

其中：对联营企业和合营企业的投资收益 -3,296,805.89 -2,083,231.92 -1,213,573.97 58.25%

二、营业利润（亏损以“－”号填列） 974,293,547.75 2,534,359,481.55 -1,560,065,933.80 -61.56%

加：营业外收入 2,191,581,659.94 326,251,015.26 1,865,330,644.68 571.75%

减：营业外支出 29,722,912.97 10,084,485.08 19,638,427.89 194.74%

其中：非流动资产处置损失 1,746,345.09 1,765,504.16 -19,159.07 -1.09%

三、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 3,136,152,294.72 2,850,526,011.73 285,626,282.99 10.02%

减：所得税费用 455,074,747.16 324,540,547.74 130,534,199.42 40.22%
四、净利润（净亏损以“－”号填列） 2,681,077,547.56 2,525,985,463.99 155,092,083.57 6.14%

表.3
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