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01 衍生工具概述



衍生工具的定义
衍生工具是指基于特定标的资产（如股票、外汇

或商品等）的价格变动而变动的金融工具。它们

本身并不直接拥有价值，而是通过影响标的资产

的价格或数量来转移风险或获取收益。

高风险性
衍生工具的价格波动受标的资产价格变动、市场

利率、汇率等多种因素影响，因此具有较高的风

险性。

灵活性
衍生工具的交易条款和结构可以根据交易双方的

需求进行定制，具有较大的灵活性。

杠杆性
衍生工具通常只需支付一定比例的保证金或期权

费，即可获得与标的资产等值的交易权利。

衍生工具的定义与特点



衍生工具的种类与用途

按照不同的分类标准，衍生工具可以分为多种类型，如按交易场所可分为场内交易和场

外交易；按标的资产可分为股票衍生工具、外汇衍生工具、利率衍生工具和商品衍生工

具等。

衍生工具的种类

衍生工具主要用于风险管理、投资和套利等目的。风险管理方面，衍生工具可以用于对

冲或转移标的资产的风险；投资方面，衍生工具可以用于获取收益或增加投资组合的多

样性；套利方面，衍生工具可以用于捕捉不同市场或不同资产之间的价格差异，获取无

风险利润。

衍生工具的用途



衍生工具市场经历了数十年的发展，市场规模不断扩大，产品种类日益丰富。随着全球化和金融创新的深入发展，

衍生工具市场将继续保持增长态势。

衍生工具市场的发展

目前，衍生工具市场主要由场内交易和场外交易两部分组成。场内交易是指在交易所进行的标准化合约交易，具

有价格透明度高、流动性好等特点；场外交易则是指交易双方通过一对一谈判达成的非标准化合约交易，具有较

大的灵活性和保密性。

衍生工具市场的现状

衍生工具市场的发展与现状



02 衍生工具的风险
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由于利率变动而引起的衍生工具价值变动的风险。

利率风险

由于汇率变动而引起的衍生工具价值变动的风险。

汇率风险

由于股票价格变动而引起的衍生工具价值变动的

风险。

股票价格风险

市场风险



违约风险
交易对手未能履行合约义务的风险。

评级风险
信用评级机构对交易对手的评级下降而导致的衍生工具价值变动的风险。

信用风险



市场交易量不足以满足投资者需求的

状况。

买卖报价之间的差距扩大，增加了交

易成本和难度。

流动性风险

买卖价差扩大

交易量不足



操作风险

系统故障

交易系统出现故障或瘫痪，导致交易

无法正常进行。

内部管理失误

如操作失误、违反规定等，可能导致

交易损失。



如税收政策、金融监管政策等的变化，可能影响衍生工具的

合法性和交易成本。

法规变化

涉及衍生工具交易的法律诉讼可能导致额外的成本和时间消

耗。

法律诉讼

法律风险



03 衍生工具风险管
理



信用风险

评估因市场价格变动导致的衍生工
具价值损失。

市场风险

流动性风险 操作风险

01 02

0403

识别因内部流程缺陷、人为错误或
系统故障导致的风险。

识别交易对手的信用状况，评估违
约可能性。

识别因市场不活跃或交易限制导致
的衍生工具难以买卖的风险。

风险识别



敏感性分析 情景分析 压力测试 历史模拟法

风险度量

01 02 03 04

衡量衍生工具价值对利率、汇

率、股票价格等变量的敏感性

。

模拟极端市场情景下衍生工具

的风险敞口。

评估极端市场条件下衍生工具

的风险敞口。

基于历史数据模拟衍生工具的

风险敞口。



以上内容仅为本文档的试下载部分，为可阅读页数的一半内容。如要下载或阅读全文，请访问：
https://d.book118.com/547112164101006101

https://d.book118.com/547112164101006101

