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1. 银锡资源龙头企业，不利因素基本消除

 1.1 兴业集团为第一大股东，银锡为主要收入来源

 

 

内蒙古兴业矿业股份有限公司（简称：兴业矿业）的前身为赤峰富龙热力股份有

限公司，于 1996年 8月在深交所上市，证券简称为富龙热力。2010年 1月，富龙热

力的大股东富龙集团与内蒙古兴业集团股份有限公司（简称：兴业集团）签订协议，

对上市公司进行重大资产重组。2011年 10月，重组方案获得证监会审核通过，并于

2012 年 2 月完成工商变更，上市公司更名为兴业矿业。上市公司原主业被置出，兴

业集团将锡林矿业、融冠矿业、巨源矿业、富生矿业、双源有色五家公司 100%股权

置入上市公司，公司主业从热力供应变为有色金属采选，兴业集团成为公司控股股东。

截止 2023 年三季报，兴业集团持有上市公司 5.01 亿股股份、持股比例 27.27%，为

公司第一大股东，实际控制人为吉兴业先生。

 图表 1：公司前十大股东（万股）

 股东名称  期末持股数量  持股比例

 内蒙古兴业集团股份有限公司  50109.09  27.27%

 国民信托.恒盈 5 号事务管理类集合资金信托计划  16224.46  8.83%

 赤峰富龙公用(集团)有限责任公司  12086.09  6.58%

 华商新趋势优选灵活配置混合型证券投资基金  2510.66  1.37%

 香港中央结算有限公司  2340.75  1.27%

 招商证券股份有限公司  1994.90  1.09%

 中国国际金融股份有限公司  1889.87  1.03%

 辰星 2号证券投资集合资金信托计划  1872.11  1.02%

 绎博增强一期私募证券投资基金  1866.51  1.02%

 宁波梅山保税港区东芷投资合伙企业(有限合伙)  1418.05  0.77%

 合计  92312.49  50.25%

 

 

资料来源：iFinD 注：截至 2023

年 9月 30 日

 

兴业集团及其下属矿业公司拥有多项金属矿探矿权，覆盖金、银、铜、铅、锌、

锡、铁等。兴业集团承诺，在集团及下属子公司（除上市公司）完成探转采后，在相

关采矿权或采矿业务子公司投产且形成利润后一年内，兴业集团将启动资产转让给

上市公司的工作。根据公司业绩说明会披露（2022-5-26），兴业集团尚有多块有色金

属及稀贵金属探矿权资产，其中毗邻上市公司主力矿山银漫矿业的布敦乌拉矿权具

有较大探矿前景。

 

兴业矿业主营业务为有色金属及贵金属采选，产品以银、锡等稀贵金属为主，锌、

铅、铁、铜等为辅。2018-2022 年，锌精粉是公司主要的收入和毛利润来源，2022 年

锌精粉收入占比 37.02%、毛利润占比 37.63%。随着银漫矿业复产及乾金达矿业投产，

公司银和锡产品的收入和毛利润占比不断提升。2022 年，银精粉（含铜及含铅银精

粉）收入占比 22.24%、毛利润占比 23.94%，锡精粉（锡精粉及低品位锡精粉）收入

占比 21.67%、毛利润占比 22.51%。为准确体现公司主营业务，2023年 6月公司名称

由“内蒙古兴业矿业股份有限公司”变更为“内蒙古兴业银锡矿业股份有限公司”，

证券简称由“兴业矿业”变更为“兴业银锡”。
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    图表 2：18-22年公司收入构成  图表 3：18-22年公司毛利润构成

 

 

 

  资料来源：公司年报  资料来源：公司年报 

  1.2 业务板块清晰，资源储量丰富

 

 

兴业银锡的母公司为控股型公司，不从事采矿生产业务。截至 2023 年半年报，

上市公司业务分为：采掘板块、冶炼板块、投资板块、贸易板块、研发板块，旗下拥

有 8 家矿业子公司（不含亿通矿业），其中：融冠矿业为所在地的龙头企业，银漫矿

业为国内最大的白银生产矿山之一。此外，公司还持有昆明东川铜都矿业 49%股权、

为合营企业，持有陈巴尔虎旗天通矿业 49%股权、为联营企业。

 图表 4：23年上半年主要子公司盈利情况（万元）

 板块  公司名称  主要业务  注册资本  总资产  净资产  营业收入  净利润

 

 

采选

锡林矿业  有色金属采选  30000  41698  25723  7918.24  27.77

 融冠矿业  有色金属采选  14500  114563  57592  25843.36  5324.44

 唐河时代  有色金属采选  73380  72457  18082  0  -213.89

 荣邦矿业  有色金属采选  4050  42801  10721  9178.36  853.70

 银漫矿业  有色金属采选  134938  397045  227794  71856.75  13889

 乾金达矿业  有色金属采选  13390  75621  34390  9991.92  889.33

 锐能矿业  有色金属采选  20000  30595  15130  1915.65  -368.91

 西藏黄金  黄金矿山采选  5000  21542  -84365  0  -313.76

 冶炼  双源有色  有色金属冶炼  34000  10575  -84305  56.60  -312.50

 

 

投资

兴业投资   股权投资管理等 500  567  564  0  1.56

 
 

矿业投资及贸
易，技术咨询，

企业并购
兴业黄金

等

 1000  0  -2  0  -0.34

 海硕投资  投资  1000  1  0  0  0.47

 贸易  兴业贸易   货物技术进出口 5000  4294  4168  0  -207.53

 
 

 

技术开发、咨
询、交流、推广

等；工程和技术研发
兴业瑞金

研究与试验

 1000  168  35  0  -74.80

 亿通矿业  多金属矿勘探  3500  1477  1146  0  0.41

 

 

资料来源：公司 23 年半年报 注：兴业黄金注

册资本单位为万港币
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