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发力新能源汽车云母赛道，客户优质订单充足 
 

报告摘要： 
[Table_Summary] 浙江荣泰的主营业务为各类耐高温绝缘云母制品的研发、生产和销售，

公司产品包括新能源汽车热失控防护绝缘件、小家电阻燃绝缘件、电缆

阻燃绝缘带、云母纸和玻璃纤维布等产品，下游行业包括新能源汽车、

小家电、电线电缆等。浙江荣泰着重发力新能源汽车赛道，新能源汽车

热失控防护绝缘件收入金额及占比持续上升，是公司收入及利润的主要

来源。 

 

云母制品在新能源汽车行业中主要作为动力电池热失控防护材料使用。

国内车企为了满足这一要求，对动力电池热失控防护材料的需求日益增

加，同时部分国外车企本就对电池安全较为重视。云母是动力电池热失

控的主要防护材料之一，因此在热失控防护的需求日益涌现后，云母成

为越来越多车企的选择。 

 

公司客户资源优质，产品涵盖主流车型。从新能源汽车、动力电池等下

游赛道来看，浙江荣泰为特斯拉、大众、宝马、奔驰、沃尔沃等国内外

知名汽车厂商的一级供应商，与全球动力电池龙头企业宁德时代建立了

稳定的业务合作关系。从公司公告来看，公司云母产品的订单已达百亿

元级别，我们预测 2024 年新增订单开始起量，2025-2026 年有望带来高

增长弹性。 

 

公司不断提升创新能力，适应客户需求推出新材料、新产品、新技术，

公司产品从新能源汽车热失控防护绝缘件拓展到新型轻量化安全结构

件等非云母产品，此类产品有望为公司营收增长提供新增量。从公司 24

年 3 月的定点来看，公司新能源汽车新型轻量化安全结构件产品已经获

得北美某新能源汽车客户的定点，新型轻量化安全结构件产品能够帮助

公司进一步提高单车产品价值量。 

 

盈利预测及评级：预计公司 2024-2026 年归母净利润分别为 2.81 亿、3.88

亿、5.03 亿，EPS 分别为 1.00 元、1.39 元、1.80 元，PE 分别为 24.80 倍、

17.96 倍、13.87 倍。维持“买入”评级。 

 

 

风险提示：在手订单进度不及预期；轻量化安全结构件新产品不及预期。   
[Table_Finance] 财务摘要（百万元） 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入 667 800 1,244 1,724 2,215 

(+/-)% 27.96% 19.89% 55.43% 38.59% 28.51% 

归属母公司净利润 134 172 281 388 503 

(+/-)% 28.28% 28.43% 63.67% 38.13% 29.42% 

每股收益（元） 0.64 0.72 1.00 1.39 1.80 

市盈率 0.00 33.61 24.80 17.96 13.87 

市净率 0.00 4.08 3.63 3.02 2.48 

净资产收益率(%) 28.79% 16.86% 14.62% 16.80% 17.86% 

股息收益率(%) 0.00% 0.76% 0.00% 0.00% 0.00% 

总股本 (百万股) 210 280 280 280 280 
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1. 深耕云母制品，着重发力新能源汽车热失控赛道 
 

浙江荣泰的主营业务为各类耐高温绝缘云母制品的研发、生产和销售，公司产品包

括新能源汽车热失控防护绝缘件、小家电阻燃绝缘件、电缆阻燃绝缘带、云母纸和

玻璃纤维布等产品，下游行业包括新能源汽车、小家电、电线电缆等。公司着重发

力新能源汽车赛道，新能源汽车热失控防护绝缘件收入金额及占比持续上升，是公

司收入及利润的主要来源。 

 

图 1：历史沿革 

 

数据来源：公司官网，东北证券 

 

表 1：公司主要产品 

产品 用途 示意图 

新能源汽车热失控防护绝

缘件 

主要用于新能源汽车电池电芯、电

池模组、电池包及整车热失控防护

及自动驾驶系统的绝缘防护 

 
小家电阻燃绝缘件 主要用于带加热功能的小家电产品

的阻燃绝缘防护，在微波炉、电吹

风、电熨斗、多士炉、智能马桶等产

品中有广泛应用  

电缆阻燃绝缘带 主要用于防火电缆和特种电缆的阻

燃绝缘防护 

 
云母纸 主要作为生产耐高温绝缘云母制品

的基础材料使用 

 
玻璃纤维布 主要作为生产耐高温绝缘云母制品

和其他绝缘材料的基础材料使用 

 
 

数据来源：招股说明书，东北证券 
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