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公司为全球领先的一体化 XDC一、 赋能平台
药明合联是全球领先的开放式、一体化生物偶联制药能力和技术赋能平台，亦是唯一一家致

力于提供综合性端到端服务的公司。业务类型涵盖生物偶联药物的发现、研究、开发及制造。

图表1：药明合联提供 XDC 一体化的 CRDMO 服务

 
 

 
备注：PPQ =工艺性能鉴定；DS =原料药；DP =药品；mAb =单克隆抗体
资料来源：药明合联招股书 

 

 

药明合联已经成长为全球领先的 CRDMO 平台。根据弗若斯特沙利文的资料，按 2022 年的

收益计，药明合联是全球第二大 ADC 等生物偶联药物的 CRDMO，而按项目总数计算，药明合

联是全球最大的生物偶联药物 CRDMO。

图表2：药明合联已成长为全球领先的 ADC 综合服务商

 
 

 
备注：员工数量数据截至于 2023 年 10 月 30 日
资料来源：JPM 会议资料 
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(一)药明合联发展迅速

药明合联的业务最早起源于 2013 年，药明生物在内部建立 ADC CRDMO 业务管线，2018 年

在无锡建立专用的 ADC 设施。2020 年，药明合联作为一个独立公司正式成立，经过多年努力成

为一个专注于 ADC 等生物偶联药物的全方位一站式研究、开发及生产的 CRDMO 公司，并于

2023 年 11 月份在香港成功上市。

图表3：药明合联发展历程

 
 资料来源：公司官网 

 

 

 
 

 

药明合联实施全球双厂的策略，在新加坡建立一体化 CRDMO 服务中心，中心包括生物药研

发服务中心和大规模原液及制剂生产厂。单克隆抗体中间体或生物偶联原料药产能最高达 2000

升，液体或冻干药品的产能最高为每年 800 万瓶，预期 2026 年前开始营运。

 

(二)药明合联有强大的股东基础

药明合联（WuXi XDC）是由药明生物和合全药业联合成立的合资公司。2023 年 11 月上市

前药明生物和合全药业分别持有 60%和 40%的股权，合全药业由上海合全直接全资持有，上海合

全由药明康德（上海）持有 98.56%，而药明康德（上海）由药明康德直接全资拥有。

背靠药明康德，药明合联的上市之路也比较顺利，从 2023 年 7 月初首度递表，到 10 月底通

过聆讯，药明合联只用了不到 4个月时间。药明合联上市后药明生物持股变更为 50.91%，药明康

德持股占比 33.94%。药明合联只开放 15.15%的公众持股，比例非常低。
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