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21 家上市银行 2023 年报综述 

经营承压，利润坚强 
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核心观点： 

⚫ 从已披露的 23 年银行年报来看，银行经营景气度继续承压，虽然规模

扩张维持较高增速，但息差和中收两个核心营收变量明显走弱。债市利

率下行在交易端带来其他非息收入的贡献，就行业整体而言，这一贡献

是以未来息差进一步下行为代价的，并且随着利率进入低位，这一利润

来源的波动性也在加大，不能做持续性期待。 

⚫ 另外，在国股行整体营收增速已经转负的环境下，大部分银行坚持着利

润的正增长，核心贡献源自信用成本（拨备计提）的下降，这一趋势已

经延续两年，其持续性源自上市银行整体存量拨备相对充裕，同时新增

不良生成相对稳定，甚至有所下行。但是，从逾期、关注等不良前瞻指

标和逾期/不良、（逾期+重组）/不良等不良认定指标来看，银行业资产

质量可能存在边际走弱的可能，这将导致信用成本继续压降的空间有

限，银行利润增速将逐步向营收增速收敛。 

⚫ 从 24 年全年来看，随着存款利率调降显现，全年营收负增长的压力将

有所缓解，如果政策推动经济企稳恢复好于预期，24 全年营收增速较

23 年有望回升。但是由于 23Q1 基数较高，24Q1 息差和手续费同比压

力会进一步加大，意味着大部分银行 24Q1 营收增速会较 23 年全年进

一步走弱，负增长幅度扩张，如果信用成本不能延续压降，24Q1 利润

增速的韧性，以及国股行能否普遍保持正增长将存在不确定性。 

⚫ 利润增速最终趋势取决于营收，而今年营收增速低点大概率出现在

24Q1，后续有望逐步回升，因此若 24Q1 利润增速下滑幅度超预期，

也不用过于悲观，可以理解为前期累积银行让利形成的利润压力的一次

释放，一方面形成今年银行业绩增速前低后高的可能，另一方面银行利

润端压力真实释放有可能间接推动更有力的宏观经济政策出台，带动银

行业经营的宏观和政策环境改善，从而形成短期一次性冲击，中长期利

好的格局。 

⚫ 季度策略方面，当前银行股尤其是大行在投资端更多是高股息防御功

能，这一功能的溢价取决于名义 GDP 增速趋势，考虑到全年经济目标

已定，24Q1 经济增长统计数据点位将对全年后续政策力度和经济复苏

斜率形成一定指引，如果 Q1 释放的经济增速较高，可能在 Q1 业绩压

力预期释放后，银行板块会继续有超额收益，继续关注高股息银行；如

果 Q1 释放的经济增速较低，银行板块超额收益可能会下降，但绝对收

益可以继续期待，板块内经济复苏相关和中收占比高的银行更占优。更

长投资周期上，银行基本面更看重资产质量和内生资本持续，建议继续

关注招商银行（A+H）、杭州银行、苏州银行、南京银行、沪农商行等。 

⚫ 风险提示：（1）宏观经济下行，资产质量大幅恶化；（2）存款竞争加剧，

存款成本大幅上升；（3）政策调控力度超预期，流动性风险上升。 
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重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 货币 
最新 最近 

评级 
合理价值 EPS(元) PE(x) PB(x) ROE(%) 

收盘价 报告日期 （元/股） 2023E 2024E 2023E 2024E 2023E 2024E 2023E 2024E 

工商银行 601398.SH CNY 5.28 2024/3/28 买入 6.67 0.98 0.99 5.39 5.33 0.55 0.51 10.66 9.99 

建设银行 601939.SH CNY 6.87 2024/3/29 买入 8.91 1.32 1.32 5.20 5.20 0.58 0.54 11.56 10.77 

农业银行 601288.SH CNY 4.23 2024/3/29 买入 5.16 0.76 0.78 5.57 5.42 0.61 0.57 10.91 10.84 

中国银行 601988.SH CNY 4.40 2024/3/29 买入 5.30 0.74 0.75 5.95 5.87 0.58 0.54 10.12 9.54 

邮储银行 601658.SH CNY 4.75 2024/3/29 买入 7.30 0.82 0.83 5.79 5.72 0.60 0.56 10.85 10.07 

交通银行 601328.SH CNY 6.34 2024/3/28 买入 8.56 1.15 1.17 5.51 5.42 0.52 0.48 9.68 9.16 

招商银行 600036.SH CNY 32.20 2024/3/26 买入 55.63 5.63 5.87 5.72 5.49 0.88 0.79 16.22 15.16 

浦发银行 600000.SH CNY 7.13 2023/10/29 买入 8.74 1.03 1.07 6.92 6.66 0.34 0.33 5.04 4.99 

兴业银行 601166.SH CNY 15.78 2024/3/29 买入 30.95 3.51 3.66 4.50 4.31 0.46 0.43 10.64 10.32 

光大银行 601818.SH CNY 3.12 2024/3/28 买入 5.38 0.62 0.58 5.03 5.38 0.41 0.39 8.38 7.45 

平安银行 000001.SZ CNY 10.52 2024/3/15 买入 21.18 2.25 2.25 4.68 4.68 0.51 0.47 11.38 10.44 

宁波银行 002142.SZ CNY 20.63 2023/10/30 买入 42.75 3.88 4.57 5.32 4.51 0.77 0.67 15.58 15.92 

南京银行 601009.SH CNY 8.96 2023/10/30 买入 14.79 1.84 2.10 4.87 4.27 0.67 0.60 14.45 14.79 

杭州银行 600926.SH CNY 11.11 2024/1/14 买入 16.02 2.68 3.06 4.15 3.63 0.73 0.62 15.57 16.12 

成都银行 601838.SH CNY 13.60 2023/10/27 买入 20.47 3.27 3.93 4.16 3.46 0.79 0.68 20.54 21.10 

常熟银行 601128.SH CNY 7.14 2024/3/22 买入 10.91 1.20 1.41 5.95 5.06 0.77 0.70 13.69 14.72 

工商银行 01398.HK HKD 3.94 2024/3/28 买入 4.94 0.98 0.99 3.71 3.67 0.38 0.35 10.66 9.99 

建设银行 00939.HK HKD 4.72 2024/3/29 买入 6.16 1.32 1.32 3.30 3.30 0.37 0.34 11.56 10.77 

农业银行 01288.HK HKD 3.30 2024/3/29 买入 4.09 0.76 0.78 4.01 3.90 0.44 0.41 10.91 10.84 

中国银行 03988.HK HKD 3.23 2024/3/29 买入 3.91 0.74 0.75 4.03 3.97 0.39 0.37 10.12 9.54 

交通银行 03328.HK HKD 5.14 2024/3/28 买入 7.03 1.15 1.17 4.12 4.05 0.39 0.36 9.68 9.16 

招商银行 03968.HK HKD 30.95 2024/3/26 买入 53.24 5.63 5.87 5.07 4.87 0.78 0.70 16.22 15.16 

中国光大银行 06818.HK HKD 2.25 2024/3/28 买入 4.11 0.62 0.58 3.35 3.58 0.27 0.26 8.38 7.45 

邮储银行 01658.HK HKD 4.09 2024/3/29 买入 6.27 0.82 0.83 4.60 4.55 0.48 0.44 10.85 10.07 

注：A+H 股上市银行的业绩预测一致，且货币单位均为人民币元；对应的 H 股 PE 和 PB 估值，为最新 H 股股价按即期汇率折合为

人民币计算所得。表中估值指标按照最新收盘价计算。 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心；注：工商银行、建设银行、农业银行、中国银行、邮储银行、交通银行、招商银行、兴

业银行、光大银行、平安银行、常熟银行 2023 年数据为实际披露值。 
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一、整体：业绩继续承压 

截至2024年3月30日，已有21家A股上市银行公布2023年年报，包括6家国有大行、

7家股份行、3家城商行、5家农商行，本篇报告将对上述已披露上市银行业绩表现进

行梳理，考虑到目前城商行仅青岛银行、重庆银行、郑州银行三家披露2023年报，

难以表征板块整体状况，因此分板块数据只展示国有行、股份行和农商行。 

2023年，21家A股上市银行合计营收、PPOP、归母净利润同比增速分别为-0.89%、

-2.94%、1.54%，营收和归母净利润较23Q1~3分别下降0.04pct、1.07pct，PPOP增

速较23Q1~3回升0.51pct。（表2） 

从21家上市银行合计归母净利润增长驱动因素来看，息差明显回落形成最主要负共

贡献，生息资产扩张、其他非息收入增长、减值损失计提减轻、投资政府债券等轻

税负资产带动的所得税减少是主要的正贡献因素，四项因素分别带动归母净利润增

长12.04pct、1.76pct、3.21pct、1.55pct；而息差收窄、成本收入比上升、资本市场

活跃度欠佳和银保渠道降费导致的中收增长放缓分别给归母净利润增长带来

14.8pct、1.3pct、0.59pct的负面贡献（表4）。从边际变化来看，相比23Q3，23Q4

规模扩张、拨备计提、有效税率对于利润增长的贡献有所下降；其他非息收入对于

利润贡献明显提升，主要是基数效应和23Q4债券市场表现较好；成本收入比对于利

润增长拖累有所缓解，但息差收窄和中收增速放缓对利润负贡献进一步加强，预计

受存量按揭重定价、有效需求不足导致新发贷款利率下行、资金利率上行带动主动

负债融资成本提升等因素影响，23Q4息差收窄压力较大，同时保险降费和资本市场

波动导致中收增长进一步承压（表5）。 

子板块中，农商行营收景气度显著好于其他板块，归母净利润维持两位数增速，主

要是非息贡献高、拨备反哺力度显著大于其他板块。对比各子板块利润增长驱动因

素，业绩增长均主要来自生息资产扩张（国有大行正贡献最高）、其他非息收入增长

和减值损失计提减轻（农商行正贡献较高）、有效税率降低（股份行贡献最高），息

差收窄是拖累业绩的主要因素（国有大行负贡献最高，股份行与农商行受到负贡献

幅度基本相当），手续费收入和成本收入比也对业绩形成一定负贡献，股份行手续

费收入拖累最大，农商行成本收入比拖累幅度最大（表4）。 

个股层面，优质区域性银行表现继续领先（表1）：（1）增幅变化方面，截至目前

有21家银行公布2023年年报，另有9家未公布年报银行公布2023年业绩快报，30家

上市银行中有10家23年归母净利润增速较23Q1~3增速提高，19家23年营收增速较

23Q1~3增速提升；（2）增速绝对值方面，30家上市银行中，23年归母净利润增速

在15%以上的共5家，分别是杭州银行（23.1%）、常熟银行（19.6%）、齐鲁银行

（18.0%）、江阴银行（16.8%）、青岛银行（15.1%），营收增速在7%以上的共6

家，分别是常熟银行（12.1%）、长沙银行（8.5%）、齐鲁银行（8.0%）、瑞丰银

行（7.9%）、兰州银行（7.6%）、青岛银行（7.1%）。 

整体来看，上市银行23年报营收和利润增速呈现一定韧性，但主要边际正贡献来自

23Q4债市行情带来的其他非息贡献（表3）。 
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 （注：除特别说明外，报告中统计口径为21家已披露2023年年报的A股上市银行，

包括6家国有大行、7家股份行、3家城商行和5家农商行。） 

表 1：上市银行营收、PPOP和归母净利润同比增速及变化（单位：pct） 

  营业收入同比增速 拨备前利润同比增速 归母净利润同比增速 

  22A 23H1 23Q1~3 23A 环比 22A 23H1 23Q1~3 23A 环比 22A 23H1 23Q1~3 23A 环比 

工商银行 -2.6% -2.3% -3.5% -3.7% -0.2 -3.6% -5.0% -6.0% -5.7% 0.3 3.5% 1.2% 0.8% 0.8% 0.0 

建设银行 -0.2% -0.6% -1.3% -1.8% -0.5 -1.8% -1.2% -2.4% -2.2% 0.2 7.1% 3.4% 3.1% 2.4% -0.7 

中国银行 2.1% 8.9% 7.1% 6.4% -0.6 2.0% 5.2% 3.7% 3.5% -0.2 5.0% 0.8% 1.6% 2.4% 0.8 

农业银行 0.7% 0.8% -0.5% 0.0% 0.6 -2.2% -1.3% -3.0% -1.8% 1.2 7.4% 3.5% 5.0% 3.9% -1.1 

交通银行 1.3% 4.8% 1.7% 0.3% -1.4 -1.3% 4.2% -0.4% -1.7% -1.3 5.2% 4.5% 1.9% 0.7% -1.2 

邮储银行 5.1% 2.0% 1.2% 2.3% 1.0 -1.1% -7.2% -8.8% -7.1% 1.8 11.9% 5.2% 2.4% 1.2% -1.2 

招商银行 4.1% -0.4% -1.7% -1.6% 0.1 3.8% -2.4% -2.8% -2.1% 0.7 15.1% 9.1% 6.5% 6.2% -0.3 

股份行 3 3.3% -2.0% -2.6% -2.6% 0.0 1.6% -5.0% -5.2% -5.3% -0.1 11.6% 10.9% 9.2% 7.9% -1.3 

光大银行 -0.7% -2.5% -4.3% -3.9% 0.4 -1.1% -3.8% -6.7% -4.4% 2.3 3.2% 3.3% 3.0% -9.0% -12.0 

平安银行 6.2% -3.7% -7.7% -8.4% -0.8 7.5% -3.0% -7.8% -9.2% -1.3 25.3% 14.9% 8.1% 2.1% -6.1 

浙商银行 12.1% 4.7% 4.1% 4.3% 0.2 9.2% -0.8% 0.4% 0.3% -0.1 7.7% 11.0% 10.5% 10.5% -0.0 

民生银行 -15.6% -3.6% -2.1% -1.2% 0.9 -24.3% -6.1% -4.3% -2.3% 2.0 2.6% -3.5% -0.6% 1.6% 2.2 

兴业银行 0.5% -4.1% -5.6% -5.2% 0.4 -4.6% -6.5% -7.7% -6.0% 1.6 10.5% -4.9% -9.5% -15.6% -6.1 

华夏银行 -2.2% -1.7% -2.5% -0.6% 1.9 -3.6% -3.7% -4.6%   6.4% 5.1% 5.1% 5.3% 0.2 

浦发银行 -1.2% -7.5% -7.6% -8.1% -0.5 -3.9% -10.5% -10.0%   -3.5% -23.3% -30.8% -28.3% 2.6 

青岛银行 4.6% 2.5% 1.8% 7.1% 5.3 3.2% 4.7% 4.6% 7.3% 2.7 5.5% 15.7% 15.2% 15.1% -0.1 

长沙银行 9.6% 12.1% 8.4% 8.5% 0.0 9.7% 13.8% 10.0%   8.0% 10.6% 9.2% 9.6% 0.4 

郑州银行 2.0% -8.5% -10.6% -9.5% 1.1 1.9% -12.9% -14.7% -14.4% 0.3 -24.9% -19.1% -19.2% -23.6% -4.4 

上海银行 -5.5% -5.7% -5.8% -4.8% 1.0 -7.3% -10.3% -9.8%   1.1% 1.3% 1.0% 1.2% 0.2 

杭州银行 12.2% 6.1% 5.3% 6.3% 1.1 8.4% 4.1% 2.7%   26.1% 26.3% 26.1% 23.1% -2.9 

宁波银行 9.7% 9.3% 5.5% 6.4% 0.9 92.5% 120.2% 27.2%   18.1% 14.9% 12.6% 10.7% -1.9 

渝农商行 -6.0% -3.0% -2.9% -3.6% -0.7 -12.0% -8.4% -5.8% -6.5% -0.7 7.5% 9.5% 7.7% 6.1% -1.6 

无锡银行 3.0% 2.8% 0.9% 1.3% 0.4 -0.1% 2.4% -3.7% -0.6% 3.1 26.7% 20.7% 16.1% 10.0% -6.2 

江阴银行 12.3% 1.2% 0.4% 2.3% 1.8 18.0% 13.2% 8.4% 11.1% 2.7 26.9% 14.2% 15.2% 16.8% 1.7 

常熟银行 15.1% 12.4% 12.5% 12.1% -0.5 21.0% 8.5% 12.1% 15.1% 3.0 25.4% 20.8% 21.1% 19.6% -1.5 

厦门银行 10.9% 3.6% -3.5% -4.8% -1.3 10.9% -1.5% -10.3%   15.6% 15.9% 14.6% 6.2% -8.4 

重庆银行 -7.2% 3.1% -3.8% -1.9% 2.0 -12.1% 1.3% -7.4% -5.3% 2.1 4.4% 4.4% 0.7% 1.3% 0.6 

齐鲁银行 8.8% 10.9% 8.2% 8.0% -0.2 8.5% 11.6% 9.1%   18.2% 15.5% 16.2% 18.0% 1.8 

瑞丰银行 6.5% 8.2% 7.1% 7.9% 0.8 9.7% 7.8% 4.9% 8.0% 3.1 20.2% 16.8% 16.9% 13.0% -3.8 

兰州银行 -4.9% 9.0% 9.8% 7.6% -2.2 -11.0% 5.8% 12.7%   10.7% 15.7% 10.0% 7.3% -2.7 

国有大行 0.3% 1.4% 0.1% 0.0% -0.1 -1.7% -1.2% -2.8% -2.3% 0.4 6.0% 2.6% 2.5% 2.1% -0.4 

股份行 0.9% -2.1% -3.4% -3.3% 0.1 -1.5% -4.1% -5.2% -4.5% 0.7 11.9% 5.2% 2.8% -0.4% -3.2 

农商行 0.1% 1.2% 1.1% 0.9% -0.2 -3.3% -2.0% -1.0% 0.0% 1.0 14.4% 12.8% 11.6% 10.1% -1.5 

上市银行合计 0.4% 0.5% -0.9% -0.9% -0.0 -1.7% -2.1% -3.4% -2.9% 0.5 7.3% 3.3% 2.6% 1.5% -1.1 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心；注：华夏银行、浦发银行、长沙银行、上海银行、杭州银行、宁波银行、厦门银行、齐鲁

银行、兰州银行营收、归母净利润同比增速数据来自 2023 年业绩快报；“环比”指 23A 较 23Q1~3 变动幅度 
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表2：分板块累计业绩同比增速（单位：pct） 

累计业绩增速   2022Q1 2022H1 2022Q1-3 2022A 2023Q1 2023H1 2023Q1-3 2023A 环比变化 

营业收入 

国有大行 6.20% 5.22% 2.36% 0.29% 2.97% 1.41% 0.11% -0.02% -0.1 

股份行 4.11% 3.19% 2.26% 0.86% -2.69% -2.09% -3.40% -3.26% 0.1 

农商行 6.87% 6.71% 4.20% 0.12% 1.47% 1.20% 1.09% 0.90% -0.2 

上市银行 5.60% 4.71% 2.39% 0.43% 1.45% 0.45% -0.85% -0.89% -0.0 

净利息收入 

国有大行 6.99% 6.00% 5.41% 3.69% -1.96% -1.25% -1.89% -2.54% -0.6 

股份行 1.19% 1.35% 1.54% 1.64% -1.74% -1.33% -2.07% -3.54% -1.5 

农商行 4.91% 3.50% 1.46% 1.49% -1.10% -1.04% -1.18% -3.25% -2.1 

上市银行 5.47% 4.80% 4.40% 3.14% -1.88% -1.25% -1.91% -2.76% -0.9 

非息收入 

国有大行 4.37% 3.19% -5.87% -9.47% 19.60% 10.67% 7.67% 10.12% 2.5 

股份行 10.47% 7.06% 3.81% -0.88% -4.57% -3.59% -6.18% -2.63% 3.5 

农商行 18.74% 25.83% 20.57% -7.81% 15.22% 12.17% 12.48% 27.50% 15.0 

上市银行 5.90% 4.50% -2.74% -6.89% 11.15% 5.49% 2.47% 5.49% 3.0 

净手续费收入 

国有大行 2.24% 1.18% 0.26% -2.86% 1.22% 0.38% -1.40% -2.01% -0.6 

股份行 4.35% -1.67% -3.93% -2.48% -13.50% -9.21% -10.12% -14.23% -4.1 

农商行 -32.87% -24.40% -21.79% -25.77% 15.31% -6.91% -6.39% -13.50% -7.1 

上市银行 2.75% 0.06% -1.33% -2.93% -3.40% -2.82% -4.39% -6.37% -2.0 

其他非息收入 

国有大行 7.06% 5.58% -12.30% -16.38% 87.01% 34.09% 27.27% 35.39% 8.1 

股份行 24.41% 24.26% 18.39% 2.14% 12.50% 5.18% -0.15% 18.37% 18.5 

农商行 61.09% 70.04% 51.50% 5.93% 15.19% 19.65% 19.60% 49.48% 29.9 

上市银行 10.49% 10.56% -4.48% -11.78% 51.75% 21.54% 15.14% 28.48% 13.3 

拨备前利润 

国有大行 3.90% 2.95% 0.64% -1.68% 0.04% -1.25% -2.75% -2.33% 0.4 

股份行 2.16% 1.48% -0.11% -1.49% -4.61% -4.10% -5.21% -4.52% 0.7 

农商行 7.04% 6.33% 1.63% -3.29% -4.59% -2.03% -0.97% 0.02% 1.0 

上市银行 3.38% 2.58% 0.49% -1.65% -1.25% -2.05% -3.45% -2.94% 0.5 

归母净利润 

国有大行 7.34% 6.03% 6.47% 5.97% 1.24% 2.58% 2.48% 2.07% -0.4 

股份行 10.58% 9.87% 11.21% 11.87% 4.46% 5.20% 2.77% -0.43% -3.2 

农商行 14.52% 15.19% 11.43% 14.44% 12.36% 12.80% 11.56% 10.10% -1.5 

上市银行 8.21% 7.04% 7.64% 7.33% 2.21% 3.31% 2.61% 1.54% -1.1 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心；注：数据样本为 21 家已披露 2023 年年报的 A 股上市银行，下同；“环比”指 23A 较

23Q1~3 变动幅度 
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表3：子板块单季度业绩同比增速（单位：pct） 

单季度业绩增速   2022Q1 2022Q2 2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 环比变化 

营业收入 

国有大行 6.20% 4.19% -3.30% -6.07% 2.97% -0.17% -2.57% -0.45% 2.1 

股份行 4.11% 2.27% 0.39% -3.51% -2.69% -1.47% -6.13% -2.81% 3.3 

农商行 6.87% 6.56% -0.62% -11.69% 1.47% 0.94% 0.85% 0.27% -0.6 

上市银行 5.60% 3.78% -2.22% -5.61% 1.45% -0.55% -3.56% -1.01% 2.6 

净利息收入 

国有大行 6.99% 5.02% 4.28% -1.28% -1.96% -0.55% -3.15% -4.52% -1.4 

股份行 1.19% 1.52% 1.90% 1.96% -1.74% -0.92% -3.53% -7.87% -4.3 

农商行 4.91% 2.12% -2.43% 1.56% -1.10% -0.98% -1.45% -9.37% -7.9 

上市银行 5.47% 4.12% 3.63% -0.51% -1.88% -0.61% -3.20% -5.36% -2.2 

非息收入 

国有大行 4.37% 1.67% -24.97% -22.99% 19.60% 1.19% 0.03% 20.32% 20.3 

股份行 10.47% 3.80% -2.87% -17.41% -4.57% -2.59% -12.04% 13.07% 25.1 

农商行 18.74% 32.53% 10.35% -82.84% 15.22% 9.59% 13.17% 306.41% 293.2 

上市银行 5.90% 2.86% -17.86% -22.12% 11.15% -0.38% -4.86% 18.49% 23.4 

净手续费收入 

国有大行 2.24% -0.27% -2.13% -14.64% 1.22% -0.79% -6.23% -4.72% 1.5 

股份行 4.35% -7.98% -8.79% 2.59% -13.50% -4.11% -12.23% -27.68% -15.5 

农商行 -32.87% -16.95% -14.63% -35.36% 15.31% -22.73% -5.11% -34.19% -29.1 

上市银行 2.75% -3.27% -4.71% -8.79% -3.40% -2.05% -8.43% -14.19% -5.8 

其他非息收入 

国有大行 7.06% 3.82% -43.30% -31.63% 87.01% 4.15% 11.89% 65.28% 53.4 

股份行 24.41% 24.14% 7.35% -56.07% 12.50% -0.64% -11.76% 197.10% 208.9 

农商行 61.09% 79.08% 22.77% -123.89% 15.19% 23.69% 19.49% 490.47% 471.0 

上市银行 10.49% 10.65% -31.00% -38.66% 51.75% 1.92% 1.06% 97.04% 96.0 

拨备前利润 

国有大行 3.90% 1.94% -4.10% -10.63% 0.04% -2.64% -6.05% -0.52% 5.5 

股份行 2.16% 0.78% -3.42% -6.83% -4.61% -3.56% -7.64% -1.64% 6.0 

农商行 7.04% 5.64% -7.26% -19.18% -4.59% 0.50% 1.34% 4.04% 2.7 

上市银行 3.38% 1.75% -3.81% -9.92% -1.25% -2.91% -6.50% -0.77% 5.7 

归母净利润 

国有大行 7.34% 4.60% 7.33% 4.40% 1.24% 4.08% 2.27% 0.80% -1.5 

股份行 10.58% 8.98% 13.78% 14.58% 4.46% 6.14% -1.74% -13.20% -11.5 

农商行 14.52% 16.00% 4.67% 29.59% 12.36% 13.33% 9.09% 3.81% -5.3 

上市银行 8.21% 5.72% 8.80% 6.31% 2.21% 4.57% 1.28% -2.06% -3.3 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心；“环比”指 23Q4 较 23Q3 变动幅度 
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图1：21家上市银行合计2023A业绩拆分  图 2：国有大行 2023A 业绩拆分 

 

 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心  数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

 

图3：7家股份行2023A业绩拆分  图 4：5 家农商行 2023A 业绩拆分 

 

 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心  数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图5：21家上市银行2023Q4单季度业绩驱动拆分  图 6：国有大行 2023Q4 业绩拆分 

 

 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心  数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

 

 

图7：7家股份行2023Q4业绩拆分  图 8：5 家农商行 2023Q4 业绩拆分 

 

 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心  数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表4：累计业绩同比拆分 

 
上市银行 国有大行 股份行 农商行 上市银行 国有大行 股份行 农商行 

 
23A 23A 23A 23A 23Q1~3 23Q1~3 23Q1~3 23Q1~3 

生息资产规模 12.04% 13.34% 7.89% 7.93% 11.54% 12.74% 7.66% 9.14% 

净息差 -14.80% -15.88% -11.43% -11.18% -13.44% -14.63% -9.73% -10.31% 

净手续费收入 -0.59% 0.08% -2.36% -0.53% -0.42% 0.08% -1.81% -0.27% 

其他收支 1.76% 1.54% 2.47% 5.71% 0.88% 1.14% 0.37% 3.36% 

增值税及附加 -0.05% -0.05% -0.05% -0.02% -0.07% -0.08% -0.06% -0.03% 

成本收入比 -1.30% -1.36% -1.04% -1.88% -1.92% -1.99% -1.64% -2.86% 

拨备计提 3.21% 3.40% 2.01% 9.94% 4.05% 3.34% 5.54% 13.44% 

有效税率 1.55% 1.40% 1.99% 0.92% 2.34% 2.33% 2.47% -0.35% 

净利润 1.82% 2.47% -0.52% 10.89% 2.95% 2.91% 2.80% 12.12% 

少数股东净利润 -0.28% -0.40% 0.09% -0.79% -0.34% -0.44% -0.03% -0.57% 

归母净利润 1.54% 2.07% -0.43% 10.10% 2.61% 2.48% 2.77% 11.56% 

  上市银行 国有大行 股份行 农商行 上市银行 国有大行 股份行 农商行 

  23H1 23H1 23H1 23H1 22A 22A 22A 22A 

生息资产规模 12.28% 13.70% 7.74% 8.83% 10.11% 10.84% 7.81% 9.47% 

净息差 -13.52% -14.96% -9.07% -9.87% -6.95% -7.15% -6.17% -7.98% 

净手续费收入 -0.29% 0.27% -1.84% -0.32% -1.04% -0.99% -0.94% -1.89% 

其他收支 1.14% 1.21% 1.06% 3.89% -2.09% -2.92% 0.02% 0.71% 

增值税及附加 -0.05% -0.05% -0.04% -0.03% -0.04% -0.05% -0.01% 0.00% 

成本收入比 -1.61% -1.43% -1.94% -4.53% -1.63% -1.40% -2.20% -3.60% 

拨备计提 3.90% 2.18% 8.34% 17.21% 5.90% 3.85% 12.95% 14.68% 

有效税率 1.88% 2.17% 1.05% -1.47% 2.59% 3.17% 0.42% 2.93% 

净利润 3.72% 3.10% 5.30% 13.71% 6.86% 5.34% 11.89% 14.32% 

少数股东净利润 -0.42% -0.52% -0.09% -0.90% 0.47% 0.62% -0.02% 0.12% 

归母净利润 3.31% 2.58% 5.20% 12.80% 7.33% 5.97% 11.87% 14.44% 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表5：单季度业绩同比拆分 

 
上市银行 国有大行 股份行 农商行 上市银行 国有大行 股份行 农商行 

 
23Q4 23Q4 23Q4 23Q4 23Q3 23Q3 23Q3 23Q3 

生息资产规模 11.64% 12.44% 7.96% 10.18% 11.86% 12.80% 8.13% 10.92% 

净息差 -17.00% -16.96% -15.82% -19.55% -15.06% -15.95% -11.66% -12.37% 

净手续费收入 -1.20% -0.02% -4.10% -1.29% -0.76% -0.39% -1.80% -0.17% 

其他收支 4.51% 2.77% 8.75% 12.70% 0.31% 0.96% -1.08% 2.22% 

增值税及附加 0.03% 0.05% -0.01% -0.01% -0.12% -0.14% -0.09% -0.03% 

成本收入比 1.26% 1.20% 1.58% 2.01% -2.72% -3.34% -1.13% 0.77% 

拨备计提 -0.16% 3.20% -12.60% -5.68% 4.71% 5.97% 0.78% 5.85% 

有效税率 -1.06% -1.63% 0.60% 7.16% 3.26% 2.64% 5.02% 1.81% 

净利润 -1.99% 1.05% -13.64% 5.52% 1.48% 2.57% -1.84% 8.99% 

少数股东净利润 -0.07% -0.25% 0.44% -1.71% -0.19% -0.29% 0.10% 0.10% 

归母净利润 -2.06% 0.80% -13.20% 3.81% 1.28% 2.27% -1.74% 9.09% 

 
上市银行 国有大行 股份行 农商行 上市银行 国有大行 股份行 农商行 

 
23Q2 23Q2 23Q2 23Q2 22Q4 22Q4 22Q4 22Q4 

生息资产规模 12.88% 14.10% 8.62% 11.48% 11.50% 12.86% 7.62% 8.78% 

净息差 -13.49% -14.65% -9.53% -12.47% -11.98% -14.14% -5.66% -7.22% 

净手续费收入 -0.23% -0.03% -0.70% -1.37% -1.21% -1.68% 0.13% -2.94% 

其他收支 -0.01% -0.11% 0.34% 5.88% -5.23% -5.07% -5.45% -8.89% 

增值税及附加 -0.06% -0.07% -0.02% -0.06% -0.09% -0.12% -0.02% -0.06% 

成本收入比 -2.00% -1.88% -2.26% -2.97% -2.87% -2.48% -3.45% -8.86% 

拨备计提 5.11% 3.99% 8.32% 20.32% 13.20% 11.69% 19.91% 56.41% 

有效税率 2.17% 2.50% 1.24% -5.74% 2.58% 2.75% 1.77% -8.83% 

净利润 4.37% 3.84% 5.99% 15.07% 5.90% 3.82% 14.86% 28.40% 

少数股东净利润 0.20% 0.24% 0.15% -1.74% 0.40% 0.58% -0.27% 1.19% 

归母净利润 4.57% 4.08% 6.14% 13.33% 6.30% 4.40% 14.58% 29.59% 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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二、规模：存贷扩张略有放缓 

截至23年末，21家上市银行合计生息资产同比增速11.82%，较23Q3末回升0.88pct，

增速略有回升。资产分项来看，23年末，21家上市银行合计贷款同比增速11.5%，

较23Q3末下降0.2pct，贷款增量占总生息资产比重57.6%，较23Q1~3回落10pct，主

要是23年信贷前置而政府债发行后置导致。同比来看，23年21家上市银行贷款增量

14.7万亿元，同比多增1.46万亿元，信贷投放力度依旧不弱。另外，23年末，金融投

资同比增速11.2%，同业资产同比增速19.9%，较23Q3末上行8.7pct（表6）。 

板块内部来看，23年末，样本国有大行、股份行、农商行生息资产同比增速分别为

12.98%、8.05%、9.72%，较23Q3末分别变动+1.09pct、+0.19pct、-0.93pct，国有

大行规模扩张延续强劲，23年信贷规模维持12.9%的高增速，增量同比多增1.6万亿

元，与之对应，大行同业资产23年同比少增0.77万亿元；受需求偏弱影响，股份行

信贷增速继续放缓，23年贷款规模增速7%，增量同比少增0.13万亿元，同业资产同

比多增0.88万亿元；农商行规模扩张同样放缓，贷款增速环比下行，增量同比小幅收

缩，金融投资和同业资产同比多增（表6）。 

贷款结构上，23年受经济预期偏弱、按揭提前还款影响，零售贷款增长疲弱，对公

贷款提供主要增量（表7）。23年21家上市银行合计对公贷款同比增长16.4%，增量

11.4万亿元，占新增总贷款的78%，同比多增3.15万亿元，结构上，制造业、基建、

租赁商服为增量主力，三者合计贡献60%的信贷增量，对公房地产贷款新增占比

1.5%，主要增量来自大行，股份行为负增长。23年21家上市银行零售贷款同比增长

5.1%，增量占比17.7%，其中受房地产需求偏弱和提前还款影响，按揭贷款负增长，

信用卡需求同样疲弱，小幅正增长，今年各家银行继续发力普惠金融领域，同时拓

展消费贷场景和品种，经营贷、非房消费贷（不含信用卡）同比分别增长26.5%、

20.4%，贡献了零售贷款主要增量。展望24年，对公端受城投贷款供给缩量影响，增

速预计将有所放缓；零售端仍需等待宏观需求复苏和房地产市场企稳，预计普惠、

涉农等领域仍是今年发力重点。 

图9：21家上市银行生息资产同比增速 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 6：子板块生息资产分项余额增速、结构、增量、增量结构及变化（单位：亿元，pct） 

  余额增速 余额结构 增量 增量占比 

  23Q1-3 23A 环比 23Q1-3 23A 环比 23Q1-3 23A 同比 23Q1-3 23A 同比 

国有大行 

贷款 13.1% 12.9% -0.2 59.8% 58.9% -0.9 112,036 124,432 16,007 68.1% 58.8% 2.4 

金融投资 10.6% 12.3% 1.7 26.1% 26.8% 0.6 29,719 53,966 6,073 18.1% 25.5% 0.6 

同业资产 12.5% 17.4% 4.9 6.1% 6.0% -0.1 16,044 16,356 -7,724 9.8% 7.7% -4.8 

其他 6.7% 12.4% 5.8 7.9% 8.3% 0.4 6,598 16,896 5,008 4.0% 8.0% 1.8 

股份行 

贷款 7.3% 7.0% -0.3 59.6% 58.7% -0.9 17,539 20,063 -1,291 65.5% 51.4% -9.6 

金融投资 10.6% 8.2% -2.4 30.9% 30.6% -0.3 10,038 12,126 -2,988 37.5% 31.1% -12.1 

同业资产 7.3% 30.4% 23.1 4.5% 5.5% 1.1 602 6,765 8,813 2.2% 17.3% 23.2 

其他 -0.7% 0.3% 1.0 5.0% 5.1% 0.2 -1,417 81 -508 -5.3% 0.2% -1.5 

农商行 

贷款 10.6% 9.5% -1.1 53.0% 52.8% -0.2 1,064 1,102 -113 54.1% 51.7% -16.3 

金融投资 13.1% 9.3% -3.8 36.9% 36.8% -0.2 732 752 5 37.2% 35.3% -6.5 

同业资产 7.5% 16.9% 9.5 5.8% 5.9% 0.1 166 207 299 8.4% 9.7% 14.9 

其他 -3.4% 7.0% 10.4 4.2% 4.4% 0.2 7 70 153 0.3% 3.3% 7.9 

上市银行 

贷款 11.8% 11.5% -0.2 59.7% 58.8% -0.9 131,507 146,601 14,594 67.6% 57.6% 0.1 

金融投资 10.6% 11.2% 0.6 27.4% 27.8% 0.4 40,927 67,462 3,465 21.0% 26.5% -1.3 

同业资产 11.3% 19.9% 8.7 5.8% 5.9% 0.1 16,871 23,566 1,774 8.7% 9.3% -0.2 

其他 5.5% 10.4% 4.9 7.2% 7.5% 0.3 5,191 17,068 4,959 2.7% 6.7% 1.4 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心；“环比”指 23A 较 23Q1~3 变动幅度 

 

表 7：子板块贷款分项余额增速、结构、增量、增量结构及变化（23A，单位：亿元，pct） 

余额增速 贷款 票据 对公 零售 基建 制造业 租赁商服 房地产 按揭 消费 信用卡 经营贷 

国有大行 12.9% 15.3% 17.6% 5.7% 17.8% 21.2% 23.7% 5.7% -1.9% 35.6% 7.9% 39.7% 

股份行 7.0% -3.4% 11.9% 3.5% 8.0% 19.3% 17.8% -1.6% 0.4% 7.3% -1.8% 12.7% 

农商行 9.5% 17.3% 12.7% 4.3% 8.7% 8.7% 15.0% 14.1% -9.5% 27.6% -5.3% 18.4% 

上市银行 11.5% 9.4% 16.4% 5.1% 16.4% 20.4% 22.6% 3.4% -1.6% 13.6% 3.1% 26.5% 

同比变动 

国有大行 0.2 -83.3 3.3 0.7 8.4 9.2 8.3 2.9 -3.5 29.3 7.9 -68.1 

股份行 -1.0 -17.6 1.5 -1.3 -2.7 -4.5 9.9 0.2 0.0 -81.6 -2.0 -30.8 

农商行 -2.2 -50.6 2.2 -1.7 20.0 2.1 1.2 -3.4 -4.6 48.1 -32.5 3.2 

上市银行 -0.1 -51.5 2.9 0.2 7.0 6.1 8.6 2.1 -2.9 -9.3 2.8 -41.4 

余额结构 贷款 票据 对公 零售 基建 制造业 租赁商服 房地产 按揭 消费 信用卡 经营贷 

国有大行  4.8% 59.3% 36.0% 21.8% 10.0% 10.3% 4.4% 24.3% 1.5% 3.4% 4.2% 

股份行  6.5% 49.8% 43.7% 10.9% 10.3% 8.1% 6.4% 16.4% 4.8% 10.7% 10.7% 

农商行  9.0% 49.8% 41.2% 10.1% 14.7% 10.8% 0.8% 10.9% 4.2% 1.8% 20.1% 

上市银行  5.2% 57.2% 37.6% 19.3% 10.1% 9.9% 4.8% 22.4% 3.3% 4.9% 5.8% 

同比变动 

国有大行  0.1 2.4 -2.5 0.9 0.7 0.9 -0.3 -3.7 0.2 -0.2 0.8 

股份行  -0.7 2.2 -1.5 0.1 1.1 0.7 -0.6 -1.1 0.0 -1.0 0.5 

农商行  0.6 1.4 -2.0 -0.1 -0.1 0.5 0.0 -2.3 0.6 -0.3 1.5 

上市银行  -0.1 2.4 -2.3 0.8 0.7 0.9 -0.4 -3.0 0.1 -0.4 0.7 

23 年增量 贷款 票据 对公 零售 基建 制造业 租赁商服 房地产 按揭 消费 信用卡 经营贷 

国有大行 124,432 6,890 96,444 21,098 35,741 18,967 21,503 2,604 -5,166 4,230 2,668 13,085 

股份行 20,063 -699 16,224 4,538 2,495 5,100 3,769 -329 195 1,018 -592 3,694 

农商行 1,102 168 716 218 103 149 179 12 -145 95 -13 397 

上市银行 146,601 6,366 114,291 25,944 38,462 24,189 25,860 2,253 -5,166 50 2,086 17,197 

同比变动 

国有大行 16,007 -15,429 27,848 3,589 18,469 9,357 9,403 1,342 -9,262 3,523 2,665 -4,014 

股份行 -1,291 -3,293 3,398 -1,396 -505 24 2,209 44 24 -5,506 -664 -5,123 

农商行 -113 -225 181 -69 254 43 34 -1 -67 184 -65 113 
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 上市银行 14,594 -19,217 31,544 2,268 18,209 9,368 11,763 1,376 -9,316 -19 1,923 -9,039 

增量结构 贷款 票据 对公 零售 基建 制造业 租赁商服 房地产 按揭 消费 信用卡 经营贷 

国有大行  5.5% 77.5% 17.0% 28.7% 15.2% 17.3% 2.1% -4.2% 3.4% 2.1% 10.5% 

股份行  -3.5% 80.9% 22.6% 12.4% 25.4% 18.8% -1.6% 1.0% 5.1% -2.9% 18.4% 

农商行  15.3% 65.0% 19.8% 9.4% 13.6% 16.3% 1.1% -13.2% 9.5% -1.2% 36.1% 

上市银行  4.3% 78.0% 17.7% 26.2% 16.5% 17.6% 1.5% -3.5% 4.6% 1.4% 11.7% 

同比变动 

国有大行  -15.0 14.2 0.8 12.8 6.4 6.1 0.9 -7.9 2.7 2.1 -5.3 

股份行  -15.6 20.8 -5.2 -1.6 1.6 11.5 0.1 0.2 -25.5 -3.3 -22.9 

农商行  -17.1 21.0 -3.9 21.8 4.8 4.3 0.0 -6.7 18.2 -5.5 12.7 

上市银行  -15.0 15.3 -0.2 10.9 5.3 7.0 0.9 -6.7 -1.1 1.3 -8.1 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

负债端，23年21家上市银行存款同比增长11%，较23Q3末继续回落1.3pct，存款增

长持续放缓的情况下，主动负债增速明显回升，23年同业负债、发行债券同比增速

较23Q3末分别回升7.8pct、2.9pct（表8）。 

板块内部来看，23年末，样本国有大行、股份行、农商行存款同比增速分别为12.1%、

6.8%、11.0%，较23Q3末分别变动-1.3pct、-1.3pct、-1.4pct、-1.3pct，国有行、农

商行存款增速相对更高，股份行负债补充压力相对较大，23年样本股份行存款同比

少增0.99万亿元，因此股份行对主动负债相对更为依赖；同时，国有行23年上半年

受益于理财回流，存款增长较好，贷款增长更是创新高，且受资本新规影响，其三季

度压降了大量主动负债，但23Q4主动负债重回扩张，预计一方面由于下半年存款增

长明显放缓，另一方面由于23Q4资金面偏紧，使得大行负债补充诉求有所增强。 

存款结构上，活期存款几乎零增长。23年21家上市银行存款合计增长16.8万亿元，

其中个人定期贡献了61.4%的增量，对公定期贡献了35.7%的增量，定期存款合计贡

献增量97%，而活期存款仅贡献了0.3%的增量（表9）。当前经济预期仍偏弱，存款

定期化仍在趋势中，但随着24年定期存款利率下调效果体现，财政预算提升，财政

政策发力可期待，后续随着政策端发力，企业利润感知有望改善，存款定期化趋势

有望边际改善。 

 

表 8：子板块计息负债分项余额增速、结构、增量、增量结构及变化（单位：亿元，pct） 

  余额增速 余额结构 增量 增量占比 

  23Q1-3 23A 环比 23Q1-3 23A 环比 23Q1-3 23A 同比 23Q1-3 23A 23H2 

国有大行 

存款 13.4% 12.1% -1.3 83.3% 81.1% -2.2 146,371 144,981 6,315 79.3% 93.2% 73.0% 

同业负债+NCD 6.9% 19.4% 12.5 11.8% 13.0% 1.2 10,166 34,961 7,762 15.6% 6.5% 17.6% 

发行债券-NCD 6.9% 14.9% 8.0 2.6% 2.8% 0.1 2,996 5,953 1,442 2.6% 1.9% 3.0% 

其他 2.2% 31.3% 29.1 2.3% 3.2% 0.8 -2,458 12,600 8,204 2.5% -1.6% 6.3% 

股份行 

存款 8.1% 6.8% -1.3 69.1% 67.7% -1.4 19,593 20,616 -9,866 97.8% 76.9% 56.7% 

同业负债+NCD 3.2% 4.4% 1.3 24.0% 24.5% 0.5 22 4,966 5,416 -1.4% 0.1% 13.7% 

发行债券-NCD 23.3% 8.7% -14.6 3.6% 3.5% -0.0 1,150 1,351 -1,270 8.4% 4.5% 3.7% 

其他 48.9% 87.9% 39.0 3.3% 4.2% 0.9 4,726 9,411 10,889 -4.7% 18.5% 25.9% 

农商行 

存款 12.4% 11.0% -1.4 76.0% 75.6% -0.4 1,625 1,602 124 96.8% 92.7% 87.0% 

同业负债+NCD 8.7% 0.4% -8.2 15.7% 15.3% -0.4 77 14 140 -8.2% 4.4% 0.8% 

发行债券-NCD -11.4% -4.7% 6.8 2.3% 2.3% 0.0 -33 -24 -139 7.5% -1.9% -1.3% 

其他 4.0% 20.7% 16.7 6.0% 6.8% 0.8 83 250 190 4.0% 4.7% 13.6% 

上市银行 存款 12.3% 11.0% -1.3 79.9% 77.9% -2.0 168,487 168,170 -3,341 82.4% 91.0% 70.4% 
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 同业负债+NCD 5.6% 13.4% 7.8 14.6% 15.6% 1.0 10,436 40,174 13,336 12.9% 5.6% 16.8% 

发行债券-NCD 10.8% 13.7% 2.9 2.9% 3.0% 0.1 3,668 7,810 835 3.4% 2.0% 3.3% 

其他 12.2% 42.9% 30.7 2.6% 3.5% 0.9 2,466 22,695 19,944 1.3% 1.3% 9.5% 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心；“环比”指 23A 较 23Q1~3 变动幅度 

 

 

 

表 9：子板块存款分项余额增速、结构、增量、增量结构及变化（23A，单位：亿元，pct） 

余额增速 存款 个人 对公 其他 活期 定期 个人活期 个人定期 对公活期 对公定期 

国有大行 12.1% 13.4% 10.5% 9.7% -0.3% 22.2% 1.5% 21.1% -1.8% 26.1% 

股份行 6.8% 15.0% 2.8% 19.2% 1.7% 10.7% -5.3% 30.4% 4.4% 1.1% 

农商行 11.0% 14.1% 1.0% 12.3% -5.4% 18.0% -7.3% 18.1% -3.6% 8.9% 

上市银行 11.0% 13.7% 8.2% 11.4% 0.1% 19.8% 0.6% 22.1% -0.3% 17.6% 

同比变动 

国有大行 -1.0 -1.8 1.9 -45.8 -8.2 4.5 -12.7 -5.1 -4.6 9.1 

股份行 -4.4 -16.7 -1.3 2.2 -4.0 -5.1 -34.5 -17.8 5.6 -7.9 

农商行 -0.3 -1.7 4.8 -32.4 -15.5 6.2 -27.8 -0.9 -4.9 20.3 

上市银行 -1.6 -3.3 1.0 -33.3 -7.3 2.5 -15.3 -6.0 -1.9 3.5 

余额结构 存款 个人 对公 其他 活期 定期 个人活期 个人定期 对公活期 对公定期 

国有大行  55.6% 41.8% 2.5% 40.2% 59.8% 19.4% 36.2% 20.8% 21.1% 

股份行  31.3% 65.6% 3.1% 41.1% 58.9% 10.6% 20.9% 30.5% 35.0% 

农商行  74.8% 21.7% 3.6% 25.5% 74.5% 12.5% 61.3% 13.1% 8.6% 

上市银行  51.1% 46.2% 2.7% 40.1% 59.9% 17.6% 33.6% 22.5% 23.6% 

同比变动 

国有大行  0.7 -0.6 -0.1 -5.0 5.0 -2.0 2.7 -2.9 2.3 

股份行  2.2 -2.5 0.3 -2.1 2.1 -1.4 3.8 -0.7 -2.0 

农商行  2.1 -2.1 0.0 -4.4 4.4 -2.5 3.7 -2.0 -0.2 

上市银行  1.2 -1.2 0.0 -4.4 4.4 -1.8 3.1 -2.6 1.3 

23 年增量 存款 个人 对公 其他 活期 定期 个人活期 个人定期 对公活期 对公定期 

国有大行 144,981 88,620 53,351 3,010 -1,449 146,430 3,809 84,808 -5,259 58,615 

股份行 20,616 13,189 5,816 1,610 2,225 18,391 -1,909 15,742 4,134 1,269 

农商行 1,602 1,503 36 63 -237 1,839 -159 1,523 -78 114 

上市银行 168,170 104,336 59,228 4,606 560 167,610 1,730 103,218 -1,170 59,990 

同比变动 

国有大行 6,315 1,315 13,066 -8,066 -41,049 47,364 -28,185 1,413 -12,864 25,940 

股份行 -9,866 -8,000 -2,256 391 -4,805 -5,061 -10,122 -1,118 5,318 -7,987 

农商行 124 49 171 -96 -638 762 -530 179 -107 278 

上市银行 -3,341 -6,448 11,008 -7,902 -46,233 42,891 -39,025 747 -7,208 17,812 

增量结构 存款 个人 对公 其他 活期 定期 个人活期 个人定期 对公活期 对公定期 

国有大行  61.1% 36.8% 2.1% -1.0% 101.0% 2.6% 58.5% -3.6% 40.4% 

股份行  64.0% 28.2% 7.8% 10.8% 89.2% -9.3% 76.4% 20.1% 6.2% 

农商行  93.8% 2.2% 4.0% -14.8% 114.8% -9.9% 95.0% -4.9% 7.1% 

上市银行  62.0% 35.2% 2.7% 0.3% 99.7% 1.0% 61.4% -0.7% 35.7% 

同比变动 

国有大行  -1.8 7.7 -5.9 -29.6 29.6 -20.4 -1.6 -9.1 16.9 

股份行  -5.5 1.7 3.8 -12.3 12.3 -36.2 21.0 23.9 -24.2 

农商行  -4.6 11.4 -6.8 -41.9 41.9 -35.1 4.1 -6.8 18.2 

上市银行  -2.6 7.1 -4.6 -26.9 26.9 -22.7 1.6 -4.2 11.1 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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