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1.1外汇与外汇市场

外汇有动态和静态两种含义：动态意义上的外汇，是指人们将一种货币兑换
成另一种货币，清偿国际间债权债务关系的行为。这个意义上的外汇概念等同于
国际结算。

静态意义上的外汇又有广义和狭义之分：

广义的静态外汇是指一切用外币表示的资产。根据1997年1月20日发布的《中
华人民共和国外汇管理条例》中规定，外汇是指：

(1) 外国货币，包括钞票、铸币等；

(2) 外币支付凭证，包括票据、银行存款凭证、邮政储蓄凭证等；

(3) 外币有价证券，包括政府债券、公司债券、股票等；

(4) 特别提款权、欧洲货币单位；

(5) 其他外汇资产。从这个意义上说外汇就是外币资产。

狭义的外汇是指以外币表示的可用于国际之间结算的支付手段。从这个意义
上讲，只有存放在国外银行的外币资金，以及将对银行存款的索取权具体化了的
外币票据才构成外汇，主要包括：银行汇票、支票、银行存款等。这就是通常意
义上的外汇概念。

汇率

汇率又称汇价、外汇牌价或外汇行市，即外汇的买卖价格。它是两国货币的
相对比价，也就是用一国货币表示另一国货币的价格。

汇率在不同的货币制度下有不同的制定方法。在金本位制度下，由于不同国
家的货币的含金量不同，两种货币含金量的对比（又称铸币平价）是外汇汇率的
基础。在不兑现的信用货币制度下，汇率变动受外汇供求关系的制约，当某种货
币供不应求时，这种货币的汇率就会上升，当某种货币供过于求时，它的汇率就
会下降。

在外汇市场上，汇率是以五位数字来显示的，如：

欧元EUR 0.9705

日元JPY 119.95

英镑GBP 1.5237

瑞郎CHF 1.5003

汇率的最小变化单位为一点，即最后一位数的一个数字变化，如：

欧元EUR 0.0001

日元JPY 0.01



英镑GBP 0.0001

瑞郎CHF 0.0001

按国际惯例，通常用三个英文字母来表示货币的名称，以上中文名称后的英
文即为该货币的英文代码。

汇率的标价方式分为两种：直接标价法和间接标价法。

(1) 直接标价法

直接标价法，又叫应付标价法，是以一定单位（1、100、1000、10000）的
外国货币为标准来计算应付出多少单位本国货币。就相当于计算购买一定单位外
币所应付多少本币，所以叫应付标价法。包括中国在内的世界上绝大多数国家目
前都采用直接标价法。在国际外汇市场上，日元、瑞士法郎、加元等均为直接标
价法，如日元119.05即一美元兑119.05日元。

直接标价法下，若一定单位的外币折合的本币数额多于前期，则说明外币币
值上升或本币币值下跌，叫做外汇汇率上升；反之，如果要用比原来较少的本币
即能兑换到同一数额的外币，这说明外币币值下跌或本币币值上升，叫做外汇汇
率下跌，即外币的价值与汇率的涨跌成正比。

(2) 间接标价法

间接标价法又称应收标价法。它是以一定单位（如1个单位）的本国货币为
标准，来计算应收若干单位的外国货币。在国际外汇市场上，欧元、英镑、澳元
等均为间接标价法。如欧元1.2580即一欧元兑1.2580美元。

在间接标价法中，本国货币的数额保持不变，外国货币的数额随着本国货币
币值的对比变化而变动。如果一定数额的本币能兑换的外币数额比前期少，这表
明外币币值上升，本币币值下降，即外汇汇率上升；反之，如果一定数额的本币
能兑换的外币数额比前期多，则说明外币币值下降、本币币值上升，即外汇汇率
下跌，即外币的价值和汇率的升跌成反比。

外汇市场：

外汇市场广义和狭义之分。广义外汇市场是指所有进行外汇交易的场所。由
于不同国家货币制度不同，一个国家的商人，从另一个国家购进商品，支付本国
货币一般是不被接受的，这个商人必须支付卖出商品者国家所能接受的货币。因
此，为了进行贸易结算，这个商人须到市场上进行不同货币之间的交换，这种买
卖不同国家货币的场所，就是广义的外汇市场。狭义的外汇市场指外汇银行之间
进行外汇交易的场所。外汇银行买卖外汇，要产生差额，形成外汇头寸的盈缺。
由于市场上汇率千变万化，银行外汇头寸的多缺都会带来损失，因此外汇银行要
对多余的头寸进行抛出，或对短缺的头寸进行补进。各外汇银行都进行头寸的抛
补，就形成了银行间的外汇交易市场。

外汇市场作用在于：

(1) 调剂外汇资金的余缺。

(2) 提供避免外汇风险的手段。

(3) 便于中央银行进行稳定汇率的操作。



国际外汇市场的基本构成：市场工具 市场参加者 市场组织形式

市场工具——外汇：外汇是指一国持有的外国货币和以外国货币表示的用以
进行国际结算的支付手段。国际货币基金组织对外汇的定义是：外汇是货币行政
当局（中央银行、货币机构、外汇平准基金组织及财政部）以银行存款、财政部
库存、长短期政府债券等形式所保有的在国际收支逆差时可以使用的债权。

从上述对外汇的解释可以看出：第一，外汇必须是以外币表示的国外资产，
而用本国货币表示的信用工具和有价证券是不能视为外汇的；第二，外汇必须是
在国外能得到补偿的债权，而空头支票和拒付的汇票是不能视为外汇的；第三，
外汇必须是能够兑换为其他支付手段的外币资产，亦即用可兑换货币表示的支付
手段，而不可兑换货币表示的支付手段是不能视为外汇的。

市场参加者——从外汇交易的主体来看，外汇市场主要由下列参加者构成：

(1) 外汇银行：外汇银行是指由各国中央银行或货币当局指定或授权经营外
汇业务的银行。外汇银行通常是商业银行，可以是专门经营外汇的本国银行，也
可以是兼营外汇业务的本国银行或者是在本国的外国银行分行。外汇银行是外汇
市场上最重要的参加者，其外汇交易构成外汇市场活动的主要部分。

(2) 外汇交易商：外汇交易商指买卖外国汇票的交易公司或个人。外汇交易
商利用自己的资金买卖外汇票据，从中取得买卖价差。外汇交易商多数是信托公
司、银行等兼营机构，也有专门经营这种业务的公司和个人。

(3) 外汇经纪人：外汇经纪人是指促成外汇交易的中介人。它介于外汇银行
之间、外汇银行和外汇市场其他参加者之间，代洽外汇买卖业务。

(4) 中央银行：中央银行也是外汇市场的主要参加者，但其参加外汇市场的
主要目的是为了维持汇率稳定和合理调节国际储备量，它通过直接参与外汇市场
买卖，调整外汇市场资金的供求关系，使汇率维系在一定水平上或限制在一定水
平上。中央银行通常设立外汇平准基金，当市场外汇求过于供，汇率上涨时，抛
售外币，收回本币；当市场上供过于求，汇率下跌，就买进外币，投放本币。因
此，从某种意义上讲，中央银行不仅是外汇市场的参加者，而且是外汇市场的实
际操纵者。

(5) 外汇投机者：外汇投机者的外汇买卖不是出于国际收付的实际需要，而
是利用各种金融工具，在汇率变动中付出一定的保证金进行预买预卖，赚取汇率
差价。

(6) 外汇实际供应者和实际需求者：外汇市场上外汇的实际供应者和实际需
求者是那些利用外汇市场完成国际贸易或投资交易的个人或公司。他们包括：进
口商、出口商、国际投资者、跨国公司和旅游者等。

市场组织形式——各国的外汇市场，由于各自长期的金融传统和商业习惯，
其外汇交易方式不尽相同。

(1) 柜台市场的组织方式。这种组织方式无一定的开盘收盘时间，无具体交
易场所，交易双方不必面对面地交易，只靠电传、电报、电话等通讯设备相互接
触和联系，协商达成交易。英国、美国、加拿大、瑞士等国的外汇市场均采取这
种柜台市场的组织方式。因此，这种方式又称为英美体制。

(2) 交易所方式。这种方式有固定的交易场所，如德国、法国、荷兰、意大



利等国的外汇交易所，这些外汇交易所有固定的营业日和开盘收盘时间，外汇交
易的参加者于每个营业日规定的营业时间集中在交易所进行交易。由于欧洲大陆
各国多采用这种方式组织外汇市场，故又称这种方式为大陆体制。

主要国际外汇市场：

世界外汇市场是由各国际金融中心的外汇市场构成的，这是一个庞大的体
系。目前世界上约有外汇市场30多个，其中最重要的有伦敦、纽约、巴黎、东京、
瑞士、新加坡、香港等，它们各具特色并分别位于不同的国家和地区，并相互联
系，形成了全球的统一外汇市场。

(1) 伦敦外汇市场的外汇交易分为即期交易和远期交易。汇率报价采用间接
标价法，交易货币种类众多，最多达80多种，经常有三、四十种。交易处理速度
很快，工作效率高。伦敦外汇市场上外币套汇业务十分活跃，自从欧洲货币市场
发展以来，伦敦外汇市场上的外汇买卖与“欧洲货币”的存放有着密切联系。欧
洲投资银行积极地在伦敦市场发行大量欧元债券，使伦敦外汇市场的国际性更加
突出。

(2) 纽约外汇市场是重要的国际外汇市场之一，其日交易量仅次于伦敦。纽
约外汇市场也是一个无形市场。外汇交易通过现代化通讯网络与电子计算机进
行，其货币结算都可通过纽约地区银行同业清算系统和联邦储备银行支付系统进
行。

纽约外汇市场交易活跃，但和进出口贸易相关的外汇交易量较小。相当部分
外汇交易和金融期货市场密切相关。美国的企业除了进行金融期货交易而同外汇
市场发生关系外，其它外汇业务较少。 纽约外汇市场是一个完全自由的外汇市
场，汇率报价既采用直接标价法（指对英镑）又采用间接标价法（指对欧洲各国
货币和其他国家货币），便于在世界范围内进行美元交易。交易货币主要是欧洲
大陆、北美加拿大、中南美洲、远东日本等国货币。

(3) 巴黎外汇市场由有形市场和无形市场两部分组成。其有形市场主要是指
在巴黎交易所内进行的外汇交易，其交易方式和证券市场买卖一样，每天公布官
方外汇牌价，外汇对法郎汇价采用直接标价法。但大量的外汇交易是在交易所外
进行的。在交易所外进行的外汇交易，或者是交易双方通过电话直接进行买卖，
或者是通过经纪人进行。

(4) 东京外汇市场是一个无形市场，交易者通过现代化通讯设施联网进行交
易。东京外汇市场的参加者有五类：一是外汇专业银行，即东京银行；二是外汇
指定银行，指可以经营外汇业务的银行，共340多家，其中日本国内银行 243家，
外国银行99家；三是外汇经纪人 8家；四是日本银行；五是非银行客户，主要是
企业法人、进出口企业商社、人寿财产保险公司、投资信托公司、信托银行等。

(5) 瑞士苏黎世外汇市场是一个有历史传统的外汇市场，在国际外汇交易中
处于重要地位。这一方面是由于瑞士法郎是自由兑换货币；另一方面是由于二次
大战期间瑞士是中立国，外汇市场未受战争影响，一直坚持对外开放。其交易量
原先居世界第四位，但近年来被新加坡外汇市场超过。

(6) 新加坡外汇市场是在70年代初亚洲美元市场成立后，才成为国际外汇市
场。新加坡地处欧亚非三洲交通要道，时区优越，上午可与香港、东京、悉尼进



行交易，下午可与伦敦、苏黎世、法兰克福等欧洲市场进行交易，中午还可同中
东的巴林、晚上同纽约进行交易。根据交易需要，一天24小时都同世界各地区进
行外汇买卖。新加坡外汇市场除了保持现代化通讯网络外，还直接同纽约的CHIPS
系统和欧洲的SWIFT（环球银行金融电信协会）系统连接，货币结算十分方便。

(7) 香港外汇市场是70年代以后发展起来的国际性外汇市场。自1973年香港
取消外汇管制后，国际资本大量流入，经营外汇业务的金融机构不断增加，外汇
市场越来越活跃，发展成为国际性的外汇市场。

香港外汇市场是一个无形市场，没有固定的交易场所，交易者通过各种现代
化的通讯设施和电脑网络进行外汇交易。香港地理位置和时区条件与新加坡相
似，可以十分方便地与其他国际外汇市场进行交易。

外汇市场作为一个国际性的资本投机市场的历史要比股票、黄金、期货、利
息市场短得多，然而，它却以惊人的速度迅速发展。今天，外汇市场每天的交易
额已达1.9万亿美元，其规模已远远超过股票、期货等其他金融商品市场，已成
为当今全球最大的单一金融市场和投机市场。

正因为外汇市场波动频繁且波幅巨大，给投资者创造了更多的机会，吸引了
越来越多的投资者加入这一行列。

外汇市场交易时间表

市场 时间（北京、香港）

惠灵顿 04:00-13:00

悉尼 06:00-15:00

东京 08:00-15:30

香港 10:00-17:00

法兰克
福

14:30-23:00

伦敦
15:30-(次
日)0:30

纽约
21:00-(次
日)04:00

1.2影响外汇市场的经济数据

外汇的价格反映出的是货币供给和需求的一种平衡状态。影响供给和需求的
两个最重要的因素是利率和经济的表现，在各项经济指标中，如国民生产毛额、
国外资本的流入或是国际间的贸易代表的就是一个国家的经济表现，也决定的对
这个国家货币的供给和需求。每天都会有不同的经济指标公布，投资人必须要有



能力判断哪一个比较重要，而在这些林林总总数据中，利率和国际间的贸易往来
是最值得被重视的。

基本面分析注重金融、经济理论和政局发展，从而判断供给和需求要素。基
本面分析与技术分析最明显的一点区别就是，基本面分析研究市场运动的原因，
而技术分析研究市场运动的效果。

当以另一国货币估价一国货币时，基本面分析包括对宏观经济指标、资产市
场以及政治因素的研究。宏观经济指标包括经济增长率等数字，由国内生产总值、
利息率、通货膨胀率、失业率、货币供应量、外汇储备以及生产率等要素计算而
得。

利率

如果现在市场利率的走向暧昧不明，则任何一则和利率有关的消息或新闻都
会直接的影响汇率的走向。在一般的状况下，一个国家如果提高了本国的利率，
该国的货币就会相对的走强，因为投资人会将资产移转到这个国家以期望将来可
以获到更高的投资报酬率。但是，如果利率太高，对股市而言却是个坏消息，投
资人会将资金移出该国的股票市场而导致该国的货币价格下降。至于判断出哪一
股力量比较强大就是一门学问了，这取决于利率在变动前的总体经济环境状态。
在所有影响利率变动的经济指标中，就属消费者物价指数、购买者物价指数及国
民生产毛额最为重要，这些指标可以在各国央行（BOE， FED，ECB，BOJ）开会
决定利率前，对利率走向作为判断的参考。

国际贸易

在一国的贸易收支帐中，可以看的出某一段时期该国进出口之间的净差异，
当一国的进口大于出口时，就会产生贸易赤字，这通常不是个好消息。以美国为
例子，为了要支付进口的债务，必须要在市场上放空美元以购买他国的货币来支
付出口国的债务，因为货币的流出会造成美元的走软。同样的，如果收支帐上显
示出口值的增加，美元就会流回国内而造成美元的走强。站在一国经济的角度来
看，贸易赤字不见得是件坏事，但是如果赤字大于市场的预期，就会造成反面的
效果了。从2004年以来美国每月公布的贸易赤字都是市场关注的重点，因为数据
在短时间内会给市场带来剧烈波动，而美元指数中期走弱也是因为美国贸易赤字
长期扩大。

购买力平价 (PPP)

购买力平价理论规定，汇率由同一组商品的相对价格决定。举一个汉堡包的
经典案例，如果汉堡包在美国值2.00美元一个，而在英国值 1.00 英镑一个，那
么根据购买力平价理论，汇率一定是2美元每1英镑。如果盛行市场汇率是1.7美
元每英镑，那么英镑就被称为低估通货，而美元则被称为高估通货。此理论假设
这两种货币将最终向2:1的关系变化。

利率平价 (IRP)

利率平价规定，一种货币对另一种货币的升值（贬值）必将被利率差异的变
动所抵销。如果美国利率高于日本利率，那么美元将对日元贬值，贬值幅度根据
防止无风险套汇而定。未来汇率会在当日规定的远期汇率中被反映。在我们的例
子中，美元的远期汇率被看作贴水，因为以远期汇率购得的日元少于以即期汇率
购得的日元。日元则被视为升水。



非农就业人口

美国关于非农业人口就业人数的增减数和失业率是近几年影响外汇市场短
期波动的重要数据。这组数字由美国劳工部在每月的第一个星期五公布。在外汇
市场看来，它是美国宏观经济的晴雨表，数字本身的好坏预示着美国经济前景的
好坏。因此，在这组数字公布前的一、两天，只要市场上有任何关于这一数字可
能不错的风言风语时，美元抛售风就会嘎然而止。

其他经济数据

其他一些美国经济统计数据对外汇市场也有影响，这些数据包括工业生产、
个人收入、国民生产总值、开工率、库存率、美国经济综合指标的先行指数、新
住房开工率、汽车销售数等，但它们与非农业就业人口数相比，对外汇市场的影
响要小得多。这些经济指标对外汇市场的影响也有其独特的规律。一般来说，当
美元呈一路上扬的“牛”势时，其中任何指标在公布时只要稍好一些，都会被外
汇市场用来作为抛外汇买美元的理由，使美元进一步上扬，而指标为负数时，外
汇市场有时就对其采取视而不见的态度。同样，当美元呈一路下泻的“熊”势时，
任何公布的经济指标为负数时，都会成为外汇市场进一步抛美元的理由。

除了经济统计数据之外，其他关于经济活动的报道也会对外汇市场产生很大
的影响。外汇价格的变动在很大程度上是外汇市场上的人对外汇波动的期待的反
映，换言之，如果人们期待外汇有某一个长期的均衡价格，那么，现货价格的波
动就会朝这个价格的方向移动。而这种期待是主观性的东西，它必然会受到客观
经济环境的影响。因此，在连续几天没有关于经济活动数据分布的情况下，有关
国家货币当局官员的讲话、《华尔街日报》关于外汇市场的有影响力的一篇文章、
某研究机构或大企业关于外汇走势的研究报告等，都可能会在某一天造成外汇市
场的剧烈波动。这种现象对那些身处外汇市场以外的人来说，似乎很难理解，为
什么一个官员的讲话会使美元猛跌或猛涨2至3美分（即200至300点）？如果把人
们主观期待的因素考虑在内，这种现象就不难解释了。一个官员的讲话中一篇关
于外汇的重要文章仅仅是提供了某种信号，给人们的合理预期起了催化剂的作
用，最后导致外汇市场的波动。而波动幅度的大小，就由这些信号在合理预期中
的催化剂作用大小来决定。

如果市场不认为它是信号，则这种讲话再多，外汇市场的人也会充耳不闻。
较典型的例子是英镑在1992年年底的跌势。自1992年9月欧洲货币体系危机以后，
外汇市场出现了猛抛英镑风，其原因在于英国经济前景暗淡、英国经济政策不明
朗、英国减息期待等多种因素，为了稳定英镑的汇率，英国财政大臣拉蒙特多次
发表讲话，表示要稳定英镑汇率，甚至可能以加息来提高英镑的汇价。但每次都
只能给英镑的汇率以微弱而短暂的支持，在英镑稍有回弹后，外汇市场就有更多
的人抛英镑。

1.3影响外汇市场的政治因素

与股票、债券等市场相比，外汇市场受政治因素的影响要大得多。当某一件
重大国际事件发生时，外汇市场的涨落幅度会经常性地超过股市和债券市场的变
化。其主要原因是外汇作为国际性流动的资产，在动荡的政治格局下所面临的风
险会比其他资产大；而外汇市场的流动速度快，又进一步使外汇市场在政治局面
动荡时更加剧烈地波动。外汇市场的政治风险主要有政局不稳引起经济政策变



化、国有化措施等。从具体形式来看，有大选、战争、政变、边界冲突等。

任何一种主要外汇对美元的汇率走势10年图中，人们都可以发现这10年国际
政治、经济格局的变化情况。由于每次突发事件，每项重要的经济统计数据都会
在每天的外汇市场上引起剧烈的波动，使汇率涨跌史成为国际政治经济发展史的
缩影这一结论更具有说服力。在外汇市场投资，在把握住外汇走势的长期趋势时，
更要十分注意它在短期的波动，只有认清它的短期波动规律，才能在外汇市场立
于不败之地。

图(1.1)是2001年9月11日美国发生“9.11”恐怖袭击前后欧元/美元的4小时
图形。图中红色阴影部分显示了美国遭受恐怖袭击后，欧元/美元短线大幅上涨
的过程。

图(1.2)是2005年7月7日伦敦地铁发生连环爆炸后美元/瑞郎短线跳水的图形。伦
敦遭受恐怖袭击，投机商担心会给英国经济带来负面影响，短时间内将英镑头寸
转移到瑞郎上，此段走势完美的诠释了瑞士法郎作为避嫌货币的作用。

1.4政府对外汇市场的直接干预

1973年以后国际货币体系中实行的浮动汇率制并不是一种彻底浮动汇率制，
而是一种所谓肮脏的浮动汇率制，其原因是工业国家中央银行对外汇市场的经常
性干预。政府制定的货币政策和财政政策每天都影响着外汇市场的价格波动。工
业国家的中央银行对外汇市场不但会透过制定货币政策和财政政策进行间接性
的干预，还经常在外汇市场异常剧烈的波动时，直接干预外汇市场。这种政府对
外汇市场的直接干预也是影响外汇市场短期走势的重要因素。

1、中央银行干预外汇市场的目标

自从浮动汇率制推行以来，工业国家的中央银行从来没有对外汇市场采取彻
底的放任自流的态度，相反，这些中央银行始终保留相当一部分的外汇储备，其
主要目的就是对外汇市场进行直接干预。

一般来说，中央银行在外汇市场的价格出现异常大的、或是朝同一方向连续
几天剧烈波动时，往往会直接介入市场，通过商业银行进行外汇买卖，以试图缓
解外汇市场的剧烈波动。对于中央银行干预外汇市场的原因，理论上可以有很多
解释，为大多数人所接受的原因大致有三个。

第一，汇率的异常波动常常与国际资本流动有着必然联系，它会导致工业生
产和宏观经济发展出现不必要的波动，因此，稳定汇率有助于稳定国民经济和物
价。

第二，中央银行直接干预外汇市场是为了国内外贸政策的需要。一个国家的
货币在外汇市场的价格较低，必然有利于这个国家的出口。而出口问题在许多工
业国家已是一个政治问题，它涉及到许多出口行业的就业水平、贸易保护主义情
绪、选民对政府态度等许多方面。任何一个中央银行都不希望看到本国外贸顺差
是由于本国货币的汇率太低而被其他国家抓住把柄。因此，中央银行为这一目的
而干预外汇市场，主要表现在两个方面。

第三，中央银行干预外汇市场是出于抑制国内通货膨胀的考虑。宏观经济模
型证明，在浮动汇率制的情况下，如果一个国家的货币汇价长期性地低于均衡价



格，在一定时期内会刺激出口，导致外贸顺差，最终却会造成本国物价上涨，工
资上涨，形成通货膨胀的压力。在通货膨胀已经较高的时候，这种工资—物价可
能出现的循环上涨局面，又会造成人们出现未来的通货膨胀必然也很高的期待，
使货币当局的反通货膨胀政策变得很难执行。此外，在一些工业国家，选民往往
把本国货币贬值引起的通货膨胀压力作为政府当局宏观经济管理不当的象征。所
以，在实行浮动汇率制以后，许多工业国家在控制通货膨胀时，都把本国货币的
汇率作为一项严密监视的内容。

2、中央银行干预外汇市场的手段与效益

关于什么是中央银行对外汇市场的干预，有一个较为正式的定义。80年代初，
美元对所有欧洲国家的货币汇率都呈升势，围绕着工业国家要不要对外汇市场进
行干预，1982年6月的凡尔赛工业国家高峰会议决定成立一个由官方经济学家组
成的“外汇干预工作小组”，专门研究外汇市场干预问题。1983年，该小组发表
了“工作组报告”（又称“杰根森报告”），其中对干预外汇市场的狭义定义是：
“货币当局在外汇市场上的任何外汇买卖，以影响本国货币的汇率”，其途径可
以是用外汇储备、中央银行之间调拨，或官方借贷等。其实，要真正认清中央银
行干预外汇市场的实质和效果，还必须认清这种干预对该国货币供应及政策的影
响。因此，在中央银行干预外汇市场的手段上，可以分为不改变现有货币政策的
干预（又称“消毒干预”）和改变现有货币政策的干预（又称“不消毒干预”）。
所谓不改变政策的干预是指中央银行认为外汇价格的剧烈波动或偏离长期均衡
是一种短期现象，希望在不改变现有货币供应量的条件下，改变现有的外汇价格。
换言之，一般认为利率变化是汇率变化的关键，而中央银行试图不改变国内的利
率而改变本国货币的汇率。

中央银行在进行这种干预时可采取双管齐下的手段：

(1)中央银行在外汇市场上买进或卖出外汇时，同时在国内债券市场上卖出
或买进债券，从而使汇率变而利率不变化。

(2)中央银行在外汇市场上通过查询汇率变化情况、发表声明等，影响汇率
的变化，达到干预的效果，它被称为干预外汇市场的“信号反应”。中央银行这
样做是希望外汇市场能得到这样的信号：中央银行的货币政策将要发生变化，或
者说预期中的汇率将有变化等等。

判断中央银行的干预是否有效，并不是看中央银行干预的次数多少和所用的
金额大小。从中央银行干预外汇的历史至少可以得出以下两个结论。

第一，如果外汇市场异常剧烈的波动是因为信息效益差、突发事件、人为投
机等因素引起的，而由于这些因素对外汇市场的扭曲经常是短期的，那么，中央
银行的干预会十分有效，或者说，中央银行的直接干预至少可能使这种短期的扭
曲提前结束。

第二，如果一国货币的汇率长期偏高偏低是该国的宏观经济水平、利率和政
府货币政策决定的，那么，中央银行的干预从长期来看是无效的。而中央银行之
所以坚持进行干预，主要是可能达到以下两个目的：首先，中央银行的干预可缓
和本国货币在外汇市场上的跌势或升势，这样可避免外汇市场的剧烈波动对国内
宏观经济发展的过分冲击；其次，中央银行的干预在短期内常会有明显的效果，
其原因是外汇市场需要一定的时间来消化这种突然出现的政府干预。这给予中央
银行一定的时间来重新考虑其货币政策或外汇政策，从而作出适当的调整。



由于外汇市场的短期波动非常频繁且幅度较大，创造了非常多的短期获利机
会。因此，把握货币当局与外汇市场之间的关系，对于提高分析能力和盈利能力
是很有帮助的。

1.4政府对外汇市场的直接干预

1973年以后国际货币体系中实行的浮动汇率制并不是一种彻底浮动汇率制，
而是一种所谓肮脏的浮动汇率制，其原因是工业国家中央银行对外汇市场的经常
性干预。政府制定的货币政策和财政政策每天都影响着外汇市场的价格波动。工
业国家的中央银行对外汇市场不但会透过制定货币政策和财政政策进行间接性
的干预，还经常在外汇市场异常剧烈的波动时，直接干预外汇市场。这种政府对
外汇市场的直接干预也是影响外汇市场短期走势的重要因素。

1、中央银行干预外汇市场的目标

自从浮动汇率制推行以来，工业国家的中央银行从来没有对外汇市场采取彻
底的放任自流的态度，相反，这些中央银行始终保留相当一部分的外汇储备，其
主要目的就是对外汇市场进行直接干预。

一般来说，中央银行在外汇市场的价格出现异常大的、或是朝同一方向连续
几天剧烈波动时，往往会直接介入市场，通过商业银行进行外汇买卖，以试图缓
解外汇市场的剧烈波动。对于中央银行干预外汇市场的原因，理论上可以有很多
解释，为大多数人所接受的原因大致有三个。

第一，汇率的异常波动常常与国际资本流动有着必然联系，它会导致工业生
产和宏观经济发展出现不必要的波动，因此，稳定汇率有助于稳定国民经济和物
价。

第二，中央银行直接干预外汇市场是为了国内外贸政策的需要。一个国家的
货币在外汇市场的价格较低，必然有利于这个国家的出口。而出口问题在许多工
业国家已是一个政治问题，它涉及到许多出口行业的就业水平、贸易保护主义情
绪、选民对政府态度等许多方面。任何一个中央银行都不希望看到本国外贸顺差
是由于本国货币的汇率太低而被其他国家抓住把柄。因此，中央银行为这一目的
而干预外汇市场，主要表现在两个方面。

第三，中央银行干预外汇市场是出于抑制国内通货膨胀的考虑。宏观经济模
型证明，在浮动汇率制的情况下，如果一个国家的货币汇价长期性地低于均衡价
格，在一定时期内会刺激出口，导致外贸顺差，最终却会造成本国物价上涨，工
资上涨，形成通货膨胀的压力。在通货膨胀已经较高的时候，这种工资—物价可
能出现的循环上涨局面，又会造成人们出现未来的通货膨胀必然也很高的期待，
使货币当局的反通货膨胀政策变得很难执行。此外，在一些工业国家，选民往往
把本国货币贬值引起的通货膨胀压力作为政府当局宏观经济管理不当的象征。所
以，在实行浮动汇率制以后，许多工业国家在控制通货膨胀时，都把本国货币的
汇率作为一项严密监视的内容。

2、中央银行干预外汇市场的手段与效益

关于什么是中央银行对外汇市场的干预，有一个较为正式的定义。80年代初，
美元对所有欧洲国家的货币汇率都呈升势，围绕着工业国家要不要对外汇市场进
行干预，1982年6月的凡尔赛工业国家高峰会议决定成立一个由官方经济学家组
成的“外汇干预工作小组”，专门研究外汇市场干预问题。1983年，该小组发表



了“工作组报告”（又称“杰根森报告”），其中对干预外汇市场的狭义定义是：
“货币当局在外汇市场上的任何外汇买卖，以影响本国货币的汇率”，其途径可
以是用外汇储备、中央银行之间调拨，或官方借贷等。其实，要真正认清中央银
行干预外汇市场的实质和效果，还必须认清这种干预对该国货币供应及政策的影
响。因此，在中央银行干预外汇市场的手段上，可以分为不改变现有货币政策的
干预（又称“消毒干预”）和改变现有货币政策的干预（又称“不消毒干预”）。
所谓不改变政策的干预是指中央银行认为外汇价格的剧烈波动或偏离长期均衡
是一种短期现象，希望在不改变现有货币供应量的条件下，改变现有的外汇价格。
换言之，一般认为利率变化是汇率变化的关键，而中央银行试图不改变国内的利
率而改变本国货币的汇率。

中央银行在进行这种干预时可采取双管齐下的手段：

(1)中央银行在外汇市场上买进或卖出外汇时，同时在国内债券市场上卖出
或买进债券，从而使汇率变而利率不变化。

(2)中央银行在外汇市场上通过查询汇率变化情况、发表声明等，影响汇率
的变化，达到干预的效果，它被称为干预外汇市场的“信号反应”。中央银行这
样做是希望外汇市场能得到这样的信号：中央银行的货币政策将要发生变化，或
者说预期中的汇率将有变化等等。

判断中央银行的干预是否有效，并不是看中央银行干预的次数多少和所用的
金额大小。从中央银行干预外汇的历史至少可以得出以下两个结论。

第一，如果外汇市场异常剧烈的波动是因为信息效益差、突发事件、人为投
机等因素引起的，而由于这些因素对外汇市场的扭曲经常是短期的，那么，中央
银行的干预会十分有效，或者说，中央银行的直接干预至少可能使这种短期的扭
曲提前结束。

第二，如果一国货币的汇率长期偏高偏低是该国的宏观经济水平、利率和政
府货币政策决定的，那么，中央银行的干预从长期来看是无效的。而中央银行之
所以坚持进行干预，主要是可能达到以下两个目的：首先，中央银行的干预可缓
和本国货币在外汇市场上的跌势或升势，这样可避免外汇市场的剧烈波动对国内
宏观经济发展的过分冲击；其次，中央银行的干预在短期内常会有明显的效果，
其原因是外汇市场需要一定的时间来消化这种突然出现的政府干预。这给予中央
银行一定的时间来重新考虑其货币政策或外汇政策，从而作出适当的调整。

由于外汇市场的短期波动非常频繁且幅度较大，创造了非常多的短期获利机
会。因此，把握货币当局与外汇市场之间的关系，对于提高分析能力和盈利能力
是很有帮助的。
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第五章第五章第五章第五章::::艾略特波浪理论艾略特波浪理论艾略特波浪理论艾略特波浪理论11-0211-0211-0211-02 《《《《外汇交易精编战法外汇交易精编战法外汇交易精编战法外汇交易精编战法》》》》第四章第四章第四章第四章：：：：持续形态与反转持续形态与反转持续形态与反转持续形态与反转
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AggregateAggregateAggregateAggregate RiskRiskRiskRisk –––– 综合风险综合风险综合风险综合风险

银行与其客户之间即期和远期合约所面临的风险总量。银行与其客户之间即期和远期合约所面临的风险总量。银行与其客户之间即期和远期合约所面临的风险总量。银行与其客户之间即期和远期合约所面临的风险总量。

AmericanAmericanAmericanAmerican OptionOptionOptionOption –––– 美式期权美式期权美式期权美式期权

在有效期内，可以在任意工作日行使的期权。在有效期内，可以在任意工作日行使的期权。在有效期内，可以在任意工作日行使的期权。在有效期内，可以在任意工作日行使的期权。

AppreciationAppreciationAppreciationAppreciation –––– 升值升值升值升值

当物价应市场需求抬升时，一种货币即被称作增值，当物价应市场需求抬升时，一种货币即被称作增值，当物价应市场需求抬升时，一种货币即被称作增值，当物价应市场需求抬升时，一种货币即被称作增值， 资产价值因而增加资产价值因而增加资产价值因而增加资产价值因而增加。。。。

ArbitrageArbitrageArbitrageArbitrage –––– 套利套利套利套利

利用不同市场的对冲价格，通过买入或卖出信用工具，同时在相应市场中利用不同市场的对冲价格，通过买入或卖出信用工具，同时在相应市场中利用不同市场的对冲价格，通过买入或卖出信用工具，同时在相应市场中利用不同市场的对冲价格，通过买入或卖出信用工具，同时在相应市场中
买入相同金额但方向相反的头寸，以便从细微价格差额中获利。买入相同金额但方向相反的头寸，以便从细微价格差额中获利。买入相同金额但方向相反的头寸，以便从细微价格差额中获利。买入相同金额但方向相反的头寸，以便从细微价格差额中获利。

AroundAroundAroundAround –––– 周转周转周转周转

远期远期远期远期““““升水升水升水升水////贴水贴水贴水贴水””””报价中使用。报价中使用。报价中使用。报价中使用。

AskAskAskAsk PricePricePricePrice –––– 卖出价卖出价卖出价卖出价

在一外汇交易合同或交叉货币交易合同中一指定货币的卖出价格。以此价在一外汇交易合同或交叉货币交易合同中一指定货币的卖出价格。以此价在一外汇交易合同或交叉货币交易合同中一指定货币的卖出价格。以此价在一外汇交易合同或交叉货币交易合同中一指定货币的卖出价格。以此价
格，格，格，格， 交易者可以买进基础货币。在报价中，它通常为报价的右部价格。例交易者可以买进基础货币。在报价中，它通常为报价的右部价格。例交易者可以买进基础货币。在报价中，它通常为报价的右部价格。例交易者可以买进基础货币。在报价中，它通常为报价的右部价格。例::::
USD/CHFUSD/CHFUSD/CHFUSD/CHF 1.4527/321.4527/321.4527/321.4527/32，卖出价为，卖出价为，卖出价为，卖出价为1.45321.45321.45321.4532，意为您可以，意为您可以，意为您可以，意为您可以1.45321.45321.45321.4532 瑞士法郎买入瑞士法郎买入瑞士法郎买入瑞士法郎买入1111 美美美美
元。元。元。元。
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AssetAssetAssetAsset –––– 资产资产资产资产

在外汇交易中，资产是指从对应方收取相应于资产负债表债权（如贷款）在外汇交易中，资产是指从对应方收取相应于资产负债表债权（如贷款）在外汇交易中，资产是指从对应方收取相应于资产负债表债权（如贷款）在外汇交易中，资产是指从对应方收取相应于资产负债表债权（如贷款）
或相应于在指定期限未完成的远期或即期交易的货币金额的权利。或相应于在指定期限未完成的远期或即期交易的货币金额的权利。或相应于在指定期限未完成的远期或即期交易的货币金额的权利。或相应于在指定期限未完成的远期或即期交易的货币金额的权利。

AtAtAtAt BestBestBestBest –––– 最佳价格最佳价格最佳价格最佳价格

指示告诉交易者最好的买进指示告诉交易者最好的买进指示告诉交易者最好的买进指示告诉交易者最好的买进//// 卖出价格。卖出价格。卖出价格。卖出价格。

AtAtAtAt orororor BetterBetterBetterBetter –––– 现价或更佳现价或更佳现价或更佳现价或更佳

交易以一特定或更理想汇率执行。交易以一特定或更理想汇率执行。交易以一特定或更理想汇率执行。交易以一特定或更理想汇率执行。

At-the-MoneyAt-the-MoneyAt-the-MoneyAt-the-Money –––– 平价平价平价平价

一种期权，其履行一种期权，其履行一种期权，其履行一种期权，其履行////执行价格等于或接近标的金融票据的当前市场价格。执行价格等于或接近标的金融票据的当前市场价格。执行价格等于或接近标的金融票据的当前市场价格。执行价格等于或接近标的金融票据的当前市场价格。

AtAtAtAt ParParParPar ForwardForwardForwardForward SpreadSpreadSpreadSpread –––– 平价远期汇率平价远期汇率平价远期汇率平价远期汇率

当远期汇率等于即期汇率时。当远期汇率等于即期汇率时。当远期汇率等于即期汇率时。当远期汇率等于即期汇率时。

AtAtAtAt thethethethe PricePricePricePrice Stop-LossStop-LossStop-LossStop-Loss OrderOrderOrderOrder –––– 自设价格停损单自设价格停损单自设价格停损单自设价格停损单

不管市场的情况，在请求价位必须执行的自设价格停损单。不管市场的情况，在请求价位必须执行的自设价格停损单。不管市场的情况，在请求价位必须执行的自设价格停损单。不管市场的情况，在请求价位必须执行的自设价格停损单。

AuctionAuctionAuctionAuction –––– 拍卖拍卖拍卖拍卖

将一项物品售给出价最高的竞价者。将一项物品售给出价最高的竞价者。将一项物品售给出价最高的竞价者。将一项物品售给出价最高的竞价者。

(1)(1)(1)(1) 外汇管理体制中常用的外汇分配方法。外汇管理体制中常用的外汇分配方法。外汇管理体制中常用的外汇分配方法。外汇管理体制中常用的外汇分配方法。

(2)(2)(2)(2) 分配政府债券时使用的方法分配政府债券时使用的方法分配政府债券时使用的方法分配政府债券时使用的方法，，，，例如美国国库券例如美国国库券例如美国国库券例如美国国库券。。。。 小型投资者被授予对小型投资者被授予对小型投资者被授予对小型投资者被授予对
国库券的优惠准入。国库券的优惠准入。国库券的优惠准入。国库券的优惠准入。 然后，在接受的竞争性招标基础上计算出平均发行价格然后，在接受的竞争性招标基础上计算出平均发行价格然后，在接受的竞争性招标基础上计算出平均发行价格然后，在接受的竞争性招标基础上计算出平均发行价格。。。。
在某些情况下，政府拍卖采用加价而不是价格进行叫价。在某些情况下，政府拍卖采用加价而不是价格进行叫价。在某些情况下，政府拍卖采用加价而不是价格进行叫价。在某些情况下，政府拍卖采用加价而不是价格进行叫价。

AverageAverageAverageAverage RateRateRateRate OptionOptionOptionOption –––– 均价期权均价期权均价期权均价期权

执行价格基于合约期间履约价格和平均短期汇率的合约。执行价格基于合约期间履约价格和平均短期汇率的合约。执行价格基于合约期间履约价格和平均短期汇率的合约。执行价格基于合约期间履约价格和平均短期汇率的合约。 有时也被称为有时也被称为有时也被称为有时也被称为
““““亚洲期权亚洲期权亚洲期权亚洲期权””””。。。。

BBBB

BackBackBackBack OfficeOfficeOfficeOffice –––– 后线后线后线后线

清算和相关程序。清算和相关程序。清算和相关程序。清算和相关程序。

BackBackBackBack totototo BackBackBackBack –––– 对开对开对开对开

(1)(1)(1)(1) 交易中，一个交易的义务和债务反映在第二个交易中。交易中，一个交易的义务和债务反映在第二个交易中。交易中，一个交易的义务和债务反映在第二个交易中。交易中，一个交易的义务和债务反映在第二个交易中。

(2)(2)(2)(2) 交易中，在一个国家以一种货币得到的借款对应在另一个国家中以另交易中，在一个国家以一种货币得到的借款对应在另一个国家中以另交易中，在一个国家以一种货币得到的借款对应在另一个国家中以另交易中，在一个国家以一种货币得到的借款对应在另一个国家中以另
一种货币得到的借款。一种货币得到的借款。一种货币得到的借款。一种货币得到的借款。

BalanceBalanceBalanceBalance ofofofof PaymentsPaymentsPaymentsPayments –––– 国际收支国际收支国际收支国际收支

对一个国家在指定期间经济活动系统的记录。对一个国家在指定期间经济活动系统的记录。对一个国家在指定期间经济活动系统的记录。对一个国家在指定期间经济活动系统的记录。

(1)(1)(1)(1) 此术语通常有下列任一种含义此术语通常有下列任一种含义此术语通常有下列任一种含义此术语通常有下列任一种含义：：：：(i)(i)(i)(i)““““经常帐户经常帐户经常帐户经常帐户””””的收支平衡的收支平衡的收支平衡的收支平衡；；；；或或或或 (ii)(ii)(ii)(ii)
经常帐户加上特定的长期资本流动。经常帐户加上特定的长期资本流动。经常帐户加上特定的长期资本流动。经常帐户加上特定的长期资本流动。

(2)(2)(2)(2) 贸易收支、经常性收支、资本帐户和帐外收支的组合，组成总收支平贸易收支、经常性收支、资本帐户和帐外收支的组合，组成总收支平贸易收支、经常性收支、资本帐户和帐外收支的组合，组成总收支平贸易收支、经常性收支、资本帐户和帐外收支的组合，组成总收支平
衡。衡。衡。衡。



长期的收支逆差往往导致对资本转移的限制，和长期的收支逆差往往导致对资本转移的限制，和长期的收支逆差往往导致对资本转移的限制，和长期的收支逆差往往导致对资本转移的限制，和////或币值的下降。或币值的下降。或币值的下降。或币值的下降。

BalanceBalanceBalanceBalance ofofofof TradeTradeTradeTrade –––– 国际贸易差额国际贸易差额国际贸易差额国际贸易差额

出口贸易额减去进口贸易额出口贸易额减去进口贸易额出口贸易额减去进口贸易额出口贸易额减去进口贸易额。。。。 一般不包括帐外收支一般不包括帐外收支一般不包括帐外收支一般不包括帐外收支，，，，否则被称为商品贸易否则被称为商品贸易否则被称为商品贸易否则被称为商品贸易
或实物贸易。或实物贸易。或实物贸易。或实物贸易。 数字可来源于数字可来源于数字可来源于数字可来源于 FoB/FasFoB/FasFoB/FasFoB/Fas、清关后或、清关后或、清关后或、清关后或 FobFobFobFob 出口。出口。出口。出口。

BandBandBandBand –––– 浮动区间浮动区间浮动区间浮动区间

一种货币允许浮动的范围。一种货币允许浮动的范围。一种货币允许浮动的范围。一种货币允许浮动的范围。 汇率机制汇率机制汇率机制汇率机制 (ERM)(ERM)(ERM)(ERM) 中使用的一种系统。中使用的一种系统。中使用的一种系统。中使用的一种系统。

BankBankBankBank LineLineLineLine –––– 信用额度信用额度信用额度信用额度

银行授予一个客户的信用额度，也称为银行授予一个客户的信用额度，也称为银行授予一个客户的信用额度，也称为银行授予一个客户的信用额度，也称为““““信贷额度信贷额度信贷额度信贷额度””””。。。。

BankBankBankBank NotesNotesNotesNotes –––– 纸币纸币纸币纸币

纸币是中央银行或发行银行发行的纸钞并且是法定货币，但通常不认为是纸币是中央银行或发行银行发行的纸钞并且是法定货币，但通常不认为是纸币是中央银行或发行银行发行的纸钞并且是法定货币，但通常不认为是纸币是中央银行或发行银行发行的纸钞并且是法定货币，但通常不认为是
外汇交易市场的一部分。外汇交易市场的一部分。外汇交易市场的一部分。外汇交易市场的一部分。 但是纸币在有些国家可以被转换进入外汇市场。但是纸币在有些国家可以被转换进入外汇市场。但是纸币在有些国家可以被转换进入外汇市场。但是纸币在有些国家可以被转换进入外汇市场。 纸纸纸纸
币一般以权利金形式标价为一种货币的当前即期汇率。币一般以权利金形式标价为一种货币的当前即期汇率。币一般以权利金形式标价为一种货币的当前即期汇率。币一般以权利金形式标价为一种货币的当前即期汇率。

BankBankBankBank RateRateRateRate –––– 贴现率贴现率贴现率贴现率

中央银行向其国内银行系统借贷的利率。中央银行向其国内银行系统借贷的利率。中央银行向其国内银行系统借贷的利率。中央银行向其国内银行系统借贷的利率。

BarrierBarrierBarrierBarrier OptionOptionOptionOption –––– 界限期权界限期权界限期权界限期权

途径依赖型期权的一种，其付款模式和放款期限不仅依赖标的货币的最终途径依赖型期权的一种，其付款模式和放款期限不仅依赖标的货币的最终途径依赖型期权的一种，其付款模式和放款期限不仅依赖标的货币的最终途径依赖型期权的一种，其付款模式和放款期限不仅依赖标的货币的最终
价格，而且依赖标的货币是否会在期权有效期内的打破预定的价位（界限）。价格，而且依赖标的货币是否会在期权有效期内的打破预定的价位（界限）。价格，而且依赖标的货币是否会在期权有效期内的打破预定的价位（界限）。价格，而且依赖标的货币是否会在期权有效期内的打破预定的价位（界限）。

BaseBaseBaseBase CurrencyCurrencyCurrencyCurrency –––– 基准货币基准货币基准货币基准货币

银行或机构报告运营结果时使用的货币。银行或机构报告运营结果时使用的货币。银行或机构报告运营结果时使用的货币。银行或机构报告运营结果时使用的货币。 也称为申报货币。也称为申报货币。也称为申报货币。也称为申报货币。

BaseBaseBaseBase RateRateRateRate –––– 基准利率基准利率基准利率基准利率

在英国使用的术语在英国使用的术语在英国使用的术语在英国使用的术语，，，，指银行计算借贷者利率时使用的利率指银行计算借贷者利率时使用的利率指银行计算借贷者利率时使用的利率指银行计算借贷者利率时使用的利率。。。。 高信誉度的借高信誉度的借高信誉度的借高信誉度的借
贷者只需支付超过基准很少数量的利率。贷者只需支付超过基准很少数量的利率。贷者只需支付超过基准很少数量的利率。贷者只需支付超过基准很少数量的利率。

BasisBasisBasisBasis PointPointPointPoint –––– 基点基点基点基点

一个百分点的百分之一。一个百分点的百分之一。一个百分点的百分之一。一个百分点的百分之一。 (0.0001)(0.0001)(0.0001)(0.0001)

BasisBasisBasisBasis PricePricePricePrice –––– 基准价格基准价格基准价格基准价格

以到期回报率或年回报率表示的价格。以到期回报率或年回报率表示的价格。以到期回报率或年回报率表示的价格。以到期回报率或年回报率表示的价格。

BasisBasisBasisBasis ConvergenceConvergenceConvergenceConvergence –––– 基差趋同基差趋同基差趋同基差趋同

在合约接近到期的同时，基差趋向于零的过程。在合约接近到期的同时，基差趋向于零的过程。在合约接近到期的同时，基差趋向于零的过程。在合约接近到期的同时，基差趋向于零的过程。

BasisBasisBasisBasis TradingTradingTradingTrading –––– 基差交易基差交易基差交易基差交易

在现汇和期权市场中，为从基差的有利浮动中获利而采取相对立的位置。在现汇和期权市场中，为从基差的有利浮动中获利而采取相对立的位置。在现汇和期权市场中，为从基差的有利浮动中获利而采取相对立的位置。在现汇和期权市场中，为从基差的有利浮动中获利而采取相对立的位置。

BasisBasisBasisBasis –––– 基差基差基差基差

现汇价格和期权价格之间的差异。现汇价格和期权价格之间的差异。现汇价格和期权价格之间的差异。现汇价格和期权价格之间的差异。

BasketBasketBasketBasket –––– 篮子篮子篮子篮子

通常用来管理一种货币汇率的一组货币。通常用来管理一种货币汇率的一组货币。通常用来管理一种货币汇率的一组货币。通常用来管理一种货币汇率的一组货币。 有时也作为经常帐户的货币单有时也作为经常帐户的货币单有时也作为经常帐户的货币单有时也作为经常帐户的货币单
位。位。位。位。



BearBearBearBear –––– 看空者看空者看空者看空者

相信价格会下跌的人。相信价格会下跌的人。相信价格会下跌的人。相信价格会下跌的人。

BearBearBearBear MarketMarketMarketMarket –––– 熊市熊市熊市熊市

在普遍行情不好的情形下价格快速下跌时的市场（与牛市相对）。在普遍行情不好的情形下价格快速下跌时的市场（与牛市相对）。在普遍行情不好的情形下价格快速下跌时的市场（与牛市相对）。在普遍行情不好的情形下价格快速下跌时的市场（与牛市相对）。

BidBidBidBid PricePricePricePrice –––– 买入价买入价买入价买入价

该价格是市场在一外汇交易合同或交叉货币交易合同中准备买入一货币的该价格是市场在一外汇交易合同或交叉货币交易合同中准备买入一货币的该价格是市场在一外汇交易合同或交叉货币交易合同中准备买入一货币的该价格是市场在一外汇交易合同或交叉货币交易合同中准备买入一货币的
价格。以此价格，交易者可卖出基础货币。它为报价中的左部，例价格。以此价格，交易者可卖出基础货币。它为报价中的左部，例价格。以此价格，交易者可卖出基础货币。它为报价中的左部，例价格。以此价格，交易者可卖出基础货币。它为报价中的左部，例:::: USD/CHFUSD/CHFUSD/CHFUSD/CHF
1.4527/321.4527/321.4527/321.4527/32，，，， 买入价为买入价为买入价为买入价为1.4527;1.4527;1.4527;1.4527; 意为您能卖出意为您能卖出意为您能卖出意为您能卖出1111 美元买进美元买进美元买进美元买进1.45271.45271.45271.4527 瑞士法郎。瑞士法郎。瑞士法郎。瑞士法郎。

BigBigBigBig FigureFigureFigureFigure –––– 大数大数大数大数

通常指一个汇率的前三位数字，交易员一般在报价中都知道的数。通常指一个汇率的前三位数字，交易员一般在报价中都知道的数。通常指一个汇率的前三位数字，交易员一般在报价中都知道的数。通常指一个汇率的前三位数字，交易员一般在报价中都知道的数。 例如例如例如例如，，，，
美元美元美元美元////马克的标价马克的标价马克的标价马克的标价““““30/4030/4030/4030/40””””表示的价格为表示的价格为表示的价格为表示的价格为 1.5530/401.5530/401.5530/401.5530/40。。。。在该例中在该例中在该例中在该例中““““大数大数大数大数””””是是是是 1.551.551.551.55，，，，
一般为双方默认（因为它很少在一个交易日中有所变动）。因此交易员只引用一般为双方默认（因为它很少在一个交易日中有所变动）。因此交易员只引用一般为双方默认（因为它很少在一个交易日中有所变动）。因此交易员只引用一般为双方默认（因为它很少在一个交易日中有所变动）。因此交易员只引用
卖出卖出卖出卖出////买入报价的最后买入报价的最后买入报价的最后买入报价的最后 2222 位。位。位。位。

BISBISBISBIS –––– 国际清算银行。国际清算银行。国际清算银行。国际清算银行。

BilateralBilateralBilateralBilateral ClearingClearingClearingClearing –––– 双边清算双边清算双边清算双边清算

在外汇有限时使用的系统在外汇有限时使用的系统在外汇有限时使用的系统在外汇有限时使用的系统。。。。 一般付款经由中央银行一般付款经由中央银行一般付款经由中央银行一般付款经由中央银行，，，，有时还要求每年的国有时还要求每年的国有时还要求每年的国有时还要求每年的国
际贸易余额平衡。际贸易余额平衡。际贸易余额平衡。际贸易余额平衡。

BinaryBinaryBinaryBinary OptionsOptionsOptionsOptions –––– 数字期权数字期权数字期权数字期权

一个数字型一个数字型一个数字型一个数字型““““认购认购认购认购””””（或（或（或（或““““递增递增递增递增””””）就像标准的欧式认购权。但是如果是）就像标准的欧式认购权。但是如果是）就像标准的欧式认购权。但是如果是）就像标准的欧式认购权。但是如果是
钞票认购到期，到期付款固定于相对货币的一个单位。钞票认购到期，到期付款固定于相对货币的一个单位。钞票认购到期，到期付款固定于相对货币的一个单位。钞票认购到期，到期付款固定于相对货币的一个单位。

Black-ScholesBlack-ScholesBlack-ScholesBlack-Scholes ModelModelModelModel –––– Black-ScholesBlack-ScholesBlack-ScholesBlack-Scholes 模型模型模型模型

一个期权定价公式，最初由一个期权定价公式，最初由一个期权定价公式，最初由一个期权定价公式，最初由 FisherFisherFisherFisher BlackBlackBlackBlack 和和和和 MyronMyronMyronMyron ScholesScholesScholesScholes 导出用于证导出用于证导出用于证导出用于证
券的期权，后来由券的期权，后来由券的期权，后来由券的期权，后来由 BlackBlackBlackBlack 做了改进而用于期货的期权。做了改进而用于期货的期权。做了改进而用于期货的期权。做了改进而用于期货的期权。 它广泛应用于货币市它广泛应用于货币市它广泛应用于货币市它广泛应用于货币市
场。场。场。场。

BookedBookedBookedBooked –––– 帐目帐目帐目帐目

对在国外达成的交易的纪录。对在国外达成的交易的纪录。对在国外达成的交易的纪录。对在国外达成的交易的纪录。

BorisBorisBorisBoris –––– 俄语俄语俄语俄语““““交易交易交易交易””””的俗语。的俗语。的俗语。的俗语。

BreakBreakBreakBreak EvenEvenEvenEven PointPointPointPoint –––– 收支平衡点收支平衡点收支平衡点收支平衡点

期权购买者用以收购权利金的金融工具的价格，这意味着他既没有损失也期权购买者用以收购权利金的金融工具的价格，这意味着他既没有损失也期权购买者用以收购权利金的金融工具的价格，这意味着他既没有损失也期权购买者用以收购权利金的金融工具的价格，这意味着他既没有损失也
没有获利。没有获利。没有获利。没有获利。 对一个认购权来说，收支平衡点是执行价格加上权利金。对一个认购权来说，收支平衡点是执行价格加上权利金。对一个认购权来说，收支平衡点是执行价格加上权利金。对一个认购权来说，收支平衡点是执行价格加上权利金。

BreakBreakBreakBreak OutOutOutOut –––– 退出退出退出退出

在期权市场中取消一个兑换或做一个逆转恢复到期权购买者初始的位置。在期权市场中取消一个兑换或做一个逆转恢复到期权购买者初始的位置。在期权市场中取消一个兑换或做一个逆转恢复到期权购买者初始的位置。在期权市场中取消一个兑换或做一个逆转恢复到期权购买者初始的位置。

BrettonBrettonBrettonBretton WoodsWoodsWoodsWoods –––– 布雷顿森林布雷顿森林布雷顿森林布雷顿森林

1944194419441944 年举行的会议的地点年举行的会议的地点年举行的会议的地点年举行的会议的地点，，，，这个会议促使战后外汇体系的建立这个会议促使战后外汇体系的建立这个会议促使战后外汇体系的建立这个会议促使战后外汇体系的建立，，，，该体系一该体系一该体系一该体系一
直沿用到上世纪直沿用到上世纪直沿用到上世纪直沿用到上世纪 70707070 年代年代年代年代。。。。这次会议的另一个成果是这次会议的另一个成果是这次会议的另一个成果是这次会议的另一个成果是 IMFIMFIMFIMF（（（（国际货币基金组织国际货币基金组织国际货币基金组织国际货币基金组织））））
的建立的建立的建立的建立。。。。 这个体系确立了固定汇率系统中的货币对黄金或美元的比价在该货币这个体系确立了固定汇率系统中的货币对黄金或美元的比价在该货币这个体系确立了固定汇率系统中的货币对黄金或美元的比价在该货币这个体系确立了固定汇率系统中的货币对黄金或美元的比价在该货币
1111％％％％ 内浮动。内浮动。内浮动。内浮动。



BrokerBrokerBrokerBroker –––– 经纪人经纪人经纪人经纪人

代理人，以收取佣金或获得买卖价差为目的，执行客户的指示买入和卖出代理人，以收取佣金或获得买卖价差为目的，执行客户的指示买入和卖出代理人，以收取佣金或获得买卖价差为目的，执行客户的指示买入和卖出代理人，以收取佣金或获得买卖价差为目的，执行客户的指示买入和卖出
货币及相关金融工具货币及相关金融工具货币及相关金融工具货币及相关金融工具。。。。 经纪人是收取佣金的代理人经纪人是收取佣金的代理人经纪人是收取佣金的代理人经纪人是收取佣金的代理人，，，，而不是委托人或自己帐户而不是委托人或自己帐户而不是委托人或自己帐户而不是委托人或自己帐户
的代理人。的代理人。的代理人。的代理人。

在外汇市场上，经纪人倾向于扮演银行之间中间人的角色，将买方和卖方在外汇市场上，经纪人倾向于扮演银行之间中间人的角色，将买方和卖方在外汇市场上，经纪人倾向于扮演银行之间中间人的角色，将买方和卖方在外汇市场上，经纪人倾向于扮演银行之间中间人的角色，将买方和卖方
带到一起并收取发起者或双方支付的佣金带到一起并收取发起者或双方支付的佣金带到一起并收取发起者或双方支付的佣金带到一起并收取发起者或双方支付的佣金。。。。 现在全球有现在全球有现在全球有现在全球有 4444 或或或或 5555 个主要经纪人个主要经纪人个主要经纪人个主要经纪人
通过在许多国家的附属机构、联营机构和合伙人开展业务。通过在许多国家的附属机构、联营机构和合伙人开展业务。通过在许多国家的附属机构、联营机构和合伙人开展业务。通过在许多国家的附属机构、联营机构和合伙人开展业务。

BrokerageBrokerageBrokerageBrokerage –––– 手续费手续费手续费手续费

经纪人收取的佣金。经纪人收取的佣金。经纪人收取的佣金。经纪人收取的佣金。

BUBABUBABUBABUBA

联邦银行，德国中央银行。联邦银行，德国中央银行。联邦银行，德国中央银行。联邦银行，德国中央银行。

BullBullBullBull –––– 看多者看多者看多者看多者

相信价格会上涨的人。相信价格会上涨的人。相信价格会上涨的人。相信价格会上涨的人。

BullBullBullBull MarketMarketMarketMarket –––– 牛市牛市牛市牛市

以价格上涨为特征的市场。以价格上涨为特征的市场。以价格上涨为特征的市场。以价格上涨为特征的市场。

BulldogsBulldogsBulldogsBulldogs –––– 猛犬债券猛犬债券猛犬债券猛犬债券

外国金融机构在英国发行的英镑债券。外国金融机构在英国发行的英镑债券。外国金融机构在英国发行的英镑债券。外国金融机构在英国发行的英镑债券。

BundesbankBundesbankBundesbankBundesbank –––– 联邦银行联邦银行联邦银行联邦银行

德国中央银行。德国中央银行。德国中央银行。德国中央银行。

ButterflyButterflyButterflyButterfly SpreadSpreadSpreadSpread –––– 蝶式套利蝶式套利蝶式套利蝶式套利

(1)(1)(1)(1) 期权蝶式套利是一种套利交易期权蝶式套利是一种套利交易期权蝶式套利是一种套利交易期权蝶式套利是一种套利交易，，，，多个期权月同时以一个差价交易多个期权月同时以一个差价交易多个期权月同时以一个差价交易多个期权月同时以一个差价交易。。。。 交交交交
易基本上由同一差价的易基本上由同一差价的易基本上由同一差价的易基本上由同一差价的 3333 或或或或 4444 个不同期权月的个不同期权月的个不同期权月的个不同期权月的 2222 个期权套利交易组成。个期权套利交易组成。个期权套利交易组成。个期权套利交易组成。

(2)(2)(2)(2) 期权蝶式套利是熊市套利和牛市套利交易的组合，其中多个期权月和期权蝶式套利是熊市套利和牛市套利交易的组合，其中多个期权月和期权蝶式套利是熊市套利和牛市套利交易的组合，其中多个期权月和期权蝶式套利是熊市套利和牛市套利交易的组合，其中多个期权月和
履约价格以一个差价同时交易履约价格以一个差价同时交易履约价格以一个差价同时交易履约价格以一个差价同时交易。。。。 交易基本上由同一差价的交易基本上由同一差价的交易基本上由同一差价的交易基本上由同一差价的 3333 或或或或 4444 个不同期权个不同期权个不同期权个不同期权
月的月的月的月的 2222 个期权套利交易，和以一个差价履约组成。个期权套利交易，和以一个差价履约组成。个期权套利交易，和以一个差价履约组成。个期权套利交易，和以一个差价履约组成。

CCCC

CableCableCableCable TransferTransferTransferTransfer –––– 电汇电汇电汇电汇

从一个中心到另一个中心用电报转移资金从一个中心到另一个中心用电报转移资金从一个中心到另一个中心用电报转移资金从一个中心到另一个中心用电报转移资金。。。。 现在是银行间电子资金转移的现在是银行间电子资金转移的现在是银行间电子资金转移的现在是银行间电子资金转移的
同义词。同义词。同义词。同义词。

CableCableCableCable

外汇市场中称呼美元外汇市场中称呼美元外汇市场中称呼美元外汇市场中称呼美元////英镑的术语。英镑的术语。英镑的术语。英镑的术语。

CallCallCallCall OptionOptionOptionOption –––– 买入期权买入期权买入期权买入期权

买入期权给予投资者以特定的价格购买股票、股权或期权的权利，但并非买入期权给予投资者以特定的价格购买股票、股权或期权的权利，但并非买入期权给予投资者以特定的价格购买股票、股权或期权的权利，但并非买入期权给予投资者以特定的价格购买股票、股权或期权的权利，但并非
义务。义务。义务。义务。

CallCallCallCall –––– 看涨期权看涨期权看涨期权看涨期权



一种期权，给予持有者在一段固定时间内以特定价格购买标的金融票据的一种期权，给予持有者在一段固定时间内以特定价格购买标的金融票据的一种期权，给予持有者在一段固定时间内以特定价格购买标的金融票据的一种期权，给予持有者在一段固定时间内以特定价格购买标的金融票据的
权利。权利。权利。权利。

CapitalCapitalCapitalCapital AccountAccountAccountAccount –––– 资本帐户资本帐户资本帐户资本帐户

一个国家长期和短期引进和输出资本的合称。一个国家长期和短期引进和输出资本的合称。一个国家长期和短期引进和输出资本的合称。一个国家长期和短期引进和输出资本的合称。

CarryCarryCarryCarry –––– 利率差价利率差价利率差价利率差价

持有融资证券或其它金融工具的利率费用。持有融资证券或其它金融工具的利率费用。持有融资证券或其它金融工具的利率费用。持有融资证券或其它金融工具的利率费用。

Carry-OverCarry-OverCarry-OverCarry-Over ChargeChargeChargeCharge –––– 结转费用结转费用结转费用结转费用

从一个交割日到另一个交割日储存商品（或外汇合约）所需的融资费用。从一个交割日到另一个交割日储存商品（或外汇合约）所需的融资费用。从一个交割日到另一个交割日储存商品（或外汇合约）所需的融资费用。从一个交割日到另一个交割日储存商品（或外汇合约）所需的融资费用。

CashCashCashCash –––– 现金交易现金交易现金交易现金交易

通常指交易履约日约定结算的外汇交易通常指交易履约日约定结算的外汇交易通常指交易履约日约定结算的外汇交易通常指交易履约日约定结算的外汇交易。。。。 这个术语主要用于北美市场和那这个术语主要用于北美市场和那这个术语主要用于北美市场和那这个术语主要用于北美市场和那
些因时区不同而依赖北美市场外汇服务的国家，例如拉丁美洲。些因时区不同而依赖北美市场外汇服务的国家，例如拉丁美洲。些因时区不同而依赖北美市场外汇服务的国家，例如拉丁美洲。些因时区不同而依赖北美市场外汇服务的国家，例如拉丁美洲。

在欧洲和亚洲，现金交易通常被指作当天交易的价值。在欧洲和亚洲，现金交易通常被指作当天交易的价值。在欧洲和亚洲，现金交易通常被指作当天交易的价值。在欧洲和亚洲，现金交易通常被指作当天交易的价值。

CashCashCashCash andandandand CarryCarryCarryCarry –––– 现货和期货现货和期货现货和期货现货和期货

购买当天的资产和出售此资产的期权购买当天的资产和出售此资产的期权购买当天的资产和出售此资产的期权购买当天的资产和出售此资产的期权。。。。 现货和期货可以通过出售资产和买现货和期货可以通过出售资产和买现货和期货可以通过出售资产和买现货和期货可以通过出售资产和买
进期权而互相转换。进期权而互相转换。进期权而互相转换。进期权而互相转换。

CashCashCashCash SettlementSettlementSettlementSettlement –––– 现金结算现金结算现金结算现金结算

结算期权合约的程序，其中将支付期权和市场价格之间的现金差异，而不结算期权合约的程序，其中将支付期权和市场价格之间的现金差异，而不结算期权合约的程序，其中将支付期权和市场价格之间的现金差异，而不结算期权合约的程序，其中将支付期权和市场价格之间的现金差异，而不
是实际交割。是实际交割。是实际交割。是实际交割。

CBOECBOECBOECBOE –––– 芝加哥期权交易所。芝加哥期权交易所。芝加哥期权交易所。芝加哥期权交易所。

CBOTCBOTCBOTCBOT orororor CBTCBTCBTCBT –––– CBOTCBOTCBOTCBOT 或或或或 CBTCBTCBTCBT

芝加哥期货交易所。芝加哥期货交易所。芝加哥期货交易所。芝加哥期货交易所。

CDCDCDCD –––– 存款证明。存款证明。存款证明。存款证明。

CentralCentralCentralCentral BankBankBankBank –––– 中央银行中央银行中央银行中央银行

中央银行为本国政府和商业银行提供金融和银行服务中央银行为本国政府和商业银行提供金融和银行服务中央银行为本国政府和商业银行提供金融和银行服务中央银行为本国政府和商业银行提供金融和银行服务。。。。 它也通过改变利率它也通过改变利率它也通过改变利率它也通过改变利率
实施政府的货币政策。实施政府的货币政策。实施政府的货币政策。实施政府的货币政策。

印度储备银行是印度的中央银行，扮演维护外汇市场有序的角色，使用各印度储备银行是印度的中央银行，扮演维护外汇市场有序的角色，使用各印度储备银行是印度的中央银行，扮演维护外汇市场有序的角色，使用各印度储备银行是印度的中央银行，扮演维护外汇市场有序的角色，使用各
种金融工具，例如准备金率、银行利率、公开市场操作和道德说服进行干预。种金融工具，例如准备金率、银行利率、公开市场操作和道德说服进行干预。种金融工具，例如准备金率、银行利率、公开市场操作和道德说服进行干预。种金融工具，例如准备金率、银行利率、公开市场操作和道德说服进行干预。

CentralCentralCentralCentral RateRateRateRate –––– 中心汇率中心汇率中心汇率中心汇率

欧洲货币体系欧洲货币体系欧洲货币体系欧洲货币体系 (EMS)(EMS)(EMS)(EMS) 内采用的每种货币兑换欧洲货币单位内采用的每种货币兑换欧洲货币单位内采用的每种货币兑换欧洲货币单位内采用的每种货币兑换欧洲货币单位 (ECU)(ECU)(ECU)(ECU) 的汇的汇的汇的汇
率。率。率。率。 货币根据相应浮动区间在中心汇率一定范围内浮动。货币根据相应浮动区间在中心汇率一定范围内浮动。货币根据相应浮动区间在中心汇率一定范围内浮动。货币根据相应浮动区间在中心汇率一定范围内浮动。

CertificateCertificateCertificateCertificate ofofofof DepositDepositDepositDeposit (CD)(CD)(CD)(CD) –––– 存款证明存款证明存款证明存款证明 (CD)(CD)(CD)(CD)

由一个商业银行发行的以凭票即付形式作为存款证据的可转让存款证明，由一个商业银行发行的以凭票即付形式作为存款证据的可转让存款证明，由一个商业银行发行的以凭票即付形式作为存款证据的可转让存款证明，由一个商业银行发行的以凭票即付形式作为存款证据的可转让存款证明，
上面写着到期价值上面写着到期价值上面写着到期价值上面写着到期价值、、、、到期日和应付利率到期日和应付利率到期日和应付利率到期日和应付利率。。。。 CDCDCDCD 的到期日从几个星期到几年不等的到期日从几个星期到几年不等的到期日从几个星期到几年不等的到期日从几个星期到几年不等。。。。

CDCDCDCD 通常可在到期日前只以在二级市场上出售的形式偿还通常可在到期日前只以在二级市场上出售的形式偿还通常可在到期日前只以在二级市场上出售的形式偿还通常可在到期日前只以在二级市场上出售的形式偿还，，，，但也可以向发行但也可以向发行但也可以向发行但也可以向发行
银行支付罚金后赎回。银行支付罚金后赎回。银行支付罚金后赎回。银行支付罚金后赎回。

CFTCCFTCCFTCCFTC –––– 商品期货交易委员会商品期货交易委员会商品期货交易委员会商品期货交易委员会



商品期货交易委员会，美国联邦管理机构，管理包括金融期货的商品市场商品期货交易委员会，美国联邦管理机构，管理包括金融期货的商品市场商品期货交易委员会，美国联邦管理机构，管理包括金融期货的商品市场商品期货交易委员会，美国联邦管理机构，管理包括金融期货的商品市场
中的期货交易。中的期货交易。中的期货交易。中的期货交易。

CHAPSCHAPSCHAPSCHAPS –––– 清算交易所自动付款系统清算交易所自动付款系统清算交易所自动付款系统清算交易所自动付款系统

ChartistChartistChartistChartist –––– 图表专家图表专家图表专家图表专家

图表专家研究历史数据的图形和图表，以便能找到趋势并预测未来的趋势图表专家研究历史数据的图形和图表，以便能找到趋势并预测未来的趋势图表专家研究历史数据的图形和图表，以便能找到趋势并预测未来的趋势图表专家研究历史数据的图形和图表，以便能找到趋势并预测未来的趋势
逆转逆转逆转逆转。。。。 这包括对图表特定形状和特点的观察以得出阻力价位这包括对图表特定形状和特点的观察以得出阻力价位这包括对图表特定形状和特点的观察以得出阻力价位这包括对图表特定形状和特点的观察以得出阻力价位、、、、头和肩的形状和头和肩的形状和头和肩的形状和头和肩的形状和
被认为指示趋势逆转的双底或双峰形状。被认为指示趋势逆转的双底或双峰形状。被认为指示趋势逆转的双底或双峰形状。被认为指示趋势逆转的双底或双峰形状。

CHIPSCHIPSCHIPSCHIPS –––– 纽约清算所清算系统纽约清算所清算系统纽约清算所清算系统纽约清算所清算系统。。。。 （（（（清算所银行间付款系统清算所银行间付款系统清算所银行间付款系统清算所银行间付款系统））））。。。。 多数欧元多数欧元多数欧元多数欧元
交易通过这个系统清算和结算。交易通过这个系统清算和结算。交易通过这个系统清算和结算。交易通过这个系统清算和结算。

CIBORCIBORCIBORCIBOR –––– 哥本哈根银行同业拆借率哥本哈根银行同业拆借率哥本哈根银行同业拆借率哥本哈根银行同业拆借率，，，，是银行在不安全的基础上贷出丹麦克是银行在不安全的基础上贷出丹麦克是银行在不安全的基础上贷出丹麦克是银行在不安全的基础上贷出丹麦克
朗的利率朗的利率朗的利率朗的利率。。。。 这个利率由丹麦国家银行这个利率由丹麦国家银行这个利率由丹麦国家银行这个利率由丹麦国家银行（（（（丹麦的中央银行丹麦的中央银行丹麦的中央银行丹麦的中央银行））））基于丹麦银行家联合基于丹麦银行家联合基于丹麦银行家联合基于丹麦银行家联合
会设置的原则每天计算而来。会设置的原则每天计算而来。会设置的原则每天计算而来。会设置的原则每天计算而来。

ClosedClosedClosedClosed PositionPositionPositionPosition –––– 关单价位关单价位关单价位关单价位

一个交易的执行使其对特定货币的市场给出零承诺。一个交易的执行使其对特定货币的市场给出零承诺。一个交易的执行使其对特定货币的市场给出零承诺。一个交易的执行使其对特定货币的市场给出零承诺。

ClosingClosingClosingClosing PurchasePurchasePurchasePurchase TransactionTransactionTransactionTransaction –––– 平买入仓交易平买入仓交易平买入仓交易平买入仓交易

购买和已出售期权等同的一个期权，以清算一个头寸。购买和已出售期权等同的一个期权，以清算一个头寸。购买和已出售期权等同的一个期权，以清算一个头寸。购买和已出售期权等同的一个期权，以清算一个头寸。

CMECMECMECME –––– 芝加哥商品交易所。芝加哥商品交易所。芝加哥商品交易所。芝加哥商品交易所。

CoincidentCoincidentCoincidentCoincident IndicatorIndicatorIndicatorIndicator –––– 同步指标同步指标同步指标同步指标

一个经济指标，通常和一般的商业周期一起波动，例如工业生产周期。一个经济指标，通常和一般的商业周期一起波动，例如工业生产周期。一个经济指标，通常和一般的商业周期一起波动，例如工业生产周期。一个经济指标，通常和一般的商业周期一起波动，例如工业生产周期。

ComexComexComexComex –––– 纽约商品交易所。纽约商品交易所。纽约商品交易所。纽约商品交易所。

CommissionCommissionCommissionCommission –––– 佣金佣金佣金佣金

经纪人向客户收取的交易代理费用。经纪人向客户收取的交易代理费用。经纪人向客户收取的交易代理费用。经纪人向客户收取的交易代理费用。

CompoundCompoundCompoundCompound OptionOptionOptionOption –––– 复合期权复合期权复合期权复合期权

以一个期权为基础的期权，这个基础期权的日期和价格是固定的。以一个期权为基础的期权，这个基础期权的日期和价格是固定的。以一个期权为基础的期权，这个基础期权的日期和价格是固定的。以一个期权为基础的期权，这个基础期权的日期和价格是固定的。

ConfirmationConfirmationConfirmationConfirmation –––– 确认书确认书确认书确认书

给对方的描述所有交易相关细节的备忘录。给对方的描述所有交易相关细节的备忘录。给对方的描述所有交易相关细节的备忘录。给对方的描述所有交易相关细节的备忘录。

CPICPICPICPI –––– 居民消费价格指数。居民消费价格指数。居民消费价格指数。居民消费价格指数。 每月对一个已定义消费者商品篮子的价格变每月对一个已定义消费者商品篮子的价格变每月对一个已定义消费者商品篮子的价格变每月对一个已定义消费者商品篮子的价格变
化的测量化的测量化的测量化的测量，，，，包括食品包括食品包括食品包括食品、、、、衣物和交通衣物和交通衣物和交通衣物和交通。。。。 不同国家对待租金和抵押贷款使用不同的不同国家对待租金和抵押贷款使用不同的不同国家对待租金和抵押贷款使用不同的不同国家对待租金和抵押贷款使用不同的
方法。方法。方法。方法。

ContractContractContractContract ExpirationExpirationExpirationExpiration DateDateDateDate –––– 合约到期日合约到期日合约到期日合约到期日

货币必须交割以履行合约条款的日期。货币必须交割以履行合约条款的日期。货币必须交割以履行合约条款的日期。货币必须交割以履行合约条款的日期。

对期权来说，是期权持有人能行使其权利买进或卖出标的金融票据或货币对期权来说，是期权持有人能行使其权利买进或卖出标的金融票据或货币对期权来说，是期权持有人能行使其权利买进或卖出标的金融票据或货币对期权来说，是期权持有人能行使其权利买进或卖出标的金融票据或货币
的最后一天。的最后一天。的最后一天。的最后一天。

ContractContractContractContract MonthMonthMonthMonth –––– 合约月合约月合约月合约月

如果没有被清算或在指定日期前售出，一个期权合约到期或可以交割的月如果没有被清算或在指定日期前售出，一个期权合约到期或可以交割的月如果没有被清算或在指定日期前售出，一个期权合约到期或可以交割的月如果没有被清算或在指定日期前售出，一个期权合约到期或可以交割的月
份。份。份。份。



ContractContractContractContract –––– 合约合约合约合约

在未来指定月份购买或出售指定数量的货币或期权的协议。（参见远期合在未来指定月份购买或出售指定数量的货币或期权的协议。（参见远期合在未来指定月份购买或出售指定数量的货币或期权的协议。（参见远期合在未来指定月份购买或出售指定数量的货币或期权的协议。（参见远期合
约）约）约）约）

CorrespondentCorrespondentCorrespondentCorrespondent BankBankBankBank –––– 代理银行代理银行代理银行代理银行

为一个在相关中心没有分支机构的银行有规律地提供服务的外方银行，例为一个在相关中心没有分支机构的银行有规律地提供服务的外方银行，例为一个在相关中心没有分支机构的银行有规律地提供服务的外方银行，例为一个在相关中心没有分支机构的银行有规律地提供服务的外方银行，例
如协调资金的转移如协调资金的转移如协调资金的转移如协调资金的转移。。。。 由于美国各州之间银行服务的限制由于美国各州之间银行服务的限制由于美国各州之间银行服务的限制由于美国各州之间银行服务的限制，，，，这种情况经常在美国这种情况经常在美国这种情况经常在美国这种情况经常在美国
国内发生。国内发生。国内发生。国内发生。

CostCostCostCost ofofofof CarryCarryCarryCarry –––– 持有成本持有成本持有成本持有成本

根据利率平价理论，远期价格由为了保持头寸而借贷的成本来决定。根据利率平价理论，远期价格由为了保持头寸而借贷的成本来决定。根据利率平价理论，远期价格由为了保持头寸而借贷的成本来决定。根据利率平价理论，远期价格由为了保持头寸而借贷的成本来决定。

CostCostCostCost ofofofof LivingLivingLivingLiving IndexIndexIndexIndex –––– 生活费用指数生活费用指数生活费用指数生活费用指数

广义上等于零售价格指数或居民消费指数。广义上等于零售价格指数或居民消费指数。广义上等于零售价格指数或居民消费指数。广义上等于零售价格指数或居民消费指数。

CounterpartyCounterpartyCounterpartyCounterparty –––– 交易对方交易对方交易对方交易对方

执行外汇交易对应的客户或银行。执行外汇交易对应的客户或银行。执行外汇交易对应的客户或银行。执行外汇交易对应的客户或银行。

CounterpartyCounterpartyCounterpartyCounterparty RisksRisksRisksRisks –––– 对手风险对手风险对手风险对手风险

外汇银行间交易所（外汇市场）工具是客户和其交易对方之间的头寸（买外汇银行间交易所（外汇市场）工具是客户和其交易对方之间的头寸（买外汇银行间交易所（外汇市场）工具是客户和其交易对方之间的头寸（买外汇银行间交易所（外汇市场）工具是客户和其交易对方之间的头寸（买
权和权和权和权和////或卖权或卖权或卖权或卖权）））），，，，不同于场内市场的外汇工具不同于场内市场的外汇工具不同于场内市场的外汇工具不同于场内市场的外汇工具，，，，它实际上是由一家金融工具交易它实际上是由一家金融工具交易它实际上是由一家金融工具交易它实际上是由一家金融工具交易
关联于外汇交易的清算机构担保，并且没有清算机构的担保。关联于外汇交易的清算机构担保，并且没有清算机构的担保。关联于外汇交易的清算机构担保，并且没有清算机构的担保。关联于外汇交易的清算机构担保，并且没有清算机构的担保。

因此因此因此因此，，，，当客户购买一个场外当客户购买一个场外当客户购买一个场外当客户购买一个场外 (OTC)(OTC)(OTC)(OTC) 外汇工具时外汇工具时外汇工具时外汇工具时，，，，它依赖于从其购买工具以它依赖于从其购买工具以它依赖于从其购买工具以它依赖于从其购买工具以
履行合约的交易对方。履行合约的交易对方。履行合约的交易对方。履行合约的交易对方。

交易对方不能履行头寸会导致任何跟进头寸的先前付款的损失，也会导致交易对方不能履行头寸会导致任何跟进头寸的先前付款的损失，也会导致交易对方不能履行头寸会导致任何跟进头寸的先前付款的损失，也会导致交易对方不能履行头寸会导致任何跟进头寸的先前付款的损失，也会导致
交易预期利益的损失。交易预期利益的损失。交易预期利益的损失。交易预期利益的损失。

CountryCountryCountryCountry RiskRiskRiskRisk –––– 国家风险国家风险国家风险国家风险

与政府干预相关的风险（不包括中央银行干预）。典型事例包括法律和政与政府干预相关的风险（不包括中央银行干预）。典型事例包括法律和政与政府干预相关的风险（不包括中央银行干预）。典型事例包括法律和政与政府干预相关的风险（不包括中央银行干预）。典型事例包括法律和政
治事件，如战争，或者国内骚乱。治事件，如战争，或者国内骚乱。治事件，如战争，或者国内骚乱。治事件，如战争，或者国内骚乱。

CouponCouponCouponCoupon ValueValueValueValue –––– 票面利率票面利率票面利率票面利率

债券利息的年利率。债券利息的年利率。债券利息的年利率。债券利息的年利率。

CouponCouponCouponCoupon –––– 息票息票息票息票

(1)(1)(1)(1) 不记名股票上，发行人状况后面可分离的部分。不记名股票上，发行人状况后面可分离的部分。不记名股票上，发行人状况后面可分离的部分。不记名股票上，发行人状况后面可分离的部分。 可兑换红利的证明可兑换红利的证明可兑换红利的证明可兑换红利的证明。。。。

(2)(2)(2)(2) 表示固定利息的证券利率。表示固定利息的证券利率。表示固定利息的证券利率。表示固定利息的证券利率。

CoverCoverCoverCover –––– 平仓平仓平仓平仓////补进补进补进补进

(1)(1)(1)(1) 结掉一个远期外汇合约。结掉一个远期外汇合约。结掉一个远期外汇合约。结掉一个远期外汇合约。

(2)(2)(2)(2) 买入已出售的货币或证券以结清一个空头头寸。买入已出售的货币或证券以结清一个空头头寸。买入已出售的货币或证券以结清一个空头头寸。买入已出售的货币或证券以结清一个空头头寸。

CoveredCoveredCoveredCovered InterestInterestInterestInterest RateRateRateRate ArbitrageArbitrageArbitrageArbitrage –––– 抛补利息套利抛补利息套利抛补利息套利抛补利息套利

一种套利方式一种套利方式一种套利方式一种套利方式。。。。借贷货币借贷货币借贷货币借贷货币 AAAA，，，，兑换成货币兑换成货币兑换成货币兑换成货币 BBBB，，，，然后在贷款期内用货币然后在贷款期内用货币然后在贷款期内用货币然后在贷款期内用货币 BBBB 投投投投
资，在贷款到期时远期抛补，投资者从整套交易中获利。资，在贷款到期时远期抛补，投资者从整套交易中获利。资，在贷款到期时远期抛补，投资者从整套交易中获利。资，在贷款到期时远期抛补，投资者从整套交易中获利。

这个方式基于利率平价理论（一个重要的理论型经济关系），即一个避险这个方式基于利率平价理论（一个重要的理论型经济关系），即一个避险这个方式基于利率平价理论（一个重要的理论型经济关系），即一个避险这个方式基于利率平价理论（一个重要的理论型经济关系），即一个避险



的外国投资恰好等于相同风险投资的国内利率。的外国投资恰好等于相同风险投资的国内利率。的外国投资恰好等于相同风险投资的国内利率。的外国投资恰好等于相同风险投资的国内利率。

当两个货币市场的抛补利率差异为零时，将没有资金从一个市场向另一个当两个货币市场的抛补利率差异为零时，将没有资金从一个市场向另一个当两个货币市场的抛补利率差异为零时，将没有资金从一个市场向另一个当两个货币市场的抛补利率差异为零时，将没有资金从一个市场向另一个
市场转移的套利刺激。市场转移的套利刺激。市场转移的套利刺激。市场转移的套利刺激。

CPSSCPSSCPSSCPSS

支付和清算系统委员会支付和清算系统委员会支付和清算系统委员会支付和清算系统委员会

爬行盯住汇率体制（可调整盯住）爬行盯住汇率体制（可调整盯住）爬行盯住汇率体制（可调整盯住）爬行盯住汇率体制（可调整盯住）

一种汇率体制一种汇率体制一种汇率体制一种汇率体制，，，，一个国家的汇率一个国家的汇率一个国家的汇率一个国家的汇率““““盯住盯住盯住盯住””””（（（（也叫固定也叫固定也叫固定也叫固定））））另一种货币另一种货币另一种货币另一种货币。。。。 官方官方官方官方
汇率可随时改变。汇率可随时改变。汇率可随时改变。汇率可随时改变。

CreditCreditCreditCredit RiskRiskRiskRisk –––– 信用风险信用风险信用风险信用风险

债务人不偿还债务的风险债务人不偿还债务的风险债务人不偿还债务的风险债务人不偿还债务的风险；；；；更具体地说就是交易对方没有承诺交割的货币更具体地说就是交易对方没有承诺交割的货币更具体地说就是交易对方没有承诺交割的货币更具体地说就是交易对方没有承诺交割的货币。。。。

CrossCrossCrossCross DealDealDealDeal –––– 交叉交易交叉交易交叉交易交叉交易

一个外汇交易包括了两种货币，但这两种货币都不是基准货币。一个外汇交易包括了两种货币，但这两种货币都不是基准货币。一个外汇交易包括了两种货币，但这两种货币都不是基准货币。一个外汇交易包括了两种货币，但这两种货币都不是基准货币。

CrossCrossCrossCross HedgeHedgeHedgeHedge –––– 交叉避险交叉避险交叉避险交叉避险

基于金融工具间的价格同步浮动的观察，使用金融期货保值不同但相关的基于金融工具间的价格同步浮动的观察，使用金融期货保值不同但相关的基于金融工具间的价格同步浮动的观察，使用金融期货保值不同但相关的基于金融工具间的价格同步浮动的观察，使用金融期货保值不同但相关的
现金工具的方法。现金工具的方法。现金工具的方法。现金工具的方法。

CrossCrossCrossCross RateRateRateRate –––– 交叉利率交叉利率交叉利率交叉利率

两种货币之间的汇率，通常由两种货币各自的汇率构建，因为多数货币是两种货币之间的汇率，通常由两种货币各自的汇率构建，因为多数货币是两种货币之间的汇率，通常由两种货币各自的汇率构建，因为多数货币是两种货币之间的汇率，通常由两种货币各自的汇率构建，因为多数货币是
对美元报价。对美元报价。对美元报价。对美元报价。

Cross-TradeCross-TradeCross-TradeCross-Trade –––– 交叉盘交叉盘交叉盘交叉盘

交叉盘交易是买方经纪人和卖方经纪人是同一个人，或买方经纪人和卖方交叉盘交易是买方经纪人和卖方经纪人是同一个人，或买方经纪人和卖方交叉盘交易是买方经纪人和卖方经纪人是同一个人，或买方经纪人和卖方交叉盘交易是买方经纪人和卖方经纪人是同一个人，或买方经纪人和卖方
经纪人属于同一个公司。经纪人属于同一个公司。经纪人属于同一个公司。经纪人属于同一个公司。

CurrencyCurrencyCurrencyCurrency –––– 货币货币货币货币

一个国家使用的钱的类型一个国家使用的钱的类型一个国家使用的钱的类型一个国家使用的钱的类型。。。。 可在外汇市场上兑换成其它货币可在外汇市场上兑换成其它货币可在外汇市场上兑换成其它货币可在外汇市场上兑换成其它货币，，，，因此每种货因此每种货因此每种货因此每种货
币对其它货币都有一个相对的价值。币对其它货币都有一个相对的价值。币对其它货币都有一个相对的价值。币对其它货币都有一个相对的价值。

CurrencyCurrencyCurrencyCurrency BasketBasketBasketBasket –––– 货币篮子货币篮子货币篮子货币篮子

其它货币组合在一起相对于一篮子货币（例如其它货币组合在一起相对于一篮子货币（例如其它货币组合在一起相对于一篮子货币（例如其它货币组合在一起相对于一篮子货币（例如 ECUECUECUECU 或或或或 SDRSDRSDRSDR）的不同加权）的不同加权）的不同加权）的不同加权。。。。
有时由货币系统使用，将货币汇率通常固定在加权篮子货币上。它是一组选定有时由货币系统使用，将货币汇率通常固定在加权篮子货币上。它是一组选定有时由货币系统使用，将货币汇率通常固定在加权篮子货币上。它是一组选定有时由货币系统使用，将货币汇率通常固定在加权篮子货币上。它是一组选定
的货币，其加权平均值用来衡量货币价值或债务量。货币篮子通常用在合约中的货币，其加权平均值用来衡量货币价值或债务量。货币篮子通常用在合约中的货币，其加权平均值用来衡量货币价值或债务量。货币篮子通常用在合约中的货币，其加权平均值用来衡量货币价值或债务量。货币篮子通常用在合约中
以防止（或最小化）货币浮动造成的风险。以防止（或最小化）货币浮动造成的风险。以防止（或最小化）货币浮动造成的风险。以防止（或最小化）货币浮动造成的风险。

CurrentCurrentCurrentCurrent AccountAccountAccountAccount –––– 经常帐户经常帐户经常帐户经常帐户

一个国家出口和进口的国际收支的净余额以及单边转移，例如援助和移民一个国家出口和进口的国际收支的净余额以及单边转移，例如援助和移民一个国家出口和进口的国际收支的净余额以及单边转移，例如援助和移民一个国家出口和进口的国际收支的净余额以及单边转移，例如援助和移民
汇款。汇款。汇款。汇款。 它排除了资本流动。它排除了资本流动。它排除了资本流动。它排除了资本流动。

CurrentCurrentCurrentCurrent BalanceBalanceBalanceBalance –––– 经常帐户余额经常帐户余额经常帐户余额经常帐户余额

在一段指定时间内，一个国家所有出口（商品加上服务）的价值减去所有在一段指定时间内，一个国家所有出口（商品加上服务）的价值减去所有在一段指定时间内，一个国家所有出口（商品加上服务）的价值减去所有在一段指定时间内，一个国家所有出口（商品加上服务）的价值减去所有
进口的价值，等于国际贸易的总和以及帐外余额加上从国外收到的净利息、利进口的价值，等于国际贸易的总和以及帐外余额加上从国外收到的净利息、利进口的价值，等于国际贸易的总和以及帐外余额加上从国外收到的净利息、利进口的价值，等于国际贸易的总和以及帐外余额加上从国外收到的净利息、利
润和红利。润和红利。润和红利。润和红利。

CycleCycleCycleCycle –––– 周期周期周期周期



适用于不同等级期权的到期日的组合。适用于不同等级期权的到期日的组合。适用于不同等级期权的到期日的组合。适用于不同等级期权的到期日的组合。

DDDD

DayDayDayDay OrderOrderOrderOrder –––– 当日有效订单当日有效订单当日有效订单当日有效订单

如果不在指定的日子执行便自动取消的订单。如果不在指定的日子执行便自动取消的订单。如果不在指定的日子执行便自动取消的订单。如果不在指定的日子执行便自动取消的订单。

DayDayDayDay TradingTradingTradingTrading –––– 日间交易日间交易日间交易日间交易

日交易是一个从交易开始日到结束日每晚日交易是一个从交易开始日到结束日每晚日交易是一个从交易开始日到结束日每晚日交易是一个从交易开始日到结束日每晚 22:0022:0022:0022:00（（（（GMTGMTGMTGMT 时间）自动续订的时间）自动续订的时间）自动续订的时间）自动续订的
货币交易所交易。货币交易所交易。货币交易所交易。货币交易所交易。 交易在下列任一种情况下结束：交易在下列任一种情况下结束：交易在下列任一种情况下结束：交易在下列任一种情况下结束：

1.1.1.1. 您提请中止。您提请中止。您提请中止。您提请中止。

2.2.2.2. 日交易利率达到您预定的止损利率。日交易利率达到您预定的止损利率。日交易利率达到您预定的止损利率。日交易利率达到您预定的止损利率。

3.3.3.3. 交易到达结束日。交易到达结束日。交易到达结束日。交易到达结束日。

只要交易开放，每晚只要交易开放，每晚只要交易开放，每晚只要交易开放，每晚 22:0022:0022:0022:00（（（（GMTGMTGMTGMT 时间）收取续订费。时间）收取续订费。时间）收取续订费。时间）收取续订费。

DealDealDealDeal DateDateDateDate –––– 交易日期交易日期交易日期交易日期

约定的交易发生日期。约定的交易发生日期。约定的交易发生日期。约定的交易发生日期。

DealDealDealDeal TicketTicketTicketTicket –––– 买卖盘纸买卖盘纸买卖盘纸买卖盘纸

纪录一个交易基本信息的主要方法。纪录一个交易基本信息的主要方法。纪录一个交易基本信息的主要方法。纪录一个交易基本信息的主要方法。

DealerDealerDealerDealer –––– 交易商交易商交易商交易商

在交易中充当委托人或者交易对方角色的人在交易中充当委托人或者交易对方角色的人在交易中充当委托人或者交易对方角色的人在交易中充当委托人或者交易对方角色的人。。。。投放买入或卖出定单投放买入或卖出定单投放买入或卖出定单投放买入或卖出定单，，，， 希望希望希望希望
能从中赚取差价能从中赚取差价能从中赚取差价能从中赚取差价(((( 利利利利 润润润润))))。与之不同的是，经纪人是一个人或公司作为中间人。与之不同的是，经纪人是一个人或公司作为中间人。与之不同的是，经纪人是一个人或公司作为中间人。与之不同的是，经纪人是一个人或公司作为中间人
为买卖双方牵线搭桥而收取佣金。为买卖双方牵线搭桥而收取佣金。为买卖双方牵线搭桥而收取佣金。为买卖双方牵线搭桥而收取佣金。

DeclarationDeclarationDeclarationDeclaration DateDateDateDate –––– 履约日。期权购买者必须告知出售者他愿意或不愿履约日。期权购买者必须告知出售者他愿意或不愿履约日。期权购买者必须告知出售者他愿意或不愿履约日。期权购买者必须告知出售者他愿意或不愿
意行使期权的最后日期或时间。意行使期权的最后日期或时间。意行使期权的最后日期或时间。意行使期权的最后日期或时间。

DeficitDeficitDeficitDeficit –––– 赤字。贸易余额、付款余额或政府预算的不足。赤字。贸易余额、付款余额或政府预算的不足。赤字。贸易余额、付款余额或政府预算的不足。赤字。贸易余额、付款余额或政府预算的不足。

DeliveryDeliveryDeliveryDelivery –––– 交割。交易双方过户交易货币的所有权的实际交付行为。交割。交易双方过户交易货币的所有权的实际交付行为。交割。交易双方过户交易货币的所有权的实际交付行为。交割。交易双方过户交易货币的所有权的实际交付行为。

DeliveryDeliveryDeliveryDelivery DateDateDateDate –––– 交割日期。合约的到期日，即通过交换货币最后清算交交割日期。合约的到期日，即通过交换货币最后清算交交割日期。合约的到期日，即通过交换货币最后清算交交割日期。合约的到期日，即通过交换货币最后清算交
易的日期。易的日期。易的日期。易的日期。 这个日期更常用的叫法是到期日。这个日期更常用的叫法是到期日。这个日期更常用的叫法是到期日。这个日期更常用的叫法是到期日。

DeliveryDeliveryDeliveryDelivery RiskRiskRiskRisk –––– 交割风险交割风险交割风险交割风险。。。。描述当交易对方不能完成己方交易时的术语描述当交易对方不能完成己方交易时的术语描述当交易对方不能完成己方交易时的术语描述当交易对方不能完成己方交易时的术语。。。。
这种风险在店头市场交易时非常高，没有交易所作为合约双方交易的担保。这种风险在店头市场交易时非常高，没有交易所作为合约双方交易的担保。这种风险在店头市场交易时非常高，没有交易所作为合约双方交易的担保。这种风险在店头市场交易时非常高，没有交易所作为合约双方交易的担保。

DeltaDeltaDeltaDelta –––– 德尔塔德尔塔德尔塔德尔塔。。。。完全由储备金的市值支付的权利金价值的变化完全由储备金的市值支付的权利金价值的变化完全由储备金的市值支付的权利金价值的变化完全由储备金的市值支付的权利金价值的变化，，，，参考标参考标参考标参考标
的金融票据价值的实时变化，以一个系数的形式表达。的金融票据价值的实时变化，以一个系数的形式表达。的金融票据价值的实时变化，以一个系数的形式表达。的金融票据价值的实时变化，以一个系数的形式表达。

DeltaDeltaDeltaDelta HedgingHedgingHedgingHedging –––– 德尔塔避险。期权卖方使用的一种方法，通过与德尔塔德尔塔避险。期权卖方使用的一种方法，通过与德尔塔德尔塔避险。期权卖方使用的一种方法，通过与德尔塔德尔塔避险。期权卖方使用的一种方法，通过与德尔塔
成比例地购买或出售标的金融票据，以避免卖出期权的风险暴露。成比例地购买或出售标的金融票据，以避免卖出期权的风险暴露。成比例地购买或出售标的金融票据，以避免卖出期权的风险暴露。成比例地购买或出售标的金融票据，以避免卖出期权的风险暴露。

DeltaDeltaDeltaDelta SpreadSpreadSpreadSpread –––– 德尔塔套利。一种期权的比率套利，使用相关期权的德德尔塔套利。一种期权的比率套利，使用相关期权的德德尔塔套利。一种期权的比率套利，使用相关期权的德德尔塔套利。一种期权的比率套利，使用相关期权的德
尔塔建立的一个中立头寸以决定避险比率。尔塔建立的一个中立头寸以决定避险比率。尔塔建立的一个中立头寸以决定避险比率。尔塔建立的一个中立头寸以决定避险比率。

DepoDepoDepoDepo –––– 存款存款存款存款

DerivativesDerivativesDerivativesDerivatives –––– 衍生工具衍生工具衍生工具衍生工具

一个广义术语一个广义术语一个广义术语一个广义术语，，，，指风险管理工具指风险管理工具指风险管理工具指风险管理工具，，，，如期货如期货如期货如期货、、、、期权期权期权期权、、、、交换等等交换等等交换等等交换等等。。。。 合约价值的合约价值的合约价值的合约价值的



浮动关联于标的工具或货币浮动关联于标的工具或货币浮动关联于标的工具或货币浮动关联于标的工具或货币。。。。 考虑到由银行和财团造成的大额损失考虑到由银行和财团造成的大额损失考虑到由银行和财团造成的大额损失考虑到由银行和财团造成的大额损失，，，，衍生工具衍生工具衍生工具衍生工具
及其控制问题已成为很多争论的主题。及其控制问题已成为很多争论的主题。及其控制问题已成为很多争论的主题。及其控制问题已成为很多争论的主题。

DeskDeskDeskDesk –––– 交易室。指交易特定货币或其它货币的团队。交易室。指交易特定货币或其它货币的团队。交易室。指交易特定货币或其它货币的团队。交易室。指交易特定货币或其它货币的团队。

DetailsDetailsDetailsDetails –––– 细节。完成一个外汇交易所需要的所有信息，即名称、利率细节。完成一个外汇交易所需要的所有信息，即名称、利率细节。完成一个外汇交易所需要的所有信息，即名称、利率细节。完成一个外汇交易所需要的所有信息，即名称、利率、、、、
日期和交割点。日期和交割点。日期和交割点。日期和交割点。

DevaluationDevaluationDevaluationDevaluation –––– 贬值贬值贬值贬值。。。。通常因官方公告引起的一种货币币值对另一种货币通常因官方公告引起的一种货币币值对另一种货币通常因官方公告引起的一种货币币值对另一种货币通常因官方公告引起的一种货币币值对另一种货币
币值的刻意下调。币值的刻意下调。币值的刻意下调。币值的刻意下调。

DirectDirectDirectDirect QuotationQuotationQuotationQuotation –––– 直接报价法。报价时以一定单位的外国货币折合成直接报价法。报价时以一定单位的外国货币折合成直接报价法。报价时以一定单位的外国货币折合成直接报价法。报价时以一定单位的外国货币折合成
若干数额的本国货币。若干数额的本国货币。若干数额的本国货币。若干数额的本国货币。

DiscountDiscountDiscountDiscount –––– 贴水。少于即期价格。例如：远期贴现。贴水。少于即期价格。例如：远期贴现。贴水。少于即期价格。例如：远期贴现。贴水。少于即期价格。例如：远期贴现。

DiscountDiscountDiscountDiscount RateRateRateRate –––– 贴现率。汇票被贴水的利率。贴现率。汇票被贴水的利率。贴现率。汇票被贴水的利率。贴现率。汇票被贴水的利率。 特指中央银行准备对金特指中央银行准备对金特指中央银行准备对金特指中央银行准备对金
融机构的一些汇票贴现的利率，这是一种缓解资金压力的手段，更精确的叫法融机构的一些汇票贴现的利率，这是一种缓解资金压力的手段，更精确的叫法融机构的一些汇票贴现的利率，这是一种缓解资金压力的手段，更精确的叫法融机构的一些汇票贴现的利率，这是一种缓解资金压力的手段，更精确的叫法
是官方贴现率。是官方贴现率。是官方贴现率。是官方贴现率。

DomesticDomesticDomesticDomestic RatesRatesRatesRates –––– 国内利率。适用于本国内存款的利率。国内利率。适用于本国内存款的利率。国内利率。适用于本国内存款的利率。国内利率。适用于本国内存款的利率。 因为税收和不因为税收和不因为税收和不因为税收和不
同的市场活动，在欧洲的欧元存款的价值和面值可能不同。同的市场活动，在欧洲的欧元存款的价值和面值可能不同。同的市场活动，在欧洲的欧元存款的价值和面值可能不同。同的市场活动，在欧洲的欧元存款的价值和面值可能不同。

EEEE

EconomicEconomicEconomicEconomic ExposureExposureExposureExposure –––– 经济风险经济风险经济风险经济风险

反映出货币市场的外汇变化对一个公司远期竞争力的潜在冲击，判断依据反映出货币市场的外汇变化对一个公司远期竞争力的潜在冲击，判断依据反映出货币市场的外汇变化对一个公司远期竞争力的潜在冲击，判断依据反映出货币市场的外汇变化对一个公司远期竞争力的潜在冲击，判断依据
是这个冲击可能影响公司未来的现金流量。是这个冲击可能影响公司未来的现金流量。是这个冲击可能影响公司未来的现金流量。是这个冲击可能影响公司未来的现金流量。

EconomicEconomicEconomicEconomic IndicatorIndicatorIndicatorIndicator –––– 经济指数经济指数经济指数经济指数

由政府或者非政府机构发布的，显示当前经济增长率以及稳定性的统计数由政府或者非政府机构发布的，显示当前经济增长率以及稳定性的统计数由政府或者非政府机构发布的，显示当前经济增长率以及稳定性的统计数由政府或者非政府机构发布的，显示当前经济增长率以及稳定性的统计数
字字字字。。。。 一般的指标包括一般的指标包括一般的指标包括一般的指标包括:::: 国内生产总值国内生产总值国内生产总值国内生产总值（（（（GDPGDPGDPGDP））））、、、、就业率就业率就业率就业率、、、、贸易逆差贸易逆差贸易逆差贸易逆差、、、、工业产值工业产值工业产值工业产值、、、、
以及商业目录等等。以及商业目录等等。以及商业目录等等。以及商业目录等等。

ECUECUECUECU –––– 欧洲货币单位。成员国货币的篮子。欧洲货币单位。成员国货币的篮子。欧洲货币单位。成员国货币的篮子。欧洲货币单位。成员国货币的篮子。 作为一个综合指数，作为一个综合指数，作为一个综合指数，作为一个综合指数，ECUECUECUECU 由由由由
所有欧共体货币组成所有欧共体货币组成所有欧共体货币组成所有欧共体货币组成，，，，每种货币单独加权每种货币单独加权每种货币单独加权每种货币单独加权。。。。 由欧洲货币体系创立由欧洲货币体系创立由欧洲货币体系创立由欧洲货币体系创立，，，，最终目标是最终目标是最终目标是最终目标是
代替欧共体成员国的货币。代替欧共体成员国的货币。代替欧共体成员国的货币。代替欧共体成员国的货币。

EffectiveEffectiveEffectiveEffective ExchangeExchangeExchangeExchange RateRateRateRate –––– 有效汇率。尝试总结一个国家货币对另一种有效汇率。尝试总结一个国家货币对另一种有效汇率。尝试总结一个国家货币对另一种有效汇率。尝试总结一个国家货币对另一种
货币的改变时对其贸易余额的影响。货币的改变时对其贸易余额的影响。货币的改变时对其贸易余额的影响。货币的改变时对其贸易余额的影响。

EFTEFTEFTEFT –––– 电子资金转移。电子资金转移。电子资金转移。电子资金转移。

EitherEitherEitherEither WayWayWayWay MarketMarketMarketMarket –––– 两可市场。在欧元银行同业存款市场中，买入价和两可市场。在欧元银行同业存款市场中，买入价和两可市场。在欧元银行同业存款市场中，买入价和两可市场。在欧元银行同业存款市场中，买入价和
出价汇率在一个特定期间内相同的市场。出价汇率在一个特定期间内相同的市场。出价汇率在一个特定期间内相同的市场。出价汇率在一个特定期间内相同的市场。

EMUEMUEMUEMU –––– 欧洲货币联盟。欧洲货币联盟。欧洲货币联盟。欧洲货币联盟。

EMSEMSEMSEMS –––– 欧洲货币体系。欧洲货币体系。欧洲货币体系。欧洲货币体系。

EOEEOEEOEEOE –––– 欧洲期权交易所。欧洲期权交易所。欧洲期权交易所。欧洲期权交易所。

EpsilonEpsilonEpsilonEpsilon –––– 一个期权价格的改变伴随着隐含波动性一个期权价格的改变伴随着隐含波动性一个期权价格的改变伴随着隐含波动性一个期权价格的改变伴随着隐含波动性（（（（数学上关于波动性的数学上关于波动性的数学上关于波动性的数学上关于波动性的
期权价格的第一个衍生工具）期权价格的第一个衍生工具）期权价格的第一个衍生工具）期权价格的第一个衍生工具）1111％％％％ 的改变。的改变。的改变。的改变。 也被叫做也被叫做也被叫做也被叫做 etaetaetaeta、、、、vegavegavegavega、、、、omegaomegaomegaomega 和和和和
kappakappakappakappa。。。。
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