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化工 &新材料产业链上下游概览
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图表1：民爆行业产业链

资料来源：公开资料，太平洋证券研究院
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民爆行业产业链一览

◼ 民爆行业，即民用爆破器

材和服务行业，被广泛应

用于矿山开采、铁路道路

建设、水利水电工程与基

础设施建设等多个国民经

济领域，被称为隐形的国

民经济基石。

◼ 民爆行业基本可分为民爆

产品和爆破服务。民爆产

品包括工业炸药、起爆器

材；爆破服务是指由具备

资质的专业爆破作业单位

为民爆物品使用单位提供

购买、运输、储存、爆破、

清退等一条龙有偿爆破作

业服务。
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图表2：民爆行业生产总值

资料来源：中爆协，太平洋证券研究院

图表3：民爆行业生产总值分地区情况

资料来源：中爆协，太平洋证券研究院
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1.1 民爆行业市场平稳增长；西北、西南是重要的生产、消费地区

◼ 我国民爆行业市场规模保持平稳较快增长。根据中爆协数据，行业生产总值从2015年的273亿元增长到2023年的434.3亿元，年均增长约6%。

其中，2023年行业生产总值同比增长10.34%。

◼ 分地区来看，西北、西南等矿产资源较为集中的地区的民爆行业发展较好。内蒙古、四川、陕西、新疆等四个我国传统资源大省合计占民爆

市场的接近四成。
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图表4：工业炸药生产情况

资料来源：中爆协，太平洋证券研究院

图表5：工业雷管生产情况

资料来源：中爆协，太平洋证券研究院

1.2 工业炸药产量持稳，工业雷管完成向电子雷管的转换
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◼ 当前我国工业炸药的产量总体平稳。根据《“十四五”民用爆炸物品行业安全发展规划》，我国工业炸药产能暂按500万吨进行约束，原则上

不再新增产能。2023年，我国生产工业炸药457万吨，同比增长4.21%。

◼ 根据监管部门的要求，2022年我国将传统工业雷管替换升级为电子雷管。2023年，我国电子雷管的渗透率已经达到96%以上，初步实现政策发

展目标。受高效电子雷管替代的影响，我国工业雷管的产量逐步下降。
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图表6：民爆上市公司收入情况

资料来源：ifind，太平洋证券研究院

图表7：民爆上市公司归母净利润情况

资料来源：ifind，太平洋证券研究院

1.3 民爆上市公司收入、利润总体维持平稳增长
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◼ 截止到2023年末，A股民爆上市公司共有11家。自2015年以来，民爆上市公司收入保持平稳增长。

◼ 归母净利润亦保持相似趋势。2022年受原材料价格上涨、疫情以及电子雷管替换的政策影响，民爆上市公司的整体利润出现下滑。
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