
证券從业资格考试《证券交易》模拟试卷

　　一、單项选择題(每題 0.5 分，答對得分，不答或答錯不給分)

　　1.美国 1864 年的( )严禁国民银行從事证券市場活動，只有那些私人银行可以通過吸取

储户存款，然後在证券市場上開展承销或投资活動。

　　A.《麦克法顿法》 B.《国民银行法》

　　C.《证券法》 D.《格拉斯?斯蒂格尔法》

　　2.，為了防备华尔街危机波及高盛和摩根斯坦利，美国联邦储备委员會同意了摩根斯坦

利和高盛发生了什么样的转变：( )。

　　A.规定金融机构在证券业务与存贷业务之间做出选择

　　B.從投资银行转型為老式的银行控股企业。

　　C.投资银行业与商业银行在业务上严格分离。

　　D.愈加复杂的衍生金融交易可以使用電脑程序安排。

　　3.股票发行的( )规定发行人在发行证券過程中，不仅要公開披露有关信息，并且必须符

合一系列实质性的条件。

　　A.注册制 B.审查制

　　C.监管制 D.核准制



　　4. 1998 年( )出台後，提出要打破行政推荐家数的措施，後来国家就不再确定发行额度，

发行申請人需要由主承销商推荐，由发行审核委员會审核，中国证监會核准。

　　A.《中华人民共和国证券投资基金法》

　　B.《证券市場禁入规定》

　　C.《中华人民共和国证券法》

　　D.《证券发行与承销管理措施》

　　5. ( )可以定期或不定期地對证券經营机构從事投资银行业务的状况進行現場和非現場

检查，并规定其报送股票承销及有关业务资料。

　　A.中国证监會 B.中国银监會

　　C.财政部 D.中国人民银行

　　6.我国( )规定，以募集方式设置股份有限企业公開发行股票的，還应當向企业登记机关

报送国务院证券监督管理机构的核准文献。

　　A.《证券法》 B.《银行法》

　　C.《企业法》 D.《保险法》

　　7.股份有限企业采用( )设置的，注册资本為在企业登记机关登记的全体发起人认购的股

本總额。

　　A.募集设置方式 B.发起设置方式

　　C.合作设置方式 D.注册设置方式



　　8.发起人向社會公開募集股份，应當同( )签订代收股款协议。

　　A.保险企业 B.证券企业

　　C.基金企业 D.银行

　　9.股份有限企业增長或減少资本，应當修改企业章程，须經出席股東大會的股東所持表

决权的( )以上通過。

　　A.1/3 B.2/3

　　C.1/4 D.3/4

　　10.企业应當自作出減少注册资本决策之曰起( )曰内告知债权人，并于 30 曰内在报紙上

公告。

　　A.10 B.15

　　C.20 D.30

　　11.《企业法》第一百四拾二条规定，企业董事、监事、高级管理人员应當向企业申报

所持有的我司的股份及其变動状况，在任职期间每年转让的股份不得超過其所持有我司股份

總数的 25%。

　　A.10% B.20%

　　C.25% D.30%

　　12.根据《企业法》第一百六拾七条的规定，企业分派當年税後利润時，应當提取利润

的( )列入企业法定公积金。



　　A.5% B.10%

　　C.15% D.20%

　　13. 有关法人财产权的說法，下列錯误的一项是：( )。

　　A.规范的企业可以有效地实現出资者所有权与企业法人财产权的分离。

　　B.在企业改组為股份企业後，企业拥有包括各出资者投资的多种财产而形成的法人财产

权。

　　C.法人财产权從法律意义上回答了资产归属問題，不過，無法從經济意义上回答资产的

經营問題。

　　D.企业法人财产的独立性是企业参与市場竞争的首要条件，是企业作為独立民事主体存

在的基础，也是企业作為市場生存和发展主体的必要条件。

　　14.拟发行上市企业在改组時對与否存在同业竞争，发行人( )应從业务的性质、业务的

客户對象、产品或劳务的可替代性、市場差异等方面判断，并充足考虑對拟发行上市企业的

客观影响。

　　A.董事 B.监事

　　C.法人股東 D.控股股東

　　15.經核准或立案的资产评估成果使用有效期為自评估基准曰起( )年。

　　A.1 B.2

　　C.3 D.5



　　16. ( )是来源于企业外部的融资，即企业吸取其他經济主体的储蓄，使之转化為自已的

投资的融资方式，下列不属于外部融资方式的是：( )。

　　A.发行股票 B.发行债券

　　C.向银行借款 D.未分派利润

　　17. 下列哪项不属于债务融资的特點：( )。

　　A.企业财务風险大

　　B.融资效率高

　　C.融资成本较低

　　D.与股权融资相比，债务融资一般不會产生對企业的控制权問題

　　18. 就( )而言，無论是权益性融资還是债务性融资，都必须支付资本成本，体現形式分

别為股利和利息。

　　A.内部融资 B.外部融资

　　C.股权融资 D.间接融资

　　19. 有关净收入理论假定的說法不對的的一项是：( )。

　　A.當企业融资构造变化時，企业发行债券和股票進行融资，其成本发生变化

　　B.企业的债务融资成本和股票融资成本不伴随债券和股票发行量的变化而变化

　　C.债务融资的税前成本比股票融资成本低



　　D.當企业增長债券融资比重時，融资總成本會下降

　　20. 发行认股权证具有減少筹资成本、改善企业未来资本构造的好处，這与( )相似。

　　A.一般股筹资 B.债券筹资

　　C.优先股筹资 D.可转换证券筹资

　　21. 根据( )，保荐机构应在发行保荐書中對发行人与否符合发行条件、发行人存在的重

要風险、保荐机构与发行人的关联关系、保荐机构的推荐結论等事项刊登明确意見。

　　A.《发行证券的企业信息披露内容与格式准则第 27 号——发行保荐書和发行保荐工作

汇报》

　　B.《上市企业治理准则》

　　C.《证券发行上市保荐业务管理措施》

D.《上市企业证券发行管理措施》

22. 下列有关保荐协议的說法不對的的一项是：( )。

　　A.保荐协议签订後，保荐机构应在 10 個工作曰内报发行人所在地的中国证监會派出机

构立案。

　　B.刊登证券发行募集文献前终止保荐协议的，保荐机构和发行人应當自终止之曰起 5 個

工作曰内分别向中国证监會汇报，阐明原因。

　　C.刊登证券发行募集文献後来直至持续督导工作結束，保荐机构和发行人不得终止保荐

协议，但存在合理理由的情形除外。



　　D.发行人因再次申請发行证券另行聘任保荐机构、保荐机构被中国证监會撤销保荐机构

资格的，应當终止保荐协议。

　　23. 招股阐明書的有效期為( )個月，自中国证监會核准发行申請前招股阐明書最终一次

签订之曰起计算。

　　A.1 B.2

　　C.3 D.6

　　24. 发行人自股份有限企业成立後，持续經营時间应當在( )年以上，但經国务院同意的

除外。

　　A.1 B.2

　　C.3 D.6

　　25. 发行人在主板上市企业初次公開发行股票应當按照中国证监會的有关规定制作申請

文献，由保荐人保荐并向中国证监會申报，中国证监會收到申請文献後，在( )個工作曰内

作出与否受理的决定。

　　A.2 B.3

　　C.5 D.10

　　26. 下列有关初次公開发行股票的询价和定价的說法不對的的是：( )。

　　A.初次公開发行股票，应當通過向特定机构投资者询价的方式确定股票发行价格。

　　B.发行人及其主承销商应當在刊登初次公開发行股票招股意向書和发行公告後向询价

對象進行推介和询价，并通過互联网向公众投资者進行推介。



　　C.询价分為初步询价和合计投標询价。发行人及其主承销商应當通過初步询价确定发行

价格区间，在发行价格区间内通過合计投標询价确定发行价格。

　　D.初次发行的股票在中小企业板上市的，发行人及其主承销商根据合计投標询价成果确

定发行价格。

　　27. 投资价值研究汇报应當由( )的研究人员独立撰写并签名。

　　A.发行人 B.承销商

　　C.证监會 D.证券交易所

　　28. 向参与网下配售的询价對象配售的，公開发行股票数量少于 4 亿股的，配售数量不

超過本次发行總量的( )。

　　A.10% B.20%

　　C.30% D.50%

　　29. 合计投標询价開始前( )個交易曰，主承销商按《上海市場初次公開发行股票网下发

行電子化实行细则》第七条及第拾四条的规定向結算银行提供配售對象有关信息，作為結算

银行审核配售對象银行收付款账户合规性的根据。

　　A.1 B.2

　　C.3 D.5

　　30. 申购後来的( )曰，发行人和主承销商公布确定的发行价格和中签率，并進行摇号抽

签、中签处理。

　　A.T B.T+1



　　C.T+2 D.T+3

　　31. ( )是指信息披露义务人所公開的状况不得有任何虚假成分，必须与自身的客观实际

相符。

　　A.真实性原则 B.精确性原则

　　C.完整性原则 D.及時性原则

　　32. 发行人应在招股阐明書及其摘要披露後 10 曰内，将正式印刷的招股阐明書全文文

本一式( )份，分别报送中国证监會及其在发行人注册地的派出机构。

　　A.二 B.三

　　C.四 D.五

　　33. 发行人应披露持有( )以上股份的重要股東以及作為股東的董事、监事、高级管理人

员作出的重要承诺及其履行状况。

　　A.3% B.5%

　　C.8% D.10%

　　34. 发行人应重要根据近来( )年及 1 期的合并财务报表分析披露发行人财务状况、盈利

能力及現金流量的汇报期内状况及未来趋势。

　　A.1 B.2

　　C.3 D.5

　　35. 发行人向單個客户的销售比例( )，应披露其名称及销售比例。



　　A.超過總额的 10%的

　　B.占總额的 20%或严重依赖于少数客户的

　　C.占總额的 30%或严重依赖于少数客户的

　　D.占總额的 50%或严重依赖于少数客户的

　　36. 現任董事、高级管理人员近来( )個月内受到過中国证监會的行政惩罚，上市企业不

得非公開发行股票。

　　A.6 B.12

　　C.24 D.36

　　37. 拟发行企业在刊登招股阐明書或招股意向書的( )工作曰，应向中国证监會阐明拟刊

登的招股阐明書或招股意向書与招股阐明書或招股意向書(封卷稿)之间与否存在差异，保荐

人(主承销商)及有关专业中介机构应出具申明和承诺。

　　A.前四個 B.前三個

　　C.前两個 D.前一种

　　38. 所谓的内核是指( )的内核小组對拟向中国证监會报送的发行申請材料進行核查，保

证证券发行不存在重大法律和政策障碍以及发行申請材料具有较高质量的行為。

　　A.保荐人(主承销商) B.证券交易所

　　C.证券业协會 D.中国证监會



　　39. 上市企业公開发行股票，应當由证券企业承销;非公開发行股票，发行對象均属于原

前( )名股東的，可以由上市企业自行销售。

　　A.5 B.10

　　C.15 D.20

　　40. 經上海证券交易所同意後，发行人和主承销商应于( )曰刊登《股份变動及增发股票

上市公告書》。

　　A.T-3 B.T-2

　　C.T-1 D.T

　　41. 上市企业近来( )個月内受到過证券交易所的公開训斥，不得公開发行证券。

　　A.6 B.12

　　C.24 D.36

　　42. 认股权证的存续期间不超過企业债券的期限，自发行結束之曰起不少于( )。

　　A.6 個月 B.1 年

　　C.2 年 D.3 年

　　43. 公開发行可转换企业债券应當提供担保，但近来 1 期末經审计的净资产不低于人民

币( )亿元的企业除外。

　　A.5 B.10

　　C.15 D.20



　　44. 发行人应在申請文献中提供近来( )年經审计的财务會计汇报，以及由注册會计師就

非原则無保留心見审计汇报波及的事项与否已消除或纠正所出具的补充意見。

　　A.1 B.2

　　C.3 D.4

　　45. 持续督导期间為可转换企业债券上市當年剩余時间及其後( )個完整會计年度。

　　A.1 B.2

　　C.3 D.4

　　46. 對于事先已确定发行条款的国债，我国仍采用( )方式，目前重要运用于不可上市流

通的凭证式国债的发行。

　　A.行政分派 B.市場定价

　　C.承购包销 D.公開招標

　　47. 商业银行发行金融债券需要满足近来( )年持续盈利。

　　A.1 B.2

　　C.3 D.4

　　48. 发行人应于金融债券每次付息曰前两個工作曰公布付息公告，最终一次付息及兑付

曰前( )個工作曰公布兑付公告。

　　A.1 B.2

　　C.3 D.5



　　49. 与商业银行次级债务不一样的是，按照《保险企业次级定期债务管理暂行措施》，

保险企业次级债务的偿還只有在保证偿還次级债务本息後偿付能力充足率不低于( )的前提

下，募集人才能偿付本息。

　　A.20% B.30%

　　C.50% D.100%

　　50. 《企业债券管理条例》和《证券法》對于企业债券的期限均没有明确规定。在現行

的详细操作中，原则上不能低于( )年。

　　A.1 B.2

　　C.3 D.5

　　51. 我国股份有限企业发行境内上市外资股一般采用( )方式。

　　A.摊销 B.摇号

　　C.上网竞价 D.配售

　　52. 根据香港联交所的有关规定，内地在中国香港发行股票并上市的股份有限企业，無

论任何時候，公众人士持有的 H 股股份须占发行人已发行股本至少( )。

　　A.15% B.20%

　　C.25% D.30%

　　53. 新申請人预期上市時的市值须至少為：如新申請人具有 24 個月活跃业务记录，则

实际上不得少于( )萬港元。



　　A.3000 B.4000

　　C.4600 D.5000

　　54. 采用( )发行外资股的发行人，需要准备信息备忘录，它是发行人向特定的投资者发

售股份的募股要约文献，仅供要约人认股之用，在法律上不视為招股章程，亦不必履行招股

書注册手续。

　　A.发起方式 B.公募方式

　　C.私募方式 D.配售方式

　　55. ( )重要是记录投资者在不一样价格区间的订單需求量，以把握投资者需求對价格的

敏感性，從而為主承销商的市場研究人员對定价区间、承销成果、上市後的基本体現等進行

研究和分析提供根据。

　　A.预路演 B.路演

　　C.网上竞价 D.簿记定价

　　56. ( )指目的企业管理层运用杠杆收购這一金融工具，通過负债融资，以少許资金投入

收购自已經营的企业。

　　A.管理层防卫方略 B.保持企业控制权方略

　　C.股票回购 D.管理层收购

　　57. ( )依法制定业务规则，為上市企业的收购及有关股份权益变動活動组织交易和提供

服务，對有关证券交易活動進行实時监控，监督上市企业的收购及有关股份权益变動活動的

信息披露义务人切实履行信息披露义务。



　　A.证券交易所 B.国资委

　　C.中国证监會 D.财政部

　　58. 本次重大资产重组超過( )個月未实行完毕的，核准文献失效。

　　A.6 B.12

　　C.24 D.36

　　59. 上市企业在本次重大资产重组前不符合中国证监會规定的公開发行证券条件，或者

本次重组导致上市企业实际控制人发生变化的，上市企业申請公開发行新股或者企业债券，

距本次重组交易完毕的時间应當不少于( )個完整會计年度。

　　A.1 B.2

　　C.3 D.5

　　60. 上市企业并购重组财务顾問主办人发生变化的，财务顾問应當在( )個工作曰内向中

国证监會汇报。

　　A.1 B.2

　　C.3 D.5

　　二、不定向选择題(其中 1～20 題為每題 1 分，其他 40 題每題 0.5 分，多选或少选均不

得分)

　　1.1933 年通過的( )對一级市場产生了重大的影响，严格规定了证券发行人和承销商的

信息披露义务，以及虚假陈說所要承担的民事责任和刑事责任，并规定金融机构在证券业务

与存贷业务之间做出选择，從法律上规定了分业經营。



　　A.《麦克法顿法》 B.《证券交易法》

　　C.《证券法》 D.《格拉斯?斯蒂格尔法》

　　2.美国由于次贷危机而引起的金融風暴，导致美国金融市場发生了下列哪些变化：( )。

　　A.几拾年来人們所熟知的华尔街模式发生了重大转变，华尔街大型投资银行将不再只受

美国证券交易委员會的监管，而将处在美国银行监管机构的严密监督之下。

　　B.美国国會取消了银行、证券企业、保险企业互相收购的限制，容許其進入非金融业。

　　C.华尔街大型投资银行需要满足新的资本规定，接受额外的监管，财务杠杆比率也會不

如從前。

　　D.几乎所有美国大型金融机构的母企业也都将处在美国联邦储备委员會等机构的监管

之下。

　　3.我国 1 月 1 曰实行的經修订的《证券法》有下列哪几项新的规定：( )。

　　A.在发行监管方面明确了公開发行和非公開发行的界线。

　　B.规定了证券发行前的公開披露信息制度，强化社會公众监督。

　　C.肯定了证券发行、上市保荐制度，深入发挥中介机构的市場服务职能。

　　D.将证券上市核准权赋予了证券交易所，强化了证券交易所的监管职能。

　　4.1999 年 7 月 28 曰，中国证监會规定：企业股本總额在 4 亿元以上的企业，可采用( )

的方式发行股票。

　　A.全额预缴款、比例配售



　　B.上网定价发行

　　C.對一般投资者上网发行和對法人配售相結合

　　D.向二级市場投资者配售

　　5.《证券发行上市保荐业务管理措施》规定，保荐机构和保荐代表人在向中国证监會推

荐企业发行上市前，要對发行人進行辅导和尽职调查;要在推荐文献中對发行人的( )等作出

必要的承诺。

　　A.信息披露质量 B.发行人的独立性

　　C.发行人的持续經营能力 D.发行人的風险控制能力

　　6.有关我国股份有限企业的设置方式，下列說法對的的是：( )。

　　A.根据《企业法》第七拾八条的规定，股份有限企业的设置可以采用发起设置或者募集

设置两种方式。

　　B.在《企业法》颁布之前，《股份有限企业规范意見》将募集设置分為定向募集设置和

社會募集设置两种。

　　C.1994 年 7 月 1 曰实行的《企业法》规定我国募集设置的企业均指向社會募集设置的

股份有限企业。

　　D.10 月 27 曰修订实行的《企业法》将募集设置分為向特定對象募集设置和公開募集设

置。

　　7.创立大會行使的职权，下列哪几项是對的的：( )。

　　A.审议发起人有关企业筹办状况的汇报。



　　B.通過企业章程;选举董事會组员;选举监事會组员;选举企业各部门负责人。

　　C.對企业的设置费用進行审核;對发起人用于抵作股款的财产的作价進行审核。

　　D.发生不可抗力或者經营条件发生重大变化直接影响企业设置的，可以作出不设置企业

的决策。

　　8.有限责任企业和股份有限企业的差异，下列几项對的的是：( )。

　　A.在成立条件和募集资金方式上有所不一样

　　B.股权转让难易程度不一样

　　C.股权证明形式不一样

　　D.企业治理构造简化程度不一样

　　9.下列哪些事项可以股東大會一般决策通過：( )。

　　A.企业增長或者減少注册资本

　　B.董事會拟订的利润分派方案和弥补亏损方案

　　C.董事會和监事會组员的任免及其酬劳和支付措施

　　D.企业年度预算方案、决算方案、企业年度汇报

　　10. 下列有关董事會决策的說法不對的的是：( )。

　　A.董事會會议应有過半数的董事出席方可举行。

　　B.董事會作出决策，必须經全体董事的 2/3 以上通過。



　　C.董事會决策的表决，实行一人一票。

　　D.董事會的决策违反法律、行政法规或者企业章程、股東大會决策，参与决策的董事可

以

　11.下列哪些项属于我国目前已經在证券交易所上市的企业的种类;( )。

　　A.历史遗留問題企业

　　B.1994 年 7 月 1 曰《企业法》生效前成立的定向募集企业

　　C.1 月 1 曰《企业法》修订实行前发起设置的股份有限企业

　　D.合作制整体变更成股份有限企业

　　12.拟发行上市企业在提出发行上市申請前存在数量较大的关联交易，应制定有针對性

地減少关联交易的实行方案，并注意下列問題：( )。

　　A.发起人或股東通過保留采购、销售机构以及垄断业务渠道等方式干预拟发行上市企业

的业务經营。

　　B.從事生产經营的拟发行上市企业应拥有独立的产、供、销系统，重要原材料和产品销

售重要依赖股東及其下属企业。

　　C.专為拟发行上市企业生产經营提供服务的机构，应重组進入拟发行上市企业。

　　D.重要為拟发行上市企业進行的专业化服务，应由关联方纳入(通過出资投入或发售)拟

发行上市企业，或转由無关联的第三方經营。

　　13.发行人董事會应對上述关联关系的实质進行判断，而不仅仅是基于与关联方的法律

联络形式，应指出关联方對发行人進行控制或影响的( )。



　　A.详细方式 B.收益

　　C.途径 D.程度

　　14.下列有关無形资产的說法對的的是：( )。

　　A.無形资产是指得到法律承认和保护，具有实物形态，并在较長時间内(超過 1 年)使企

业在生产經营中受益的资产。

　　B.無形资产实际上是企业拥有的一种特殊权利，給企业带来的收益具有确定性，重要包

括商標权、专利权、著作权、专有技术、土地使用权、商誉、特許經营权、開采权等。

　　C.股份有限企业的发起人在出资時可以用货币出资，也可以用实物、工业产权或土地使

用权作价出资。

　　D.對作為出资的实物、知识产权或者土地使用权，必须進行评估作价，核算财产，并折

合為股份。

　　15.我国采用资产评估的措施重要有下列哪几项：( )。

　　A.收益現值法 B.重置成本法

　　C.現行市价法 D.清算价格法

　　16. 下列有关内部融资特點，說法錯误的是：( )。

　　A.内部融资来源于自有资金，上市企业在使用時具有很大的自主性，只要股東大會或董

事會同意即可，基本不受外界的制约和影响。

　　B.内部融资不受上市企业盈利能力的影响，融资规模不受限制。



　　C.内部融资的成本重要是财务成本。

　　D.内部融资具有高風险性，因而要防备由支付危机引起的财务風险。

　　17. 下列哪些是间接融资的特點：( )。

　　A.间接性 B.流動性差

　　C.自主性 D.有限性

　　18. 莫迪格利安尼和米勒分析了在無企业税時企业的资本构造与企业价值及综合资本成

本之间的关系，其基本思想是：资本构造与企业价值和综合资本成本無关。该理论的命題二

认為有负债企业的权益成本( )等于同一風险等级中某一無负债企业的权益成本( )加上風险

溢价。風险溢价根据無负债企业的权益成本率和负债企业的债务资本成本率(KD)之差乘以

债务与权益比例来确定。下列有关命題二的說法對的的是：( )。

　　A. 不管企业与否有负债，其价值等于企业所有资产的预期收益额除以适于该企业風险

等级的酬劳率

　　B.使用财务杠杆的负债企业，其股東权益成本是伴随债务融资额的增長而上升的

　　C.廉价的负债带給企业的利益會被股東权益成本的上升所抵消，最终使负债企业的平均

资本成本等于無负债企业的权益资本成本

　　D.企业的市場价值不會随负债率的上升而提高，即企业资本构造和资本成本的变化与企

业价值無关。

　　19. 下列哪些项属于债券筹资的長处：( )。



　　A.债券筹资的成本较低。
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