35| B0 PFP . J2 41 @4-B (02190)

HUAAN SECURITIES N ) B AR R R

AP 2+ BN N TR B, 5 N E sl 3k A

o N EFix “AB+SN A REFHRE, HAERBIEMH

AR (R 1040 N E] EEALSHE ZAVENANFSNRINT K G B KRG FEEHED
WA2AMARBIRML GEL) 14.667.20 F, FEESTE, AGRFEREREGR 550, B TAENEZ
ERA (BHR) 332 AFSN SNSRI A E 89 e A S B A8 T S ALK A1 B
RARE (ATR) 325 G, BN BB ERIHEL (1L 23 FH3 16 3, 24 FAT T B ),
AL (%) 07.66 M E 2024 4 5 A, a] Rit 43 K5 %4 NMPA $uf i, 8 %
&FE () 35 % CE, *RBARE. EAA. FRE. B, MREFKN. &
AT (L) 34 LRV AMEER. RNFAE 2024 5 EHH BAE, K
N B A b e A 4 Bk B redk KB

2% - ® WEANT HABAL 300 1278, AFEMBELRST & E

K E R R ANE T AR T B, SiE R, AP RN RS T
EROEZLH AN, BANAHLEENZANNT HIAAERL T 300 12
o ik =S, AR EK21 HBAER, B E 2023 5
RN B) 38 % B T A 49 £ 10%; i@ AR LB TM A i 5 & K B T 2024

13% -
-6%; 7

-25%

g | I 3 A3k seh kR @, A8 K85 BADDASS Bk =4 &
1ok 2 2 (P LR IHFE REFINFE), ARRSPART F, ik E
- %ﬁ)‘%,kﬁa‘%?ﬁﬁo 2024 % 3 Hfffiii:‘3+w”ﬂ%ﬁé%%‘1’, /Mﬁ’v
#ALIEP 5 : S0010521120002 AR S R IR, F =R LRAB M
¥R : tangc@hazg.com Mk, RHOMA LFFEAADLE—IFL, AR A NS
BEA: BE 3K BLiZ R 7 e £ 29 % R F 09 20%., 2023 0 3] i BA N
HokiEP 5 : S0010122110012 FIVKN 3.82 12, Rl K 64%.
¥R45: qiankun@hazg.com ® LN AMNT ZIR MBS, A RITH LHIeE

SRR BRI NTrdr, N E QAT E (DCB) A LN %,
#.E 2023 %5, UltraFree DCB 7 dy 4 49 F 91 4 ik 70%, M
PTA sk g5 KFERAT EM RS9 — XA = uht; 37 s @, 2024
1A HEMBEHFIRIRAL, FIF4 A EMNAH K ZENFLOW®
LosrAR KR E. shAHRMNT @, REHRBREFL 1A, &
T B KRB @, 2 5 S H R R, RIS
BEH K ZLZR VT A ZOAANE R 0G 97 = 4o 2023 5 3] SR A A NAR B 52 3L
M NA45 {07, ik 44%,

xR E o AR

TUEREBIAEANTLAE: K g 554 5] 2024-2026 425 2 9% A 7.57/10.19/13.51 12

B, BRAMROBFMEILE o 5 ek 43.4%/34.6%/32.6%; )24 1 0.67/1.48/2.56 12

2023-11-10 7o, FlH3E K 185.0%/121.6%/72.4% . £ AN#3 2 3 F 2024 % 590
MF AR, ME2024 55 F 24 B, H T A 8 2024-2026 4 F 3
PS 3 4.40/3.15/3.27 4%, #AFM 4 3] 2024-2026 4 PS
4.16/3.09/2.33 12, N KM EHELERERLASEGHFEFEXFo R 1k
WARA, KA SR B RIGK, A DL B NI A AR

o

=

BOE SRR E & 5 9 AR IE R AR


http://jiemabaogao.w1.luyouxia.net/?search=&sort=date_modified&ascending=0

S FTF S

J2 €1 47-B (02190)

HUAAN RESEARCH

Bi#t—F AR AT LA, BAEE, ST ENTFR
® R e T

BT A BRI R 2 KM N R AH T Skt B
TR R 5T 54 BAL R o

& T W H AR AW
XN F Wy s 2023A 2024E 2025E 2026E
BN 528 757 1019 1351
HENR (%) 58% 43% 35% 33%
RSk S R -79 67 148 256
JaE 4 FIAR R (%) 31% 185% 122% 72%
ROE (%) -2.58% 2.15% 4.54% 7.26%
HRlksE (L) -0.24 0.20 0.45 0.77
&% (PIE) -51.83 51.67 23.32 13.53

FAtRR:  ifind (2024 55 A 24 B), LRIEFRHF LA

R A AR E& 5 A RIF RGN

2/ 42 AT AR L



S ¥ . J2 4138 45-B (02190)

HUAAN RESEARCH

1 A BHR: B A B G I A A AR oottt ettt ettt 6
(R T e K o I o N A (= TSP 6
1.2 N3 B WA TR, LB IEIZ R B IR ZEA) oot ettt ettt ettt ettt ettt ettt er e 8
1.3 V3B P T T A 0 028 A ZE AN B ettt ettt ettt ettt ettt ettt an 10
14 B BB 30 JE , S HLMNTIAEIZ K oottt ettt ettt ettt ettt 13

2 A BT R B, A B A A E oottt ettt ettt ettt ettt eae et 14
2.1 3 Z AN 300 12T 5, B AT D8] T B ceeee et e et ettt et e e e r et e e e e en e e 14
2.2 BIHIRF, I R B AT A T S E A BT ettt ettt ettt ettt et ettt e e e naens 20
23 BAEB A E F R, A I R T I B I IE oo et 25

B I A A AL P B B B T FadERE oottt ettt e et 27
KRR P Sl N A = | ) - OO 27
KWNEI RN IR )= T =10 I D I o - 2, R 32

B B A AR ) BR AL B A 38 oottt ettt ettt ettt 36
A1 BT E BB ZE T8, BE A —ARAL oottt ettt ettt ettt 36
4.2 SFACA TR IIT S5 IR AB AT T R e eeeeeeeee ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt 38

B N ] B A T I 5 T IE B oottt ettt ettt e et e ettt 38
Bl B) A 20 J5 A 4B ettt ettt ettt ettt ettt ettt e et et e et e et et e et et ee e et et e et et 38
B B T I A ettt ettt ettt ettt e et e et et et e e et et et e et te et et et et et e et e e e et esneeeiaeas 39

B MU BB 7T T ooveeeeeeeee et ettt e e et et e—e e ee et e e —e e tetetereeeeee et e e ee ettt et e tee—eete e e er e ret et e ree e et e e e e eaes 40

T B3R5 BAITRIM ..ottt ettt ettt ettt ettt ettt et et e et et e et et et et et et et e et et et et e et e e eeens 41

HIFA AR T& F P RIERBLHA 3/ 42 A RIRE



S ¥ . J2 4138 45-B (02190)

HUAAN RESEARCH

I R I I ) T 6
B A 2 NG BAEH (BE 2024 253 H 25 H) oottt ettt 7
I N B R ) - TOOORRRRN 7
A A 42019-2023 0] B IMATEIZIE (T T L) covereeeeeeeeeee sttt e e st e et st et st e st e st e et e et e s ee et e e st e s reeae e et e sae e e e stesaeaeas 8
R RN E O RN B g - TR =220 ) E OO 8
R R R I N B A S QNG 5 o1 B 3 OO 9
B A& 7 2019-2023 S5/ 8] M AL Z N (T 5 T0)  cvereeeeereeieseseeeeestetesststesssass et e e st stase s et et ese s et stese st etstateen et eenne e eeaterens 9
B & 823 2019-2023 £ £.4] (BH L) B EFE T (%) coeeeeeeeeeeeeeeee ettt 9
S I B P B R R I A - A (<20 ) O 10
B & 10 23] 2020-2023 45 3 ) ZH Dlururreieeeeeeeeeee et ee ettt e ettt ettt ettt ettt ettt et ettt ettt teeens 10
BAk 11377 5B E 2023 25 12 F 31 BB E0 oottt n ettt s sttt n ettt e s st neeetenens 11
R PN i TR 11
B & 13 3] 2019-2023 LS BN (T ) wovereeereeeeeeeeeee et ettt s s et ettt ettt 14
R U 3 - S OO 14
Bk 15 P E 2017-2026 £ F B K I8 AZL (FA)  croeeeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt n ettt ettt n e teeeas 14
R R LR e e o R 15
B 17 AlS HU B 7 oA B B ELZR oo eeie ettt e e et e e e et e e e et e e e ettt eeeset et e e e set et e e s seaaeeeesaaeeessaaaneeaan 16
B & 18 2015-2030 & H £ dr 5 P 7857 F R (F8) coeeeeeeee ettt 17
B A& 192015-2030 P E A IEE AAT R (FE) oottt n ettt n ettt n st n e terees 17
A& 20 2020 459 E AT 22 A ABE A B A T A 2T oottt ettt 17
A I B T - OO 18
R R R o I € 10 ) B N 8 < s OO 18
EAk 23 55 B 5 S8 8 T E B N AR I EE oottt 18
B A& 24 2015-2030 2P E A FIRIE TR E . (F8) oottt st n et en e 18
Bk 25 2020 4 F H AP Z A 52 K T2 T HLAE DT ooeeeeeeeeeeeee ettt ettt teeeas 19
A% 26 2015-2030 P E A ZAATTIGHE (T8 T0) oo et ettt 19
B & 27 2015-2026 45 B AP A T R TE T oottt ettt ettt ettt 20
B 28 A8 8 A A TR A2 2 oottt ettt ettt 20
I 29 35 @I FL 2 oottt ettt ettt ettt 22
R OI8O 22
B B B E A 2B 35 B8 B) oottt ettt ettt ettt 22
Bl 32 B @ T P JE a0 TR B oot e ettt 23
I 33 BB T R 2 ceovoeeeeeeeeeeee e ettt ettt ettt ettt et ettt ettt 23
Bk 34 2022 SR R@EEE 2 & F L BT AFIE Il oottt 24
B & 35 HR@®3EE OCIN U5 R FTHIE (BF2°)  woeoeeeeeeeeeeeee e e e e e e e ee et ee ettt e et s 24
B & 36 /3] 2020-2023 A% ZANBPATIZIE (T T T0)  woreeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e e et ee et ee ettt 25
B & 37 23] 2019-2023 5 A1 B A AT W B ottt ettt ettt 25
Bl A 38 I A B B J7 e A 2 T ettt ettt ettt ettt 26
Y A B9 2825 BB 25 R U IE B oo e e e et ettt ettt e ettt ettt ettt 26
B & 40 2020 45 0 AV A I8 5 BB T 30 35 25 B oottt ettt ettt 27
Bl & 41 2022 45 0 AW I8 BB T 30 35 B A5 B oottt ettt ettt ettt 27

HIFA AR T& F P RIERBLHA 4/ 42 A RIRE



PLEAB AR SRR TS, AW RSB —FEHNE.
BERRERAEE, BiH: https://d. book118. com/62600421223
3010135



https://d.book118.com/626004212233010135
https://d.book118.com/626004212233010135

