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6.1 利率风险概述

v利率风险
n 银行的财务状况在利率出现不利的变动时所面临的风险

n产生条件
n 市场利率的波动和银行的资产负债期限不匹配

n 市场利率的波动和银行的资产负债总量不匹配

v金融行业的利率风险
n  资产负债到期日不匹配：资产到期日较长、负债到期日较短

n 利率上升，资金成本上升速度 > 资产收益上升速度

v非金融行业的利率风险
n 资产负债到期日不匹配：资产到期日较短、负债到期日较长

n 利率上升，资金成本上升速度 < 资产收益上升速度



  

6.2 利率风险度量

v重定价模型
n 基于银行账面利率敏感性资产（IRSA, Interest rate 

sensitive assets）和利率敏感性负债（IRSL, Interest rate 

sensitive liabilities）的不匹配构建。

v到期日模型
n 从市场价格的角度入手，通过衡量银行资产和负债的期
限差额来度量。

v久期模型
n 为到期日模型的改进版。不仅衡量了资产和负债的期限
不同，还衡量了到期日之前的现金流。



  

6.2.1 重定价模型

v重定价模型含义
n 又称融资缺口模型，本质上来说，是对金融机构一定时期内
的账面投资收益与资金成本之间差额的现金流量分析。

n 在美国，每年初要求商业银行按季度汇报不同期限分类的资
产和负债的重定价缺口。

v 资产和负债的期限分类：

n  1天、1天—3个月、3个月—6个月、6个月—1年、1年—5年、
5年以上等。



  

6.2.1 重定价模型

v重定价缺口
n 银行通过计算资产负债表中相同期限范围内的利率敏感性资
产和利率敏感性负债的差额，来报告每一组期限内的重定价
缺口。

v 资产和负债的期限分类：

n  1天、1天—3个月、3个月—6个月、6个月—1年、1年—5年、
5年以上等。

 



 

6.2.1 重定价模型

v表6-1 重定价缺口

  资产

（IRSA）

负债

（IRSL）

缺口

（IRSG）

累计缺口

（CIRSG）

1天 35 40 -5 -5

1天—3个月 50 45 5 0

3个月—6个月 45 30 15 15

6个月—1年 50 40 10 25

1年—5年 80 60 20 45

5年以上 20 65 -45 0

  280 280    
（单位：百万元）



 

6.2.1 重定价模型

v利率变化带来的影响

n 假设1天—3个月期限利率下降了1%，那么，代入表6.1

中1天—3个月期限的数据，500万元的正缺口表示净利
息收益下降了5万元。

 

 

 

 



 

6.2.1 重定价模型

v表 6-2重定价缺口分析表



  

6.2.1 重定价模型

n 表6-3 某金融机构资产负债表



  

6.2.1 重定价模型

v利率敏感性资产和利率敏感性负债
n 指在一定期限内即将到期的或需要重新确定利率的资产（负
债）。

v表6-4 利率敏感性资产（1年期）



  

6.2.1 重定价模型

v表6-5利率敏感性负债（1年期）



  

6.2.1 重定价模型

v重定价的应用（以表6.3为例）

n 选取一个期限类别：这里选取1年期。

n 找出选择的期限类别下的利率敏感性资产及负债：

n 资产：短期消费贷款、3个月短期国库券、六个月中期国库券和30年期浮动利
率抵押贷款。

n 负债：3个月期CD存单、3个月期银行承兑汇票、6个月期商业票据、1年期定
期存款及活期存款。



  

6.2.1 重定价模型

v重定价的应用（以表6.3为例）
n 计算利率敏感性资产和负债：

n 计算该金融机构的净利息收益：

n 当利率敏感性资产和负债相应的利率变动额同为上涨1%时：

n 利率敏感性资产的相应利率上涨1%，利率敏感性负债的相应利率上涨1.5%时：

 

 

 

 



  

6.2.1 重定价模型

v重定价模型的缺陷

n仅以账面价值为基础。

n期限长度选择的随意性

n现金流的忽略

n表外业务



  

6.2.2 到期日模型

v 



  

6.2.2 到期日模型

v表6-6 利率缺口、利率变化方向与净值变化方向



  

6.2.2 到期日模型

v 



  

6.2.2 到期日模型

v 



  

6.2.2 到期日模型

v到期日模型的应用
n 金融机构损益的决定：期限缺口；利率变化方向。

v 表6-7 金融机构以市值记账的资产负债表

n  

 NV=LA-SL

 



  

6.2.2 到期日模型

v 表6-8 利率变动前的资产负债表

n  

假设：表6.8中的长期资产都还有2年到期，短期负债还有1年到期，面额分别为100

万元和80万元，票面利率均为10%，初始市场利率也为10%。如今，由于央行加息，
市场利率上升到了12%。此时，长期资产和短期负债的市值分别变为为：

（单位：万元）
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