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[bookmark: _Toc390602731]一、公司简介
白药是由民间名医曲焕章先生于1902年创制。1971年，公司前身白药厂正式成立，白药开场了专业化生产。公司于1993年在深交所挂牌上市，成为省第一家A股上市公司，代码为000538。经营涉及化学原料药、化学药制剂、中成药、中药材、生物制品等。1996年10月经临时股东大会会议讨论,公司更名为白药集团股份。
自建厂以来，经过30多年的开展，公司已从一个资产缺乏300万元的生产企业成长为一个总资产76.3亿多，总销售收入逾100亿元〔2021年末〕，经营涉及化学原料药、化学药制剂、中成药、中药材、生物制品、保健食品、化装品及饮料的研制、生产及销售；糖、茶，建筑材料，装饰材料的批发、零售、代购代销；科技及经济技术咨询效劳，医疗器械〔二类、医用敷料类、一次性使用医疗卫生用品〕，日化用品等领域的省实力最强、品牌最优的大型医药企业集团。公司产品以白药系列和田七系列为主，共十种剂型七十余个产品，主要销往国、港澳、东南亚等地区，并已进入日本、欧美等国家、地区的市场。“白药〞商标于2002年2月被国家工商行政管理总局商标局评为中国著名商标。
公司盈利模式：新药+知识产权＝巨额利润
白药系列：白药膏，白药粉，白药胶囊，白药气雾剂，白药酊。
透皮系列：白药创口贴
**产品：白药金口建牙膏，白药牙膏等洗化类产品，千里堂止痒护肤素，艾嘉鞋爽气雾剂，螺旋藻，橄榄含片
普药系列：
呼吸系统：复方公英片，小儿解表颗粒，白及颗粒，牛黄消炎灵胶囊，感冒止咳颗粒等。
消化系统：香露白露片，熊胆丸，止泻保童颗粒
妇科：宫血宁胶囊，天紫红女金胶囊，妇舒丸
补益：气血康胶囊，气血康口服液，熟三七片，三七蜜精
.
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跌打损伤：三七胶囊
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[bookmark: _Toc390602732]二、公司战略分析
[bookmark: _Toc390602733]〔一〕行业分析：
[bookmark: _Toc390602734]1、现有企业间的竞争
〔1〕中央产品的竞争
公司的中央型产品属于中药止血类药物，主要的竞争对手是有西药止血药和其他中药止血药。西药针剂止血快，效果明确，对于大多数出血住院病人还是首选西药针剂，而公司的白药胶囊、宫血宁一般处在辅助地位，用于康复期病人或者慢性出血病人优势更明显。其他中药止血药有三七、止血灵、仙鹤草、白芨等。
总的来说，白药产品因为多种替代品的存在而且在急危重病人不可能作为首选药在医院里面的竞争优势并不十清楚显，2021白药母公司净利润负增长可以看到一点线索。白药的优势主要集中在白药衍生的日化和非处方药里。
〔2〕其他产品的竞争对手
A、白药牙膏：日化的竞争是非常剧烈的，所以不要对日化产品的成长性抱太大期望，白药牙膏的战略之所以成功因为它在产业中新开辟了一处鲜有人开发的产品，不同于传统防蛀牙，牙齿**的作用，形成了解决口腔其他**问题的独辟蹊径的新的战略集团，而且这种战略集团有白药这个品牌来保护，不过宝洁等不会就手旁观的，包括现在竹盐牙膏也主打口腔**口号，要密切观察牙膏的增长瓶颈。
B、药妆：药妆也是日化，也是竞争极端剧烈的行业，化装品市场其实已经被外资牢牢地占据了，而且化装市场类似于非处方药的用户忠诚度还是比较高的，要翻开这个市场，个人认为非常的难，白药对药妆慎重的态度〔白药事业部总经理皖民表示白药正在对药妆市场进展调研，是否进入和何时进入还需要考虑〕也让我看到管理层的理性，如果真要进入要看王明辉怎么出神入化地运用白药品牌了，到目前为止药妆仍然只是一个概念，而且变数比较多。
.
.                                                     .
C、白药创口贴：创口贴的对手就是邦迪了，由原来的邦迪的一统天下到现在的二分天下，白药创口贴已经走在邦迪的前面，这个市场形成了寡头垄断在行业增长比较快的前提下竞争相对应该缓和。
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[bookmark: _Toc390602735]2、新进入企业的威胁
企业进入医药行业的代价相对来说应该是较高的，它属于资本和技术密集型产业，其壁垒较高。
但相对较高的收益率和国市场的不成熟性决定了可能的潜在进入者：
〔1〕参加WTO后国际性大企业将以多种形式进入多个领域；
〔2〕国有实力的集团企业或上市公司凭借雄厚的资金实力，通过兼并购置或参股的方式介入多个领域；
〔3〕具备先进技术和开发实力的科研机构，以产品转化的方式进入；
[bookmark: _Toc390602736]3、替代产品的威胁
〔1〕主要是本领域的新产品
〔2〕白药没有完全替代品
[bookmark: _Toc390602737]4、购置者的议价能力
日化产品和非处方白药系列，一般消费者议价能力很弱。
〔1〕个人买的数量少，不具备大批量议价能力
〔2〕消费者消费金额在收入中的比例不高，所以对价格并非十分敏感。
〔3〕白药的止血成效，白药牙膏的消炎保护口腔**的成效比价格重要，价格弹性大。
〔4〕买其他止血药或者用品有达不到原来效果而蒙受身体**受损的风险〔转换本钱〕。
〔5〕一般消费者对白药的生产、分销本钱毫不知情。
[bookmark: _Toc390602738]5、供应商的议价能力
〔1〕白药建立了白药三七种植基地，实现了原材料的局部整合。
.
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〔2〕供方中药种植的集中程度不高，采购的围可以很广。白药集团形成专门的原材料采购部实行大批量采购。白药集团有进一步整合原材料资源的能力。
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〔3〕药材生产对白药生产的制约还是很大，白药有必要进一步加大对原材料的掌控。
[bookmark: _Toc390602739]〔二〕竞争战略
(1)新医保受益概念："国家根本用药目录"09年8月18日正式公布，其中，100多个中成药品种中，独家品种占20%以上。白药成为最突出的赢家，公司胶囊、膏、酊、气雾剂等产品都进入目录，几乎涵盖了白药所有剂型，进入目录的品种占其销售收入约53%，此次进入目录的情况好于市场预期。公司是省政府列为10户重点扶持的医药企业之一，“白药〞商标被认定为著名商标，并将受到国家对著名商标的相关法律保护。公司主导产品被列入"国家根本医疗保险和工伤保险药品目录"及新医保产品目录，有望带动其主业新的稳健增长。
 (2)自主定价能力突出：公司近十年来屡屡提价的动力来源于公司白药产品的独特疗效与不可复制性，因为无论是工艺流程还是配方均属于国家绝密，白药秘方是两个国家一类中药保护品种之一，“白药〞为注册商标，公司的盈利能力能获得到有效保障。公司主导产品的毛利率较高，09年自产产品毛利率为73.39%，2021年为73.71%，2021年中期为75.92%。
 (3)公司战略：公司实施“稳中央，突两翼(亿)〞战略，重点加大对白药膏+白药创可贴、白药牙膏的重点推广，实现膏剂和牙膏产品的销售收入到达亿元以上。此外，公司已起动急救包工程、面摩工程等，均有上亿元的市场预期。长期来看，公司研发中的17种中药将成为新的成长动力来源。公司**产品、医用敷料中药饮片等相关多元化开展的产品格局根本形成。另公司08年3月27日，集团公司副 总裁品耀代表集团与日本Maleave化装品株式会社成功签订化装品技术转让协议。此举标志着白药集团正式拉开了整合国际资源、进军药妆领域的序幕。
 (4)白药牙膏：白药集团**产品生产经腔洁用品，主要产品有白药牙膏。2021年中报披露，本期**事业部实现收入53003万元，净利润14695万元。
.
.                                                     .
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 (5)定向增发：公司以27.87元/股向平安寿险发行5000万股，幕资139350万元，用于：1、整体搬迁至呈贡新城工程：工程总投资108990万元，静态投资回收期为5.28年，预计工程达产后可实现年产品销售收入50亿元，实现利润〔所得税前〕65002万元，投资利润率为44.51%。净利润48751万元，资本净利润率为44.73%。2、向省医药增资3亿元：该公司未来三年〔2021年至2021年〕营业收入复合增长率预计超过18%，与目前国医药商业的平均增长速度15%-20%相当；未来三年营业利润复合增长率预计超过25%。2021年中报披露，整体搬迁工程已接近尾声，到达预定可 使用状态日期为2021年。
 (6)参股金融：公司投资红塔证券2000万元，占其注册资本的1.44%。
 (7)三七产业:公司与壮族苗族自治州政府签订"合作开发三七产业战略协议"，双方拟共同合作开发州三七资源，以提高三七产业资源的规模开发效益 。公司将以七花公司(持股50.98%)为平台，与州在三七种植、三七原生药材的物 流贸易、三七有效成分的提取、三七保健品和药品的开发、三七研发平台的建立等方 面进展深度合作。公司承诺，自2021年起，白药集团七花**公司销售 额和税收连续两年翻番，2021年至2021 年销售增幅不低于30%。
  (8)白药产品100%控制：09年12月，公司与壮族苗族自治州政府签订"合作 开发三七产业战略协议"，经公司董事会批准，公司无偿受让州政府持有的公司43.24%股权，并出资收购公司职工持股会持有的公司5.78%股权，公司成为本公司的全资子公司。另公司收购省工业投资控股集团**公司持有的公司7.71%股权，药业成为本公司的全资子公司。至此，历史上曾生产白药的三家地州公司已全部成为白药的全资子公司。
  (9)创投概念：公司投资1000万元持红塔创新投资股份2.5％股权。红塔 创新投资股份注册资本为2亿元。
 (10)股改题材：控股股东云药承诺：自获得流通权之日(06年5月29 日)起36个月不上市交易。公司将在股改完成后，根据国家相关管理制度和方法实施管理层股权鼓励方案。
[bookmark: _Toc390602740]〔三〕前景分析
[bookmark: _Toc390602741]1、开展根底良好
我国具有几千年的中医中药应用经历和配方的积累。有中国现有20余所中医学院、药学院设有中药专业，近60所医药学校、卫校设置了相关中药的专业；国家一级和很多省市建立了中医药钻研院所。正在开展科研和人材扶植〔含药剂士、学士、硕士、博士、工程师、药师等〕等方面发挥了巨大的作用，是中药开展具有世界上唯一无二的人才资源库。
.
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在药材资源方面，现中药资源合计有12807种，其中用动物11146种，药用动物1581种，药用矿物80种。另外，一些进口药材国产资源的开发利用也获得了明显成绩，如萝芙木、歇息香、沉香等已正在国生产。在医药需求远景方面
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，我国人均用药程度与兴旺国家比较，相差甚远。随着我国人口的自然增长、老龄化比例的加大、国民经济的持续增长、医疗体制改革及药品分类治理的施行，我国医药行业将持续高速增长。“十五"时期，我国医药行业的开展重点是：着重于涵开展，着眼于技术创新和进步程度、进步质量；投资的重点正在于促进构造升级，总体上不追求数手法扩增；重点开展中药、生物工程药物和劣势化学原料药。随着我国宏瞧经济的持续向好及国家根本药物和根本医疗保险药物目录的推行，医药行业将会得到更好的开展。
[bookmark: _Toc390602742]2、公司开展前景明朗
白药在众多方面优势明显。首先，公司拥有国家中药绝密品种白药，具有极高的品牌知名度以及单独定价的权利。同时，公司也拥有较强的营销队伍，终端营销和渠道掌控能力较强。再次，公司局部产品进入新农合用药目录，有望进一步延伸其渠道优势。而且，公司经营质量优秀，财务报表稳健。最后，公司后续新产品储藏较为丰富，多角化开展顺利。
　　我认为，公司开展前景明朗。公司未来盈利的增长点，主要来源于白药传统系列的平稳增长和白药膏〔贴〕、白药牙膏等衍生产品的快速增长。白药的传统系列产品中，白药散剂已经进入了新农合用药目录，有望拓展其渠道优势，其他白药系列产品也将保持稳步增长。白药衍生产品系列中，透皮剂将逐步推出高毛利的产品以提升产品盈利能力，进入快速消费品领域的白药牙膏销售进展顺利，而且车用急救包和白药面膜将择机推向市场。
[bookmark: _Toc390602743]三、财务报表构造分析
[bookmark: _Toc390602744](一)资产负债表分析
[bookmark: _Toc390602745]1.资产负债表水平分析表的编制
资产负债表水平分析的依据是资产负债表，通过采用水平分析法，将资产负债表的实际数与选定的标准进展比较，编制出资产负债表水平分析表，在此根底上进展分析评价。
根据白药公司提供的资料，编制该公司资产负债表水平分析表如表1。
表1             公司资产负债表水平分析表                   金额单位：千元
	工程
	2021年
	2021年
	变动情况
	对总额的影响(%)

	
	
	
	变动额
	变动〔%〕
	


.
.                                                     .
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	流动资产： 
	
	
	
	
	

	货币资金 
	2,082,951,549.60
	1,761,064,510.34
	321887039.26 
	18.28 
	2.50 

	交易性金融资产 
	149,758.72
	
	149758.72 
	100.00 
	0.00 

	应收票据 
	2,664,138,818.28
	1,961,897,579.84
	702241238.44 
	35.79 
	5.45 

	应收账款 
	536,467,059.54
	479,383,649.86
	57083409.68 
	11.91 
	0.44 

	预付款项 
	389,654,315.84
	237,490,902.28
	152163413.56 
	64.07 
	1.18 

	应收利息 
	1,344,968.06
	1,258,629.24
	86338.82 
	6.86 
	0.00 

	其他应收款 
	461,752,917.87
	68,037,942.40
	393714975.47 
	578.67 
	3.06 

	存货 
	4,757,358,043.23
	4,378,481,906.18
	378876137.05 
	8.65 
	2.94 

	流动资产合计 
	10,893,817,431.14
	8,887,615,120.14
	2006202311.00 
	22.57 
	15.57 

	非流动资产： 
	
	
	
	
	

	长期股权投资 
	60,423,567.48
	30,000,000.00
	30423567.48 
	101.41 
	0.24 

	投资性房地产 
	7,510,225.93
	7,173,850.13
	336375.80 
	4.69 
	0.00 

	固定资产 
	1,269,767,136.49
	1,313,592,811.77
	-43825675.28 
	-3.34 
	-0.34 

	在建工程 
	262,507,902.35
	221,512,865.36
	40995036.99 
	18.51 
	0.32 

	无形资产 
	223,165,380.31
	232,000,852.63
	-8835472.32 
	-3.81 
	-0.07 

	商誉 
	12,843,661.62
	12,843,661.62
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	长期待摊费用 
	10,528,747.65
	10,670,616.73
	-141869.08 
	-1.33 
	0.00 

	递延所得税资产 
	130,351,622.85
	78,763,019.68
	51588603.17 
	65.50 
	0.40 

	其他非流动资产 
	10,000,000.00
	10,000,000.00
	
	0.00 
	0.00 

	非流动资产合计 
	1,987,098,244.68
	1,916,557,677.92
	70540566.76 
	3.68 
	0.55 

	资产总计 
	12,880,915,675.82
	10,804,172,798.06
	2076742877.76 
	19.22 
	16.12 

	流动负债： 
	
	
	
	
	

	短期借款 
	10,000,000.00
	10,000,000.00
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	应付票据 
	609,077,745.26
	499,943,324.29
	109134420.97 
	21.83 
	0.85 

	应付账款 
	1,825,114,689.64
	1,784,360,517.03
	40754172.61 
	2.28 
	0.32 

	预收款项 
	406,319,445.61
	356,050,391.14
	50269054.47 
	14.12 
	0.39 

	应付职工薪酬 
	42,285,484.96
	38,072,215.41
	4213269.55 
	11.07 
	0.03 

	应交税费 
	172,130,720.06
	11,982,106.27
	160148613.79 
	1336.56 
	1.24 

	应付利息 
	312,000.00
	312,000.00
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	应付股利 
	9,038,794.42
	843,994.42
	8194800.00 
	970.95 
	0.06 

	其他应付款 
	585,079,000.17
	771,804,564.96
	-186725564.79 
	-24.19 
	-1.45 

	非流动负债合计 
	192,767,626.80
	212,606,316.86
	-19838690.06 
	-9.33 
	-0.15 

	负债合计 
	3,852,125,506.92
	3,685,975,430.38
	166150076.54 
	4.51 
	1.29 

	所有者权益〔或股东权益〕： 
	
	
	
	
	

	实收资本〔或股本〕 
	694,266,479.00
	694,266,479.00
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	资本公积 
	1,247,558,342.19
	1,339,831,942.19
	-92273600.00 
	-6.89 
	-0.72 

	盈余公积 
	571,587,797.53
	424,897,497.87
	146690299.66 
	34.52 
	1.14 

	未分配利润 
	6,513,609,624.19
	4,651,266,052.23
	1862343571.96 
	40.04 
	14.46 


.
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	外币报表折算差额 
	1,767,925.99
	-259,403.61
	2027329.60 
	-781.53 
	0.02 

	归属于母公司所有者权益合计 
	9,028,790,168.90
	7,110,002,567.68
	1918787601.22 
	26.99 
	14.90 

	少数股东权益 
	8,194,800.00
	
	8194800.00 
	
	0.06 

	所有者权益〔或股东权益〕合计 
	9,028,790,168.90
	7,118,197,367.68
	1910592801.22 
	26.84 
	14.83 

	负债和所有者权益〔或股东权益〕总计 
	12,880,915,675.82
	10,804,172,798.06
	2076742877.76 
	19.22 
	16.12 




[bookmark: _Toc390602746]2.资产负债表变动情况的分析评价
(1)从投资或资产角度进展分析评价
投资或资产角度的分析评价主要从以下几方面进展：
第一，分析总资产规模的变动状况以及各类、各项资产的变动状况，提醒出资产变动的主要方面，从总体上了解企业经过一定时期经营后资产变动情况。
第二，发现变动幅度较大或对总资产变动影响较大的重点类别和重点工程。特别注意的是，当某工程本身变动幅度较大时，如果该工程在总资产中所占比重较小，那么该工程变动对总资产变动的影响就不会很大；反之，即使某个工程本身变动程度较小，如果其比重较大时，其影响程度也很大。如该公司中可供出售金融资产工程,本期变动幅度高达578.67%,但由于该工程仅占总资产的0.53%(68037942.40÷.82×100%)，所以仅使总资产增加了0.53%〔578.67%×0.53%〕。而存货工程本期虽然仅增加22.57%，但由于其所占比重较大，对总资产的影响却到达了15.57%。
第三，要注意分析资产变动的合理性与效率性。
第四，注意分析会计政策变动的影响。
根据表1，可以对该公司总资产变动情况做出以下分析评价：
该公司总资产本期增加109134420.97千元，增长幅度为19.22%，说明该公司本年资产规模有较大幅度的增长。进一步分析可以发现：
①流动资产本期增加2006202311.00 千元，增长幅度为22.57 %，使总资产规模增长了31.07%。非流动资产本期增加了70540566.76 千元，增长幅度为3.68
%，使总资产规模增加了15.57 %，两者合计使总资产增加了2076742877.76 千元，增长幅度为19.22 %。
.
.                                                     .
②本期总资产的增长主要表达在流动资产的增长。如果仅从这一变化看，该公司资产流动性有所增强。尽管流动资产的各工程都有不同程度的增减变动，但其增长主要表达在以下四个方面：一是货币资金的增长。货币资金本期增长321887039.26 千元，增长幅度为18.28%，对总资产的影响为2.50%。货币资金的增长对提高企业的偿债能力、满足资金流动性需要都是有利的。当然，对于货币资金的这种变化，还应结合该公司的现金需要量，从资金利用效果方面分析，这样才能做出恰当的评价。二是应收账款票据的增加。应收票据本期增加702241238.44
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 千元，增长幅度为35.79%，对总资产的影响为5.45%。对此应结合该公司销售规模变动、信用政策和收账政策进展评价。三是其他应收款的增加。其他应收款本期增长393714975.47千元，增长幅度为578.67%，对总资产的影响为3.06%。
③非流动资产的变动主要表达在以下三方面：一是递延所得税资产的增长。递延所得税净值本期增加51588603.17千元，增长幅度为65.50 %，使总资产规模增长了0.40%，是非流动总资产中对总资产变动影响最大的工程。二是固定资产的减少。固定资产本期减少43825675.28千元，减少幅度为3.34%，使总资产规模减少了 0.34%。固定资产规模表达了一个企业的生产能力，但仅仅根据固定资产的变动不能得出企业生产能力上升或下降的结论。固定资产反响了企业在固定资产工程上暂用的资金，其既受固定资产原值变动的影响，也受固定资产折旧的影响。三是在建工程的增长。在建工程本期增加40995036.99千元，减少幅度为18.51%，使总资产减少了0.32%。非流动资产的其他工程虽有不同程度的增减，但对总资产的影响很小，分析时不作为重点。

〔2〕从筹资或权益角度进展分析评价
筹资或权益角度的分析评价主要从以下几方面进展：
第一，分析权益总额的变动状况以及各类、各项筹资的变动状况，提醒出权益总额变动的主要方面，从总体上了解企业经过一定时期经营后权益总额的变动情况。
第二，发现变动幅度较大或对权益总额变动影响较大的重点类别和重点工程，为进一步分析指明方向。
第三，分析评价权益资金变动对企业未来经营的影响。
第四，注意分析评价表外业务的影响。
根据表1，可以对该公司权益总额变动情况作出以下分析评价：
该公司权益总额较上年同期增加2076742877.76元，增长幅度为19.22%，说明该公司本年权益总额有较大幅度的增长。进一步分析可以发现：
负债本期增加166150076.54 元，增长的幅度为4.51%，使权益总额增长了23.09%，这种变动可能导致公司偿债能力的加大及财务风险的增加。
股东权益本期增加了1910592801.22千元，增长的幅度为26.84%，使权益总额增长了14.83  %。


[bookmark: _Toc390602747]〔二〕资产负债表垂直分析
[bookmark: _Toc390602748]1.资产负债表垂直分析表的编制
根据该公司提供的资料，编制该公司资产负债表垂直分析表如表2。
.
.                                                     .
表2            白药公司资产负债表垂直分析表        金额单位：元
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	工程
	2021年
	2021年
	2021年〔%〕
	2021年〔%〕
	变动情况〔%〕

	
	
	
	
	
	

	流动资产：
	
	
	
	
	

	货币资金 
	2,082,951,549.60
	1,761,064,510.34
	16.17 
	16.30 
	-0.13 

	交易性金融资产 
	149,758.72
	
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	应收票据 
	2,664,138,818.28
	1,961,897,579.84
	20.68 
	18.16 
	2.52 

	应收账款 
	536,467,059.54
	479,383,649.86
	4.16 
	4.44 
	-0.27 

	预付款项 
	389,654,315.84
	237,490,902.28
	3.03 
	2.20 
	0.83 

	应收利息 
	1,344,968.06
	1,258,629.24
	0.01 
	0.01 
	0.00 

	其他应收款 
	461,752,917.87
	68,037,942.40
	3.58 
	0.63 
	2.96 

	存货 
	4,757,358,043.23
	4,378,481,906.18
	36.93 
	40.53 
	-3.59 

	流动资产合计 
	10,893,817,431.14
	8,887,615,120.14
	84.57 
	82.26 
	2.31 

	非流动资产： 
	
	
	
	
	

	长期股权投资 
	60,423,567.48
	30,000,000.00
	0.47 
	0.28 
	0.19 

	投资性房地产 
	7,510,225.93
	7,173,850.13
	0.06 
	0.07 
	-0.01 

	固定资产 
	1,269,767,136.49
	1,313,592,811.77
	9.86 
	12.16 
	-2.30 

	在建工程 
	262,507,902.35
	221,512,865.36
	2.04 
	2.05 
	-0.01 

	无形资产 
	223,165,380.31
	232,000,852.63
	1.73 
	2.15 
	-0.41 

	商誉 
	12,843,661.62
	12,843,661.62
	0.10 
	0.12 
	-0.02 

	长期待摊费用 
	10,528,747.65
	10,670,616.73
	0.08 
	0.10 
	-0.02 

	递延所得税资产 
	130,351,622.85
	78,763,019.68
	1.01 
	0.73 
	0.28 

	其他非流动资产 
	10,000,000.00
	10,000,000.00
	0.08 
	0.09 
	-0.01 

	非流动资产合计 
	1,987,098,244.68
	1,916,557,677.92
	15.43 
	17.74 
	-2.31 

	资产总计 
	12,880,915,675.82
	10,804,172,798.06
	100.00 
	100.00 
	0.00 

	流动负债： 
	
	
	
	
	

	短期借款 
	10,000,000.00
	10,000,000.00
	0.08 
	0.09 
	-0.01 

	应付票据 
	609,077,745.26
	499,943,324.29
	4.73 
	4.63 
	0.10 

	应付账款 
	1,825,114,689.64
	1,784,360,517.03
	14.17 
	16.52 
	-2.35 

	预收款项 
	406,319,445.61
	356,050,391.14
	3.15 
	3.30 
	-0.14 

	应付职工薪酬 
	42,285,484.96
	38,072,215.41
	0.33 
	0.35 
	-0.02 

	应交税费 
	172,130,720.06
	11,982,106.27
	1.34 
	0.11 
	1.23 

	应付利息 
	312,000.00
	312,000.00
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	应付股利 
	9,038,794.42
	843,994.42
	0.07 
	0.01 
	0.06 

	其他应付款 
	585,079,000.17
	771,804,564.96
	4.54 
	7.14 
	-2.60 

	非流动负债合计 
	192,767,626.80
	212,606,316.86
	1.50 
	1.97 
	-0.47 

	负债合计 
	3,852,125,506.92
	3,685,975,430.38
	29.91 
	34.12 
	-4.21 

	
	
	
	
	
	


.
.                                                     .
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	所有者权益〔或股东权益〕： 
	
	
	
	
	

	实收资本〔或股本〕 
	694,266,479.00
	694,266,479.00
	5.39 
	6.43 
	-1.04 

	资本公积 
	1,247,558,342.19
	1,339,831,942.19
	9.69 
	12.40 
	-2.72 

	盈余公积 
	571,587,797.53
	424,897,497.87
	4.44 
	3.93 
	0.50 

	未分配利润 
	6,513,609,624.19
	4,651,266,052.23
	50.57 
	43.05 
	7.52 

	外币报表折算差额 
	1,767,925.99
	-259,403.61
	0.01 
	0.00 
	0.02 

	归属于母公司所有者权益合计 
	9,028,790,168.90
	7,110,002,567.68
	70.09 
	65.81 
	4.29 

	少数股东权益 
	8,194,800.00
	
	0.06 
	0.00 
	0.06 

	所有者权益〔或股东权益〕合计 
	9,028,790,168.90
	7,118,197,367.68
	70.09 
	65.88 
	4.21 

	负债和所有者权益〔或股东权益〕总计 
	12,880,915,675.82
	10,804,172,798.06
	100.00 
	100.00 
	0.00 



[bookmark: _Toc390602749]2.资产负债表构造变动情况的分析评价
资产负债表构造变动情况的分析评价可从三个方面进展：
〔1〕资产构造的分析评价
从表2可以看出：
从静态方面分析，企业流动资产变现能力强，其资产风险较小；非流动资产变现能力较差，其资产风险较大。该公司本期流动资产比重达84.57 %，非流动资产比重为15.43 %。根据该公司的资产构造，可以认为该公司资产的流动性一般，资产风险相对较小。
从动态方面分析，本期该公司流动资产比重上升了2.31%，非流动资产比重下降了2.31 %，结合各资产工程的构造变动情况来看，除存货的比重下降了3.59%，其他应收款上升了2.96%，应收票据上升2.52%，固定资产下降了2.30%外，其他工程变动幅度不是很大，说明该公司的资产构造相比照拟稳定。
〔2〕资本构造的分析评价
从表2可以看出：
从静态方面看，该公司股东权益比重为70.09 %，负债比重为29.91%，资产负债率较高，财务风险相对较大。
从动态方面分析，该公司股东权益比重上升了4.21%，负债比重上升了4.21%,说明该公司财务实力有所上升。
〔3〕资产负债表整体构造的分析评价
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