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水是几乎所有工业活动的重要资源。然而，水供应的减少、水质的下降以及非工业用水者对水的需求的增加，给传统意义上认为“清洁可靠的水是理所当然的”这类企业带来了新的挑战。随着全球气候的变化、人口的增长和城市化进程得加快，可用的水资源变得越来越稀缺，企业现在面临着各种各样的水风险，包括分配的变化、更加严格的水质规定、政府对当地水资源的控制的增加，以及公众对与水有关的活动的监督的增加等。因此，越来越多的人呼吁企业在水管理活动中做到透明和负责任，企业需要承担较大的环保责任。
面对这些挑战，一些企业开始认识到有必要采取更加积极和全面的战略性水管理行动，并向股东和公众报告这些行动。上市公司长期以来一直发布年度财务报告，描述本行业的经济趋势和机遇，以及本公司的年度业绩。但在过去的二十年里，越来越多的公司开始发布非财务报告，向其利益相关者描述其环境和社会绩效，并认识到这些因素越来越多地与财务绩效和公司声誉联系在一起。与财务报告不同，社会责任报告采用不同的格式，其中呈现的信息因公司而异。
就中国而言，
随着我国工业化进程的推进，尤其是随着高耗水、高水敏感型的重污染企业的发展，我国水资源环境遭受了巨大破坏，主要表现为水质的污染和水资源的浪费，这对人们的生活用水、工农业用水、以及生态环境都造成了巨大影响。因此，中国的供水正处于危机的边缘。随着水安全的持续下降、水资源的严重紧缺以及水污染的不断加重，国家“十二五”规划和“十三五”规划都针对水污染治理相继出台了相关法律法规及政策，要求企业完善和落实严格的水资源管理制度，加强节水减污，以实现蓝天、碧水和净土的目标。因此，上市公司必须承担起自身的环境责任，积极履行社会责任。
当前，国外学术界对水信息的研究并不完全适用于我国水资源现状，而我国学术界对水资源质量评价方面的问题尚未得到广泛研究，我国国内也并未建立统一的上市公司水信息披露准则，从而导致我国上市公司水信息披露质量不高。因此本文通过借鉴国内外理论界水信息披露方面的研究成果，试图构建一个适用于我国上市公司的水信息披露质量评价新体系，以推动我国上市公司节能环保、加强水资源的管理，提升水信息质量披露的能力；有利于提高上市公司所披露水信息的质量与充分性，缓解信息不对称，帮助利益相关者做出正确的决策，促进上市公司更好地履行社会责任。
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[bookmark: _Toc17582]1.1 水信息披露概念的界定
根据《2016CDP全球水资源报告》可知：水信息披露，即公司在生产经营过程中将涉及到水资源管理有关的信息，包括公司在内部建立的水管理战略、水资源的利用等情况通过一定的形式披露给利益相关方的行为。水信息披露对企业自身而言可以有效反映企业生产经营活动中的水资源的现状，改善水资源管理；对利益相关者而言，可以获得对决策有用的信息；对社会而言，可以有效揭示企业生产经营活动对水环境污染的情况，有利于环境监督，保护水资源。

[bookmark: _Toc2519]1.2 文献综述

当前，环境组织和国内外学术界都特别关注水资源问题。但是，一方面，国外目前关于水资源战略(Barber&Jackson，2012)、水资源责任(Jones，Hillier，&Comfort，2015)、水资源短缺(Garcia‐Cuerva&Binder，2016)、水循环(Mack‐Vergara&John，2017)、水资源管理(Al‐Saidi，2017)、水资源定价(Kanakoudis等人)等研究有很多，但是关于水资源信息披露质量评价方面的研究却很少；另一方面，我国已有的有关环境信息的研究主要关注环境会计中的碳排放，许多文献都侧重于我国上市公司环境信息披露质量评价研究以及上市公司碳信息披露质量评价研究，鲜有学者单独针对水信息质量评价进行深入研究。
通过查阅相关文献发现，水信息披露的质量标准和质量评价，是现阶段学者们在公司水信息披露质量方面研究得较为集中得两个主题。
就水信息披露的质量标准而言，CDP参照《温室气体议定书》的准则，提出水信息披露的质量标准，主要包括：完整性、相关性、一致性、透明性和准确性。而澳大利亚学者对于水会计信息的质量标准要求又提出了不一样的看法，把7个质量标准分为了三大类：一是属于基本性原则的相关性和可靠性；二是属于提高性原则的可比性、可验证性、及时性和可理解性；三是属于重要性原则和成本收益原则的约束性。
就水信息披露质量评价而言，Morikawa（2007）等人利用一个由十项水管理相关商业风险活动组成的框架，分析了服装行业、汽车行业、食品制造行业等11个水密集型行业中139家大型公司的可持续发展报告和社会责任报告，并根据水风险测量、咨询利益相关者、水循环利用等24项水信息披露指标给企业打分，再通过计算得出每个行业在以上24项水信息披露指标上的得分平均值，由此得知各个行业的水信息披露质量水平。Burritt等（2016）在此基础之上删除了内容存在重复的指标，还纳入“第三方审计证据”这一指标以反映数据的可信度，开发了一个适用于日本水信息披露的指数表，包括用水量、参与供应链以及废水质量等24项，以评估企业水信息的披露程度，并对日经225指数中100家对水敏感的上市公司进行了抽样调查。随后，曾辉祥（2017）借鉴上述两位学者等人的研究成果，综合了《企业水信息披露指南》中披露的企业关键水信息的要求，并结合我国公司的实际情况再次改进了该评价体系，按照定性和定量两大类对指标进行了删减、拆分和增加，最终设置了定性指标和定量指标共27个，但是这一水信息质量评价体系尚未在我国得到广泛应用。除此之外，Remali等（2017）根据GRI（全球报告倡议准则）和CDP（Water information Request 2015）中
8个与水相关的项目，并对这些项目进行了修改，构建了一个适合马来西亚情况的指标评价体系。为了避免主观性，每个项目都是在二分制的基础上评分的，如果项目被披露，奖励1分，否则奖励0分，总分最高为8分。并根据公司获得的分数，将其水信息披露质量分为高、中或低三个级别：如果得分在0到2之间，公司将被视为水信息披露质量“低”；如果在3到5分之间则为“中等”，而6到8分则被认为是“高”。

[bookmark: _Toc3051]1.3 水信息披露相关理论
1.3.1 利益相关者理论
利益相关者理论最早由Freeman于1984年提出，该理论是指企业管理者在进行生产、经营管理活动时考虑并满足主要或最相关的企业利益攸关方的需求和期望。随着环境问题的日益严重，以及环境监管政策的出台，投资者和债权人越来越重视企业环境信息的披露，尤其是水污染严重的企业，以避免自己的经济利益受到影响。除此之外，企业附近的其他企业、居民以及社会机构会受到水污染的影响，故对企业的水污染排放、防治措施和治理效果等方面也有信息需求。因此，水信息的公开提供了一种企业与利益相关者沟通和发展良好关系的方式，能够帮助利益相关者更好地理解与水资源短缺、水污染和其他问题相关的风险和机遇，满足利益相关者的期望。
 
1.3.2 可持续发展理论
可持续发展理论是指不仅要满足现代人的发展需求，还要确保子孙后代能够拥有满足其发展的能力。在全球水资源紧缺日益威胁人类生存的当下，各国政府、环保组织以及企业自身都对水污染的防治愈来愈重视。上市公司自觉披露水信息以及不断提高水信息披露的质量对可持续发展有两方面的益处：一是有利于对上市公司的水污染进行监管，另外，有利于促进学术界对水信息披露质量的深入探讨，从理论上推动上市公司进行统一的规范化的水信息披露，从实践上推动上市公司的盈利模式与可持续发展理念相一致。

1.3.3 信息不对称理论
斯蒂格利茨、阿克尔洛夫和斯彭斯于1960年首次发表并提出了信息不对称的理论，指在这个市场上进行交易时两者之间掌握的信息的程度不一致。为了有效地促进公司的良好发展，避免由于信息不对称而造成的道德风险和逆向选择，政府部门需要建立相应的监督机制，督促企业公司管理者正确地对公司财务信息及非财务信息进行正确披露。
以水信息为例，与外部利益相关者相比，企业管理者掌握着更加充分的水资源方面的信息优势，因而会减少甚至避免一些影响企业发展的负面信息的披露，这样，就导致了决策者不能得到充足且客观的水信息去做出正确的决策。因此，信息不对称理论决定了构建水信息质量评价体系需要从全局角度考虑，以减少信息不对称所带来的弊端，使得外部利益相关者充分了解水资源管理现状，做出让自己满意的正确选择。
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（一）相关性与及时性原则
上市公司披露的水信息要充分反映公司基本的水资源信息，要与利益相关者所需要的信息相关。随着水安全的持续下降，水资源短缺极大可能将成为我国经济发展的瓶颈，故利益相关者对公司环境信息的要求越发强烈。公司高层管理者需要根据公司的水资源管理等环境信息来判断现有决策是否正确，并为制定公司未来发展战略提供参考依据；政府需要及时了解公司的水信息情况，若带来了严重的水污染情况则对其进行处罚和整改，但也可对公司的节水项目进行资助补贴。同时，信息往往都是具有时效性的，因此上市公司必须及时披露相关水信息，信息只有及时披露了，才能满足相关利益者的需求，才能为其决策提供参考。

（二）科学性与实用性原则
   
 科学性原则是指，水信息质量评价指标的选取要能够正确体现上市公司水信息披露质量的特征，体现完整性和科学性；在实用性原则的指导下，要根据我国上市公司水信息披露质量的实际情况，对质量评价指标进行筛选，使得水信息质量评价指标对于我国上市公司尤其是高污染类行业的公司具有充分的适用性。

（三）可对比性与可量化原则
我国上市公司的水信息披露需要确立一个明确的标准，使得水信息具有横向可比性和纵向可比性。横向对比是指相同行业内不同公司之间的对比，而纵向对比是指公司每年都按照统一的披露标准和披露格式。这就意味着，构建一个具有适用性的水信息披露质量评价体系是有必要的。同时，也需要在一定程度上对评价指标进行量化，以确保评价指标的可靠性和可理解性。
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由于目前国内学术界对水信息披露的质量内容还没有统一且明确的规定，较为具有借鉴意义的是曾辉祥于2017年提出了一种水信息披露指数指标体系，从定性和定量的角度出发，结合我国公司的实际情况，设置了15个定性指标和12个定量指标，共27个指标，见表2-1。
表2-1  水信息披露指数指标体系
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