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一、通信业整体运行状况分析 

2013年 1~4 月，我国电信业务总量累计完成额为 4519.8亿元，

比去年同期增长 8.0%，比一季度回升 0.3个百分点。电信主营业务收

入累计完成 3692.4亿元，比去年同期增长 8.8%，比一季度回落 0.3个

百分点。行业整体发展基本保持稳定，增速略超 GDP 增长。 

 

1、移动业务 

2013年 1~4 月，全国移动电话用户净增 4297万户，总数达 11.55

亿户。移动电话用户中，3G 用户净增 5594万户，达到 2.89亿户，环

比增长 4.3%。3G 用户渗透率由去年末的 20.9%提升至 25% 。 

具体而言： 

中国移动 1 至 4 月份新增 3G 用户 3209万户,累计 3G 用户数达



12002万户,渗透率为 16.42%。累计移动用户总数为 7.31亿户。 

中国联通 1 至 4 月份新增 3G 用户 1544万户,累计 3G 用户数达

9189万户,渗透率为 36.08%。累计移动用户总数为 2.55亿户。 

中国电信 1 至 4 月份新增 3G 用户 1209万户,累计 3G 用户数达

8114万户,渗透率为 47.65%。累计移动用户总数为 1.70亿户。 

 

 

我们认为，年初以来中移动3G 用户增长屡创新高主要是由于TD

产业链的日益成熟，终端种类逐渐丰富，使用 3G 手机的用户越来越

多，而移动的统计口径是将所有使用 TD 终端的用户都算作 3G 用户，

在此情形下，存在很多用户只是用上了 3G 手机，但并没有真正使用

3G 业务。而相对中移动，联通和电信的用户增长更能客观反映实际

业务的开展状况，两家3G 用户新增数分别比去年同期增长31% ，30% ，

反应出我国 3G 用户已进入规模增长阶段，预计到今年底我国 3G 用

户渗透率有望达到 35% 。 



2、宽带业务 

今年 1 至 4 月份，我国基础电信企业互联网宽带接入用户净增

802.5万户，总数达到 1.78亿户。其中，电信固网宽带用户新增 403

万户,累计宽带用户数达 9415万户； 

联通固网宽带用户新增 289万户,累计宽带用户数达 6143万户。 

 

宽带建设仍将是今后工作的重点，无论对于中移动还是对联通、

电信而言，飞速增长的数据流量都将成为接入网扩容及承载网升级的

必然要求。接入网方面，截止今年4月份，4M 以上宽带接入用户达到

1.25亿户，占宽带用户总数比重达到70.1%，提前八个月实现4M 以上

宽带接入用户比重超过70% 的目标；FTTH/0 宽带接入用户达到2642.0

万户，占宽带用户总数的比重达到14.9%。在年初召开的“宽带中国

2013专项行动动员部署电话会议”上，工信部部长苗圩表示2013年要

继续增强网络覆盖能力，使： 

新增FTTH 覆盖家庭超过3500万户； 

新增固定宽带接入互联网用户超过2500万，新增18万个行政

村通宽带，实现5000所贫困农村地区中小学宽带接入或改造提速； 

承载网方面，省际干线将由之前的10GOTN 逐步向100GOTN 过



渡，市场容量至少增长10倍以上，并且OTN 设备还将下沉至城域网，

大容量PTN 、IP-RAN 设备也会得到广泛应用。从移动近期招标情况

来看，100GOTN 已经成为新建省际干线的主流配臵。移动自2012年

下半年开始上马100G设备主要是为即将到来的4G商用铺好承载之

路。此外，电信方面也将于下月开启新一轮的省际骨干网OTN 设备

招标，涉及规模约为2500端，总金额达10元左右；联通100G实验网项

目已经在近期落幕，“2012年中国联通长途传输网100GWDM 系统实

验网工程”主设备公开招标已经结束，此次招标共分为两个标段：标

段一为天津-济南-青岛一干100G系统，由华为中标；标段二为天津-

济南-郑州一干100G系统，由烽火通信中标。 

二、4G 建设将成为贯穿全年的投资主题 

1、全球 LTE 发展如火如荼 

据 GSA （全球移动供应商协会）证实，目前全球有 125个国家的

412家运营商正在投资 LTE 技术。有 357家运营商已经在 113个国家

作出了坚定的 LTE 部署承诺，其中 156家运营商已经在 67个国家推

出了商用 LTE 服务。此外还另有 55 家运营商正在另外 12 个国家进

行 LTE 试验和研究。全球已建成的LTE 商用网络达175张，其中FDD

网络 159 张，TDD 网络 16 张。同时，GSA 预测到今年年底，全球

LTE 商用网络数量将达 244张，同比增长 68% 。全球 LTE 投资规模

也将由 2012年的 82.5亿美元猛增至 14年的 236.3亿美元，复合增长



率高达 69% 。 

 

用户数方面，截止 2013年 1季度，全球 LTE 用户规模已达 9000

多万，其中，TDD-LTE 用户数 300万左右，FDD-LTE 用户约为 8700

万。北美占据全球 55% 的市场份额，亚太 40% ，欧洲占比仅 4% 。 

 

2、我国 LTE 迎来建设元年 

今年是我国 4G-LTE 大规模建设元年，相关概念预热从去年即已

开始。2012年 4月，工信部部长苗圩就曾在公开场合表示，中移动打

算用 3年时间实现 45万个 4G 基站覆盖，而 4G 牌照发放预计还需 2

到 3年时间；同年 8月，苗圩在杭州调研 TD-LTE 实验网建设时强调

TD-LTE 对扩大内需有重要的拉动作用，要加大力度，完善政策，进

一步健全产业链，积极推动 TD-LTE 的发展；9月，苗圩在京向记者

透露，要加快推动 4G 网络建设，发牌时间可能还要一年多时间；10



月工信部电管局副局长谢存透露,我国已经决定将 2.6GHz 频段

(2500-2690MHz),共计 190MHz 的频率采用全 TDD 方式进行划分。频

谱的最终确认更是为我国 LTE 产业的发展注入一针强心剂。 

 

监管层的积极表态对运营商投资建设4G 网络起到至关重要的推

动作用。在今年的移动通信世界大会上，中移动高调宣布双百计划，

即 TD-LTE 网络将覆盖全国地市级以上的 100个城市，基站数量超过

20万个，覆盖 5亿用户群；配合网络部署，年内还将采购 100万台以

上的 TD-LTE 终端。此后，移动先后在广、深、杭、宁、上海等地开

展试商用活动。杭宁地区采用 CPE 及 MIFI 终端，放号两周用户总量

过万，广深两地则引入支持 TD-LTE 信号的智能手机三星 S3。试商

用完成后，将是于 7 月开启的主设备招标，涉及约 40 万载频，总金

额达 200亿元，全年拟建成 20万基站。 



 

相对移动的全面建设方案，电信、联通在 4G 建设方面显得较为

谨慎。其中，联通 4G 投资每年将维持 50-100亿的建设规模，倾向于

采取由目前的 WCDMA 向 FDD-LTE 平滑升级的建设方案；中国电信

的 CDMA2000 网络并不能升级至主流的 TDD 或 FDD ，4G 建设只能

采取新建的方式进行，需要的投入较大。因此，电信的 4G 网络将主

要集中在一些核心城市，4G 补热点，3G 做覆盖，涉及的投资额也是

3家运营商中最少的，预计 13年用于 LTE 的投资为 80亿元，无线 40

亿，传输 40亿。 



 

3、LTE 投资规模测算 

LTE 投资主要是建设基站，通常情况下，基站建设可以分为4个

部分：主设备、无线配套、传输配套以及工程+网优维护。根据建网

方式的不同，各部分投资额也不尽相同。目前，移动主要采取新建和

升级两种方式来建设4G基站： 

对新建站而言：每站需3个载频，单价5万/载频；无线配套

（天馈线+主设备柜+部分动力系统）约为5万/站；传输配套（PTN ，

4万；线材：7万）约11万/站；工程+网优维护，4万/站 

对升级站而言：每站需3个载频，单价3万/载频；无线配套

（天馈线）约为2万/站；传输配套（PTN ，4万；线材：7万）约11万

/站；工程+网优维护，4万/站 



 

我们预计移动 13 至 14 年建设基站的个数将分别为 20/18/15万

站，假设新建站和升级站分别为,6/9/8万站以及 14/6/7 万站，主设

备招标单价每年平均递减约 15% ，则未来三年，移动在 LTE 方面的

总投入预计将分别为，588亿，495亿以及 370.6亿元。 

 

电信和联通 4G 演进策略相对保守，不像移动那样激进，预计牌

照发放前都不会有大的动作。牌照发放后，中电信和中联通基于市场

和品牌的考虑也不得不投资 4G，但两家的投资仍将是渐进式的。我

们假设 2014年两家在重点城市建 8万个左右基站，其中新建站 2万、

升级站 6万；2015年将建 15万基站，新建站 5万、升级站 10万，则

今后两年，电信和联通在 LTE 方面的投资将分别达到 206 亿和 352

亿。 



 

综上所述，三大运营商未来三年 LTE 总的投资规模将分别为 718

亿、701亿以及 722.6亿。投资总规模虽不及 3G，但建设周期更短，

将会为无线板块带来一定的结构性机会。 

 

4、产业链受益状况分析 

从建网顺序方面来考虑，我们判断无线通信板块的受益时序依次

为：网络规划设计→射频器件→主设备→无线配套→传输设备→网络

优化→IT支撑→增值服务。 
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