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■基本训练

□知识题

1.2 知识应用

1.2.1 判断题

1.× 2. × 3.√ 4. ×

1.2.2 选择题

1. ABE 2. C

■基本训练

□知识题

2.2 知识应用
判断题

⒈ √ ⒉ × ⒊ × ⒋ √

□技能题

2.1规则复习
1.（1）

指 标

项 目 K σ V

A 10.5% 5.22% 0.497

� 11.5% 1�.�7% 1.20�

由计算结果可知，�项目的风险大于 A项目。
（2）� �10.5%�5.22%�2.01

查表知，��2.01所对应的面积为 0.477�，即 A项目盈利的可能性为 97.7�%。

2.（1）�A�9.25% ���4.7% σA�9.�5% σ��2.24%
（2）�A� � 0.00215�
（�）�� �（�0%）2�（9.�5%）2 �（40%）2�（2.24%）2 � 2��0%�40%�0.995��9.�5%�2.24%

� �.���%
2.2 操作练习
1．（1）完成的表如下所示：

��0.995����0.995��
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证券组合的期望收益率和标准差

（2）根据计算结果做图（略）。

2．（1） %152.7�� � 

∵ �.5%＞7.152%，∴ 该投资可行。

（2）做出资本市场线（略）。
�．�1�

方案 � σ2 σ V
A 1�% 0.0049 0.07 0.4�75
� 10% 0 0 0
� 1�.7% 0.00�2�1 0.091 0.5449
� 14.�% 0.004�21 0.0�� 0.4755

�2� ρAC=0.45792 ρAD =0.99368

βA�1 β��0 β��0.59529� β��－1.2917�4
�A�10%�1��1�%－10%��1�% ���10%
���10%�0.59529���1�%－10%��1�.57% ���10%－1.29171�4 ��1�%－10%��2.25%
评价（略）。

■基本训练

□知识题

�.2知识应用

3.2.1 判断题

⒈ × ⒉ √ ⒊ × ⒋ √

3.2.2 单项选择题

1.� 2.� 3.� 4.�

□技能题

�.1规则复习（计算结果保�����）
1．（1）���

投资组合 投资结�（�A，��） �（��） σ�

A
�
�
�
�
�
�
�
�

�0� 1�
�0.25� 0.75�
�0.5� 0.5�
�0.75� 0.25�

�1� 0�
�1.25� －0.25�
�1�5� －0.5�
�1.75� －0.75�

�2� －1�

4%
5.5%
7%
�.5%
10%
11.5%
1�%
14.5%
1�%

0
1.25%
2.5%
�.75%
5%

�.25%
7.5%
�.75%
10%
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项 目

利 率 A � �

10% 2 4�7.�� 1 942� 1 ���.7�

25% 7�0� 7�0� �00�

（2）���A ��4.21% ���� ���.02% ������9.9�%

（�）�利率为 10%�，A项目��利

2.

项 目

指 标 � � �

���（�） � 0�5.� ��0.� 1 57�.75

����率 25.�1% 12.��% 24.99%

�利指� 1.�1 1.0� 1.1�

�计收益率 100% �0% 125%

�收期（�） 1.5�� 1.714 0.�

���收期（�）

�. � � 2 000� � � 44�.07� � � 0.1�� 15% ��V � 204�

∵��V＞0，∴该项目可行。

�.2 操作练习

1．∵��V �29.05��＞0，∴该项目可行。

2．（1）�������220 000�

����220 000×（��A，12%，10）－1 000 000�24� 049（�）

（2）����（���率为 15%）

� � ����

��� 4.1�5

��成本 －�.1�5

单价 11.159

单���成本 －�.974

（�）������表（�����为－20%�－15%�－10%�10%�15%�20%）



4

�．

指 标 ����收�� ���收��

�面���（�） 2 000 2 000

�����（�） 1 200 �0�

�����（�） 2 �27 2 9�5

�计算结果��，该项目���大风险。

4．（1）����� （�000－1000）���5 000（�）
�����利��20 000�（10 000－5 000－5 000）×（1－40%）�20 000（�）
�����利��20 000�（20 000－10 000－5 000）×（1－40%）�2� 000（�）
�����利��20 000�（15 000－� 000－5 000）×（1－40%）�22 400（�）
（2）����������（20 000－20 000）�5 000�5 000（�）
����������（2� 000－20 000）�5 000�� 000（�）
����������（22 400－20 000）�5 000�1 000�� 400（�）
� 12%为��率计算���：

5 000×0.�929�� 000×0.7972�� 400×0.711�－1� 000��21.22（�）
∵��V�0，表� ����12%，∴方案可行。

5．（1）���������������������������－��投资

4

�000 1 10% �000 1 10%
500 1 ��% �.17 �00 0.��� ��% 0.��� �000

5 5

100.��

NP�
    

           �
� �

 ��

��V���75×2.4�7��00×0.751�540×2×��%×0.751－�000
�－��0.92（��）

2.0250055.0�00025.0�200 ���期望�

�2950
2.0250055.0�00025.0�200 ���期望�

�2950
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�可行���� 77.�
��.10092.��0

92.��0� 




（2）����。�为��该项目��� �.77�即为可行。

■基本训练

□知识题

4.2知识应用
选择题

1.A��� 2.� �． A 4． � 5． A�
□技能题

4.1规则复习

1． 0�1 ���5�000�000 �1 �%���   
5

5
1

5000000 12% �1 ��%� 5000000
�1 � �1 ��

� � �K K

  
 

 �

�券资本成本 ����.�1%

2． �1 ���1000000 �1�20%�� � 

201000000 10% �1 ��%� � � � 20� 1000000 �1 �� �
P
� K K        

��资本成本 ����.��%

�．

10% 1 ��%�K    ��.7%
11% 1 ��%

1 15%�K
 




��.�7%

K ��.7%×24%��.�7%×1�%�15%×50%�14.5%×10%�11.95%

4．
� 2000 9%� �1 ��%� � 1�0� �7%

�000 �000�

���� �����P�      
  �

� 2000 9% 2000 12%� �1 ��%� � 420� �7%
2000 2000�

���� �����P�        
 

�����900����
��计��的���收益 �����于 900���，应�用（1）方案�资，��的��收益
�大�� ����大于 900���，应�用（2）方案�资.
4.2 操作练习
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1.

�资方� 资本成

本

��资本的�资

���（��）

资本结� �资�����

（��）

�资��（�

�）

�行�� 12�
14�
1�%

150
�00
�

�0%
150��0��500
�00��0��1 000

0�500
500�1 000
1 000��

��� 1��
19�
22�
25%

210
5�0
�40
�

70%

210�70���00
5�0�70���00
�40�70��1 200

0��00
�00�1 200
1 200��

由表可��组�资成本��的�资����：0��00��，�00���500��，500
����00��，�00���1 000��，1 000���1 200��，1 200����。��计
算��组的�合资本成本即������资本成本：

�资��

资本�� 资本结�

��资本成

本

资本结�×

��资本成

本

�合资本成

本（��）

0��00

�行�� �0% 12% 0.0��

14.�0%��� 70% 1�% 0.112

�00�500

�行�� �0% 12% 0.0��

1�.90%��� 70% 19% 0.1��

500��00
�行�� �0% 14% 0.042

17.50%��� 70% 19% 0.1��

�00�1 000

�行�� �0% 14% 0.042

20%��� 70% 22% 0.154

1 000�1 200

�行�� �0% 1�% 0.054

20.�0%��� 70% 22% 0.154

1 200��

�行�� �0% 1�% 0.054

2�%��� 70% 25% 0.175

投资项目�，��组合，��A组合��方案�可行。��A组合，��投资��率为 2�.�4%，
�合资本成本为 20.�%，投资�收益为 2�0��，�资�成本为 22�.���。��组合，�
投资�为 900��，�投资��率为 24.��%，�资�成本为 20%。

2. 1500���� 1.��1000 15%1500��000 12%�
1�40%




�1500 �000 12%��1 40%� 1000 15%��� 0.��75
�00

    
 
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� 1000 15%���� �� �000 12% �10
1�� 1 40%


    


（��）

���� �0.��×�1�10%×1.���－0.�55�1.00���

�.
�资方� 资本成

本

��资本的�资

���（��）

资本结� �资�����

（��）

�资��（�

�）

�行�券 �%
9%

�0
�

40%
�0�40��75 0�75

75��
��� 15%

1�%
�0
� �0% �0��0��1 000

0�1 000
1000��

�资��

资本�� 资本结� ��资本成本

资本结�×�

�资本成本 �合资本成本（��）

0�75

�行�券 40% �% 0.0�2

12.20%��� �0% 15% 0.090

75�1 000

�行�券 40% 9% 0.0��

12.�0%��� �0% 15% 0.090

1 000��

�行�券 40% 9% 0.0��

1�%��� �0% 1�% 0.09�

■基本训练

□知识题

5.2知识应用
选择题

1. � 2. A �. � 4. �
□技能题

5.1规则复习

1.（1） 225 1 10%  �247.5（��）

�2�
225 1200 ��0
750

  （��）

（3）1200 900 70%  =570（��）

（4）1200 900 90%  =390（��）

2.（1）
�150 200
5

  ��0（��）
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（2）
�0
150

�20%

（�）
�0
100

�0.�（�）

�.（1）�� 10�的���利
所���益项目 �����利� �����利�

����� 500 �� 550 ��

��� 3 000 �� 3 300 ��

资本�积 2 000 �� 2 700 ��

���利� 3 000 �� 2 000 ��

所���益合计 8 000 �� 8 000 ��

���面价� 8 000 ���500 ��=16 ��� 8000 ���550 ��=14.55 ���

（2）� 2�1的���行����
所���益项目 ����� �����

����� 500 ��（��面� 6�） 1 000 ��（��面� 3�）

��� 3 000 �� 3 000 ��

资本�积 2 000 �� 2 000 ��

���利� 3 000 �� 3 000 ��

所���益合计 8 000 �� 8 000 ��

���面价� 8 000 ���500 ��=16 ��� 8 000 ���1 000 ��=8 ���

5.2操作练习
1.（1）1200 50% �00  （��）

（2）1200 50% 250 �50   （��）

（3）�500－350��500=30%

2. （1） �����为 100 ��×10��10 ��，应����利���出资�的��为：

10��×10 ��100 ��，����利���为 0。
（2）�����利�的��市价为：

1.9
%101

10



（�） �价����为： %9%100

10
101.9




（�）��市场价�为：
1 000×（1�10�）×9.1�10 010 （�）

（4）���的�本结�������。

�. （14.�－0.2）�（1�0.5）�9.7�（�）

■基本训练

□知识题

�.2知识应用
6.2.1 判断题

1. × 2. √ 3. × 4． √ 5. × 6. √ 7． × �． √

6.2.2 单项选择题

1.A 2. � �. � 4. � 5. A �. �
□技能题
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�.1规则复习

1.（1） 1 1.5 15
1�% �%�

��
K �

  
 

（���）

（2） ��.�7�10.19�1�.5�（���）
2．��������项目的�据如下：

�．
20000000 200000� 452712

4� 1 �%


 
 

（�）

4．
120 5% 75

�%


 ��价� （���）

5.

�.2操作练习

�
1200000 1200
1000

 ��收益 （���）

1200 �00
2

 ���利 （���）

20000000 11000000 9000
1000


 ���面价� （���）

�应��行����，����������为 4 000 000�。

1200000 �
400000

 ��收益 （���）

� 1.5
2

 ���利 （���）

�������益合计

���
�����
－

��

���
�����
��
��

���本（��）

��（�）

�面��本（��）

��收益（��）

������项 目

�������益合计

���
�����
－

��

���
�����
��
��

���本（��）

��（�）

�面��本（��）

��收益（��）

������项 目

���������������合 计

������������������

����
����

�

��������������

���������������

��

��

��� �

���������������合 计

������������������

����
����

�

��������������

���������������

��

��

��� �
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20000000 11000000 22.5
400000


 ���面价� （���）

� A�� 8.4%，B �� 6.45，C �� 7.7%。

��的，�����收益 50%����利��。

�
A

� 1100 55%
A 2000

 
�

� 1200 42.��%
A 2�00

 
�

� �000 ��.59%
A �200

 

可� A �����率��，� B��的资���率����。

� B��：�=2.25�36�8.4%=15.18%

C ��� �=3.75�65�6.4%=12.54%

���� ������，��出 A ��的��价���：

根据 B��的 � �，A��的��价�=1.5��15.18%－7.7%�=21.6（���）
根据 C��的 � �，A��的��价�=1.5��12.54%－7.7%�=33.38（���），即 A��

的��价�可能��为：�� 21.6���.���。
� A��的��价�可能��为：�� 21.6���.���。
�� 22 �计算，可��资本� 22×（1－�%）×400 000�� 09� 000（�）。

■基本训练

□知识题

7.2知识应用
7.2.1 判断题

1．× 2．× 3．√ 4．√ 5．× �．× 7．√
7.2.2 单项选择题

1. B 2. D 3. D 4. C 5. A �．� 7．� �．� 9. A 10. �
□技能题

7.1规则复习

1. �券价��10��.1�%����A，10%，���10�（1�10%）���9.5424（��）

∵95 242＞94 000，∴对�������。
�期收益率�为 10.�%。

2．（1）�市场利率为 10%�，�行价�为：1 000�。

（2）�市场利率为 12%�，�行价�为：��7.02�。
（�）�市场利率为 �%�，�行价�为：1 121.�4�。

3.�券价�
5

5
1

�0 1000 �0 �.�04� 1000 0.5�74 �55.�1
�1 12%� �1 12%��

�
      

 � （�）

4． %��.121
2
%121

2

�
�
�

�
�
� ��利率

��期收益率为 9%�，VA�1 215.���，V�� 1 0�5.05�。

��期收益率为 �%�，VA� 1 292.5� �，V�� 1 112.�� �。

��收益率���，�期�券价�的����大于�期�券。

��期收益率为 �%，期���� 1��，VA� 1 272.�� �，V�� 1 077.75 �。
���券期����，�期�券价�的����大于�期�券。
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