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货币从哪里来？它的本质如何？

马克思引用当时英国议员格来斯顿的话说：

          受恋爱愚弄的人，甚至还没有因钻

研货币本质而受愚弄的人多。

货币的起源与开展



中国货币的起源



信用货币信用货币

现金现金 电子货币电子货币银行存款银行存款 信用卡信用卡

近代社会的货币形式

电子商务的开展
推动了网络货币的产生



贮藏手段

支付手段
世界货币

价值尺度

流通手段

货  币

货币是固定充当一般
等价物的特殊商品

货币的本质与职能







金融机构体系构成

银行类金融机构

•中央银行
•商业银行
•专业银行
•政策性银行
•外资银行

金融机构

非银行类
金融机构

•投资银行
•保险公司
•投资基金



中国的银行体系构成
中国人民银行

5个国有商业银行 3个政策银行 股份商业银行

中国工商银行

中国建设银行

国家开发银行

进出口银行

中国农业发展银行

中国交通银行 中信实业银行

招商银行

中国银行

中国农业银行

华夏银行

光大银行 民生银行

兴业银行 深圳发展银行

广东发展银行 上海浦东发展银行

各大城市商业银行

邮政储蓄



中国金融机构构成

中国人民银行

银监局 证监局 保监局

政策性银行 

商业银行

证券公司

基金公司

信托公司 

各大保险公司

外资保险公司

再保险公司外资银行



衍生工具

债券

金融工具

主要金融工具

远期远期

期货期货

期权期权



营利性

风险性

永久性

流动性



股东权利分类

普通股股东
1、决策参与权
2、利润分配权
3、优先认股权
4、剩余资产分    

      配权

股东权利

优先股股东 

1、优先分配权
2、优先求偿权



债券

特点：平安性、流动性、归还性

政府机构债券

金融机构债券

公司债券

中期债券

长期债券

永久债券

债券

政府债券 短期债券



中央政府收支与国债发行



   1998年夏季的洪灾，是当年国债发行较上一

年猛增的重要原因，次年，中央政府建设资
本开支占比就到达创纪录的25%以上。照此
推理，2021年的冰冻、地震、洪涝等重大灾
害连续发生，预计2021年下半年及2021年

国债发行量可能快速增长，这将对国债市场
构成压力。 

08-09年度我国国债走势预测



人民币债券7天回购利率走势



   随着资金面在5月中旬进一步收紧，7天回购
利率最高升至4%以上，尽管月底出现了回
落，但仍在3%以上的高水平.实际上资金面
在四月已经出现了转折，7天回购利率的28

日均线自4月中旬以来持续上升，显示资金

面趋于紧张。 

人民币债券7天回购利率走势分析



国债收益率



   国债收益率在5月出现了小幅上升，长期端

上升幅度大于短期端上升幅度，收益率曲线
有陡峭化趋势，其中30年期国债收益率受一

级市场发行收益率较预期大幅提高的影响而
明显上升 

国债收益率分析



1 2 3 4

按组织形态
公司型

基金

契约型

基金

按规模

是否固定

开放式

基金

封闭式

基金

创新性基金 LOF ETF

按投资风格
成长型

基金

价值型

基金

平衡型

基金

按投资范围
股票型

基金

债券型

基金

混合型

基金

货币市场

基金

按管理策略
主动型

基金

被动型

基金



1

集合理财
专业管理

3

利益共享
风险共担

2

组合投资
分散风险



LOF
“交易所上市型
开放式基金
”（Listed 

Open-Ended Fund）

ETF 

交易所交易基金
（Exchange-

Traded Funds）



ETF的特点



ETF的交易



ETF的优点



1 2 3 4

信托以信任为
根底，受托人
应有良好信誉

信托成立的前
提是委托人要
将自由的财产
委托给受托人

信托财产具有
独立性，信托
依法成立信托
财产即从委托
人、受托人以
及受益人的自
有财产中别离
出来，成为独
立运作的财产

受托人为受益
人的最大利益
管理信托事务

受人之托，代人理财
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