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前　言

　　党的十九大报告中提出要深化金融体制改革，增强金融服务实体经

济能力；健全金融监管体系，守住不发生系统性金融风险的底线。改革

开放以来，我国金融业得到长足发展，服务实体经济成效显著，金融市

场体系日益完善，防控风险能力不断增强。但近年来，受国际金融危机、

经济结构调整和金融加杠杆等国内外多重因素的影响，我国金融业与实

体经济发展之间出现了一定程度的脱节，部分金融活动存在资金空转、

体内循环等问题，影子银行、地方政府隐性债务等风险持续积聚，金融

乱象频出，金融业正处于风险易发、高发期。

　　2017 年中央经济工作会议明确要求，打好防范化解重大风险攻坚战，

重点是防控金融风险，坚决守住不发生系统性金融风险的底线。加快处

置我国经济金融领域的各类不良资产，尤其是有效化解银行体系累积的

大量不良资产，是打好防范化解重大风险攻坚战的关键。金融资产管理

公司作为化解不良资产风险的主力军，经过近 20 年的快速发展，资本实

力已大大增强，风险救助手段更加丰富，救助经验涵盖银行、证券、保险、

信托、租赁等金融领域，是名副其实的金融业全能“消防队”，完全有

能力担负起防范和化解金融风险的重要职责。

　　中国东方资产管理股份有限公司自 1999 年成立以来，坚守不良资产
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主业不动摇，即便在资产管理公司淡出不良资产业务呼声高涨的年份，

依然坚守不良资产主阵地，高度重视对不良资产市场的跟踪研究，至今

已连续 11 年发布《中国金融不良资产市场调查报告》。这份坚守是我们

中国东方人作为防范化解金融风险的“国家队”，为国分忧的担当和使命。

　　《中国金融不良资产市场调查报告（2018）》在承继前十年的基础

上推陈出新，不仅业内受访者数量比上年增加了 1 倍，还新辟出专家学

者问卷调查与访谈环节。课题组首次对 50 多位经济金融领域的资深专家

进行了询访，力图通过“第三只眼睛”，更中立、更客观地反映中国不

良资产市场的状况。

　　课题组通过对商业银行、资产管理公司等不良资产市场的主要参与

者和独立第三方专家学者的问卷调查，获取了大量第一手数据，通过统

计分析和整理，归纳出业内人士和专家学者对于中国金融不良资产市场

的各自观点。与此同时，课题组还利用公开数据，通过建立模型，对我

国不良资产市场的发展趋势进行了预测。为提高报告的可读性，课题组

还对每一项结论进行了延伸解读，并归纳出了各章小结。

　　从对商业银行、资产管理公司和外部专家学者三类受访者的问卷调

查结果看，受访者对于宏观经济增长与市场走势的意见比较一致。例如，

大多数人认为 2018 年中国经济将保持平稳增长，经济增速将维持在 6.5%

以上；货币政策将保持稳中偏紧，金融业监管强化的态势将会延续；防

风险仍是重中之重，资产管理业务、金融同业、金融控股公司和互联网

金融将迎来更为严厉的监管；随着供给侧结构性改革深入推进，银行信

贷风险将会持续暴露，未来3～5年不良资产市场规模可能会进一步扩大。

　　分主体看，来自商业银行的多数受访者认为，受多重因素影响，

2018 年商业银行信贷总体质量会有小幅改善，但房地产类信贷资产质量

或将下滑。2018 年商业银行处置不良贷款的紧迫性增强，不良风险会加

速暴露，预计商业银行不良贷款率将于 2020 年见顶。2018 年商业银行
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将着力降低不良贷款率，对外转让不良资产将是最有效的措施手段，不

良资产证券化也将受到关注。

　　来自资产管理公司的受访者多数认为，2018 年不良资产一级市场中，

随着购买主体数量的增加，买方竞争激烈，卖方市场特征将更为显著；

二级市场的开发度、专业化、市场化水平不断提高，不良资产经营机构

将适当加快处置，民营企业将成为不良资产市场中的主要投资者。未来

债权类业务仍将是资产管理公司的主要业务来源，非金融机构不良资产

业务这片“蓝海”将呈现更多商机。四大资产管理公司基于强大的资本

实力和专业优势，在不良资产市场中仍占据主导地位，不良资产市场中

的机构格局将向层次多样、优势各异、高度分工的方向深化发展。

　　受访的外部专家学者普遍认为，2018 年金融监管重点将从 2017 年

抑制风险增量逐步向处置风险存量过渡。围绕金融和实体经济、金融业

内部、金融与房地产等事关国民经济运行的三大关键循环的制度性变革

将由研究转向逐步实施阶段。随着不良资产市场购买主体的增多，近期

部分不良资产包价格的非理性飙升，有可能导致不良资产经营机构出现

新的不良，酿成新的风险。

　　总体来看，本次不良资产市场调查研究角度新颖、内容丰富、观点

理性、结论客观。对于主管和监管部门、市场参与机构和广大从业者，

以及关注不良资产市场的人士将是有益的参考；对于业界深入了解不良

资产市场、准确把握市场走势、促进市场共识的形成、推动市场的发展

与完善将会起到积极作用。在金融强监管、严监管以及不良资产行业监

管政策调整变化的整体态势下，随着不良资产市场规模的逐步扩大、市

场参与主体的日益增多、非金不良业务商机的不断呈现和行业竞争的日

趋加剧，不良资产市场将逐步走向理性和成熟。

　　我们将围绕深化供给侧结构性改革主线，继续发挥自身的专业优势

和核心竞争力，专注不良资产主业，积极运用集团旗下的各类专业工具，
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提高处置不良资产的效率和效益，通过兼并重组和托管清算等多种手段，

防范化解金融机构风险，不断增强金融服务实体经济能力，在防范化解

金融风险的伟大实践中谱写新的篇章，为国家金融稳定与发展作出更大

的贡献。

　　今年适逢我国改革开放 40 周年，值此重要的历史时刻，我们发布《中

国金融不良资产市场调查报告（2018）》。这份填补空白的独有献礼，

将在我国金融改革和发展中留下特殊印记，激励我们不忘初心、牢记使命，

坚定深耕不良资产主业，以无愧于时代的勇气，切实担负起防范化解金

融风险的历史重任。

　　最后，感谢各位业界精英和专家学者对问卷调查和访谈的热心参与，

感谢中国金融出版社的大力支持，感谢课题组全体成员与支持团队的辛

勤努力。同时，也恭请广大读者和各界朋友对我们的报告进行批评指正，

以便我们持续改进完善，把这项工作做得更好。

吴跃
中国东方资产管理股份有限公司党委书记、董事长 

二○一八年二月
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