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Introduction
随着 2023 年整个金融市场的不确定性蔓延 ， 我们目睹了资产类别和地区的不同趋势。我们的 2024 年欧洲私 人资本展望提供了对未来 12 个月可能影响私募股权 （PE ） 和风险投资 （VC ） 的发展的洞察力。

回望 2023 年 ， 欧洲的交易交易速度较慢 ， 与 PE 相比 ， VC 的跌幅更大。 VC 交易价值有望大幅下降 ， 而 PE 交易价值则显示出弹性 ， 预计将相对于 2022 年的数字略有下降。尽管交易价值数字被抑制 ， 但值得 强调的是
2021 年和 2022 年出现了前所未有的活动水平 ， 而 2023 年代表了私人资本活动的调整 ， 而不是崩溃。

在 2023 年，大量退出很少见，英国 Arm 的首次公开募股 （IPO ） 是今年最突出的流动性事件。由 VC 支持的公开上市一直在努力获得动力，这在很大程度上受到以前由 VC 支持的上市公司股价的温和阻碍。在 2023 年缺乏风险上市的风险与顽固的宏观经济挑战同时发生。
包括通货膨胀和疲弱的经济增长。然而 ， 绿芽正在出现。随着加息暂停 ， 有迹象表明更广泛的市场情绪可能会改
善 ， 随着债务成本趋平 ， 活动可能会回升。

PE 和 VC 基金筹集的资金在 2023 年表现出相反的趋势。第三季度 ， CVC Capital Partners Fund IX  从有限合伙人 （LP ） 筹集了 260 亿欧元 ， 这一历史性金额使其成为全球最大的 PE 收购基金。主要的 PE 公司
包括 KKR 和 Permira 也关闭了大型基金，这进一步表明了他们在基金经理测试环境中的筹款影响力。相比之 下，2023 年所有欧洲 VC 基金筹集的总资本不太可能超过 CVC Capital Parters 的巨额融资。资本流动已经 放缓，VC 融资的步伐将低于今年结束时的 2022 年总额。

随着 2023 年接近尾声 ， 我们选择了 2024 年的前瞻性展望。本说明提供了我们对未来一年欧洲 PE 和 VC 的 看法 ， 并评估了潜在主题以及风险。
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展望 ： 由于价格错位导致退出市场低迷 ， 欧洲 PE 投资 / 退出比 率将达到 15 年高点。
PE 投资 / 退出比率

	3.0 x 2.5 x 2.0 x 1.5 x 1.0 x 0.5 x 0.0 x
	[image: ]2.56 x
2.23 x
2.29 x
2.32 x
2.84 x
2.70 x
2.58 x
2.04 x
2.23 x
1.90 x
2.00 x
1.88 x
1.97 x
1.90 x
2.0 x
2.23 x
2.38 x
2.28 x
2.25 x
2.44 x
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023*













4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000
500
0





[image: ] 投资 / 退出         [image: ] 投资计数（不包括螺栓 ） 退出计数       [image: ]
来源 ： PitchBook • 地理 ： 欧洲 • * 截至 2023 年 11 月 30 日
PE AUM （欧
 (
干粉剩余
价
值
)元 B ）
€1,200

€1,000

€800

€600

€400

€200

€0
2013     2014      2015   2016       2017  2018       2019      2020  2021       2022  2023*


以上内容仅为本文档的试下载部分，为可阅读页数的一半内容。如要下载或阅读全文，请访问：https://d.book118.com/727150126056006025


image3.png




image4.png




image5.png




image6.png




image1.png
4 pitchBook

- ®®




image2.png
A PitchBook




