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电力及公用事业 

电网设备出海投资深度解码（一）：全球电网投资机遇从何而起？ 
  
随着新能源装机激增和电气化进程加速，全球电力需求持续增长，电网投资

加快日趋明显。我国电网设备行业凭借在国内市场积累的成熟经验，有能力

捕捉国际市场高速发展的机遇，通过出海实现新飞跃。为此我们将通过系列

报告，系统梳理全球电网投资需求与机遇、以及公司层面的竞争格局与优势。 

多因素共推全球电网建设需求激增。1）新能源并网需求： IRENA 预计按计

划 2030 年全球可再生能源累计装机至少达 6773GW，这一增势要求对电网

进行大量投资以适应新能源并网；2）电网旧改需求：电网老龄化严重，特别

是发达经济体超半数电网设施已运营超 20 年，存在现代化改造刚需以提高电

网效率和可靠性，并适应新能源发电波动性；3）用电需求：随着经济的蓬勃

发展和科技的飞速进步，对电力的依赖日益增强，推动了电力需求持续增长。

根据 IEA 预测，承诺目标情景下全球 2050 年用电需求较 2021 年将翻倍；4）

数字化监测需求：随可再生能源发电占比提升，对电网数字化监测和管理提

出更高要求。智能电表、自动化电网管理以及数字技术在计量和现场运营中

的应用，对提升电网效率和可靠性至关重要；5）电网互联需求：互联电网通

过提高稳定性和安全性，增强全球新能源消纳能力，其涉及输电线路、变电

站和柔性交流输电系统建设和协调运行，要求技术高度兼容和精细运营同步。 

全球电网投资迫需加速，以匹配日益增长的发电装机。尽管发电领域投资在

过去五年激增近 40%，电网基础设施建设却相对滞后，每年都徘徊在 3000 

亿美元左右，尤其是大型输电项目还面临长周期和高延误风险。面对新能源

并网与现有电网升级的迫切需求，提前规划电网建设变得尤为关键。在此背

景下 IEA 预测，为实现 2030 年气候目标，全球电网年均投资额需增至超过

6000 亿美元，且电网数字化投资比例预计将逐步扩大。 

投资热潮正聚焦于智能化输配电设备，尤其是智能电表和变压器。1）智能

电表：欧洲市场得益于西欧的更新需求和东欧的普及需求，加之数字化政策

的强力推动，预计将实现显著增长；亚太市场智能电表安装量预计从 2021

年的 7.577 亿台增至 2027 年的 11 亿台，年增长率为 6.41%；拉美市场智能

电表渗透率低，但增长潜力巨大，预计安装量将从 2022 年的 1170 万台增至

2028 年的 3840 万台；2）变压器：据 IEA 预测，全球变压器市场将迎显著

增长，2022-2030 年间年均新增+更换装机容量达 35 亿 KW。特别是在北美，

以美国为例面临大规模老旧变压器更新需求，加之新能源并网以及制造业回

流，电网升级扩容成必然，2029 年北美市场规模将增至 115.4 亿美元，

CAGR5.41%。此外亚太地区尤其是中印两国商业和工业运营需求增长以及东

南亚制造业转移，将推动亚太市场 2032年规模达 368亿美元，CAGR超 5.4%。 

投资建议：智能电表出海建议关注海兴电力、三星医疗、林洋能源、东方电

子、炬华科技、威胜信息；变压器出海建议关注金盘科技、伊戈尔、明阳电

气、思源电气、江苏华辰、扬电科技、三变科技、华明装备。 

风险提示：宏观经济不及预期风险；地缘政治和国际贸易风险；海外电网投

资不及预期风险；海外市场竞争风险；文化和商业环境差异风险。 
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相关研究 
  
1、《行业周报（8.26-8.30）：7 月绿证核发数量显著提

升，板块市场表现低于大盘整体》2024-09-02 

2、《行业周报（8.12-8.16）：绿色转型顶层设计文件发

布，板块小幅回暖周涨幅 0.56%》2024-08-20 

3、《绿电消纳专题报告一：西南地区水电消纳问题启示》
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1.能源转型浪潮涌动，多因素共推全球电网建设需求激增 

1.1 新能源并网：新能源装机量高速增长，催生并网需求迫切 

过去十年风光累计装机增长近五倍，2023 年风光新增装机量 462GW 创历史新高。根据国

际可再生能源署统计数据显示，过去十年（2014-2023 年），全球可再生能源装机翻倍增

长，从 2014 年的 1700GW 增长至 2023 年的 3870GW，CAGR9.57%。分类别来看，主

要驱动力为风光装机的快速增长，风光（光伏+陆风+海风）装机总量从 2014 年的 526GW

增长至 2023 年的 2429GW，其中 2023 年风光新增装机量创纪录地达 462GW，历史上

新增风光装机容量最多的一年。 

图表1：2014-2023 年可再生能源新增装机量情况（GW）  

 

资料来源：IRENA，长城证券产业金融研究院 

分地区来看，过去十年中国以外海外地区风光装机呈现稳定增长趋势。根据国际可再生能

源署统计数据显示，过去十年（2014-2023 年），排除中国内地市场，海外风光装机量稳

定增长，从 2014 年的 400GW 增长至 2023 年的 1377GW，十年间 CAGR 为 14.72%，

截至 2023 年底，海外占全球风光总装机量的比例为 57%。 

图表2：2014-2023 年中国内地及全球除中国内地以外其他地区风光装机情况（GW）  

 

资料来源：IRENA，长城证券产业金融研究院 
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