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• 交易退市 

• 分红风险警示 

• 总结 

• 风险提示 

内容要点： 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 2 



退市新规下的交易类风险监控概述 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 3 

资料来源：海通证券研究所 

注：本文我们将ST与*ST股票统一记之为ST个股。 

1. 交易退市 

非ST ST 

退市 √ √ 

风险警示 √ 

股价表现 √ √ 

1. 收盘价、

成交量 

2. 股东人数 

3. 市值 

 监控对象：非 ST、ST 

 监控类型：退市监控、风险警示、股价表现预警 

 监控依据：交易类风险指标（收盘价、成交量、股东人数、市值） 

图：退市新规下的交易类风险监控概述 



交易退市规则 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 4 资料来源：上交所，深交所，海通证券研究所 

1. 交易退市 

 收盘价（连续20交易日<1元），成交量（120交易日累计<500万股/200万股） 

 股东人数（连续20交易日<2000人/400人） 

 市值（连续20交易日<5亿元/3亿元） 

上交所主板/深交所主板 上交所科创板/深交所创业板 

1. 收盘价、

成交量 

A股上市公司或者A股+B股上市公司，连续120交易日

在交易所系统累计成交量低500万股；或连续20个交

易日的每日股票收盘价均低于1元 

连续120交易日在交易所系统成交量低于200万股；

连续20个交易日每日股票收盘价均低于1元 

2. 股东人

数 
上市公司股东数量连续20个交易日每日均低于2000人 连续20个交易日每日股东数量均低于400人 

3. 市值 

A股上市公司或者A股+B股上市公司连续20个交易日

在本所的每日股票收盘总市值均低于5亿元（旧规：3

亿元） 

连续20个交易日在本所的每日股票收盘市值均低于3

亿元 

说明 1和3不含公司首次公开发行股票上市之日起的20个交易日,公司股票停牌日；若公司在交易所上市A和B股，则1需要AB股均满足条件 

表：A股交易类强制退市条件（2024年4月修订版） 



收盘价低于1元，后续退市风险高 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 5 
资料来源：上交所，深交所，Wind，海通证券研究所 

注：（1）该表为达到风险提示公告披露要求的数量 

       （2）本文仅考虑因交易退市情形，交易退市75只 

1.1 收盘价 

 连续20交易日股价均低于1元终止上市，首次/连续10↑交易日低于1元预警 

 历史达到预警条件的股票147只，最终交易退市的股票75只（51%）= 68 + 7 

终止上市/风险提示条件 达到条件事件数 达到条件股票数（ST+非ST股） 

终止上市 连续20个交易日的每日股票收盘价均低于1元 75 75 68 + 7 

披露风险

提示公告 

首次交易日的每日股票收盘价均低于1元 328 147 121 + 26 

连续10个交易日的每日股票收盘价均低于1元 120 99 86 + 13 

说明 不含公司首次公开发行股票上市之日起的20个交易日,公司股票停牌日；若公司在交易所上市A和B股，则需要AB股均满足上述条件 

表：A股交易类强制退市条件（2024年4月修订版，2019.01.02-2024.08.02） 



收盘价低于1元，后续退市风险高 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 6 

资料来源：Wind，海通证券研究所 

注：（1）事件占比，为股票退市事件占股票预警事件的比例，下同 

       （2）数量占比，为退市的股票占预警的股票的比例，下同 

       （3）共147只退市预警个股，328个首日退市预警信号；所有的‘天’为交易日计数，下同 

1.1 收盘价 

 首次收盘价<1元→连续20天收盘价<1 元————————————23%/51% 

 连续10天收盘价<1元→连续20天收盘价<1元 ——————————63%/76% 

图：交易退市事件占达预警条件事件的比例
（2019.01.02-2024.08.02） 

图：交易退市个股占达预警条件个股的比例
（2019.01.02-2024.08.02） 
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