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一、中国货权风险判例研究概述

(一)研究项目概述

根据国家金融与发展实验室编制的《中国资产负债表2019-2020》

统计与测算，中国的存货资产规模近120万亿，根据世界银行 (IFC)

相关研究预估，我国的动产资产达到50万亿-70万亿，而根据中国大宗

供应链市场CR4 机构供应链运营业务营收和占全国供应链运营市场占

比测算，中国大宗供应链市场达45万亿。以上三个维度的测算数据表

明，中国围绕商品贸易活动展开的供应链运营市场空间巨大。同时，

以商品存货为标的的供应链运营市场也与金融机构开展的贸易金融和

动产融资相关。而近年来，大宗商品市场货权风险频发，基于商品存

货的交易、贸易和融资活动深受影响，而这其中很重要的原因就是

“金融仓储”类型的业务在发展过程中遇阻。

我国金融仓储类型的业务自1999年开始探索尝试，2007年《物权

法》颁布后，进入了一个快速发展阶段，以2012年“钢贸案”为转

折，进入低潮。近年来，从国家、地方政策到市场，又开始关注到这

个业态的发展。对于基于存货与仓单开展的交易和融资业务而言， 一

边是政策先行，业务创新开始萌芽， 一边是市场时有“暴雷”风险未

断，机构在开展相关业务时，更需要了解风险，提升应对风险的能

力。

中国货权风险判例研究组(以下简称“研究组”)根据中国裁判文

书网对海量判例进行初步检索，进入司法程序的大宗商品相关纠纷主

要集中在合同条款纠纷、货款支付纠纷和货权风险上，而其中由货权

风险引发的系统性风险更多，且争议焦点更为复杂，2022年10月起，
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在全国性可流转仓单体系建设专家组的支持下，中仓登数据服务有限

公司联合相关机构共同成立中国货权风险判例研究组，通过检索司法

判例、行业相关机构访谈、仓储调研、法律专家闭门研讨会、还原并

分析典型风险事件等多种形式对行业风险展开研究。本次研究检索抽

样了大宗商品货权纠纷相关司法判例4259件，并结合对货权风险的行

业访谈调研等为基础，对当前基于存货与仓单的贸易、交易(交

割)、融资市场参与机构面临的货权风险点进行归类、梳理和深度分

析。根据贸易和融资参与主体和业务场景的差异，本次对司法判例的

研究进一步分类，分为供应链企业篇、商业银行篇、物流仓储篇。本

篇报告则面向大宗商品贸易、供应链运营企业，从司法视角归纳出典

型货权风险，并以此为基础，为供应链运营企业提供相关业务场景下

的货权确权解决方案。

(二)判例数据分析

本次通过设定货权风险相关的关键词，“研究组”从中国裁判文书

网检索司法判例4259件涉及大宗商品、商品存货交易、融资中的纠

纷，并对司法判例进行多轮数据整理，由于抽样标准和数据整理的方

法差异，本次研究不完全能够覆盖市场中所有货权风险，但样本司法

判例充足，并结合行业调研情况来看，此次司法判例数据分析具有典

型意义。

1. 败诉方角色统计分析

研究组对本次样本司法判例中各角色进行标注和归类，由于业务场

景主要有融资和交易两类，部分司法判例中基于同一批存货的融资和

交易两类参与方同时存在，因此，本次研究将参与方的角色划分为融
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资中的债权人、借款人和交易中的买卖双方以及该业务中的典型相关

方仓储人、监管人等进行划分。经统计分析，司法纠纷中败诉方角色

分类占比数据如下图：

图1.货权纠纷案件败诉方统计
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(注，相关司法判例中败诉方不唯一，且有同一案件涉及不同阶段诉讼结果不同等因素)

研究组给判例中的相关方加注了身份标签，并对败诉方进行统计分

析。其中，存货融资债权人主要是指开展货押业务的商业银行，借款

人则是金融机构动产融资业务中的融资人，买卖双方和融资性贸易参

与方主要是针对参与大宗商品交易的一般商事主体(贸易商或供应链

运营方)。从数据来看，金融机构在动产融资的判例中，败诉比例较

高，这不仅跟金融机构与产业运行离得较远有关，还和在一些传统货

押业务的风险控制上对仓储和监管机构的依赖度较高等问题相关。贸

易买卖双方的败诉比例相当，无特异性，但研究组将司法判例中被法

院倾向于认定为是融资性贸易的案例单独提出来，占比达到8.3%,说

明在司法实践中，融资性贸易已经算是供应链业务中货权纠纷的一个

典型问题。对于融资性贸易的认定问题、司法裁判思路下文中有详细

分析。
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2. 按涉货物类型统计分析

经统计分析，司法判例中涉及货物品类分类占比数据如下图：

图2.货权纠纷抽样司法判例中涉货品类统计
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从数据上看，钢材、粮食、煤炭、有色金属等传统大宗商品领域发

生货权纠纷的比重较高，其市场体量很大，纠纷和风险发生的概率也

大。近十年来，很多著名的“暴雷”事件，也都出现在这个领域。值

得注意的是，近年来，基于农产品、工业产品领域的货权风险也不

低，呈现出散点、小规模、多品种的特征，说明供应链运营业务在从

传统的大宗商品原材料逐步向各产业链延伸。对于供应链企业而言，

这个过程既是新的业务发展和增长机会，也将面临更多更复杂的供应

链服务场景，开展这类业务要有更具针对性的货权确权解决方案。

3. 抽样司法判例涉案金额统计

经统计分析，抽样司法判例涉案金额分布数据如下图：
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