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⚫ �块表ó方面ÿ本期ÿ20240311-20240315Ā，Windy A上涨 2.0%，
银行�块整体ÿ中ï一级行业ĀOÍ 1.4%，ó在所有行业第 27 位，
跑输万ßy A2ÿ有行1股份行1ß商行1农商行WOÍ，分别OÍ
3.11%10.71%10.70%11.29%2恒�þ\g数上涨 2.3%，H股银行
Í幅 0.8%，跑输恒�þ\g数，跑ï A股银行2 

⚫ 个股表ó方面ÿA 股银行涨幅_三为平安银行上涨 2.12%1浙商银行
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幅_三为渤海银行OÍ 4.46%1¾ø银行OÍ 2.39%1民�银行OÍ
2.17%2 

⚫ 北向Í金方面ÿWind数据~{银行业北向Í金持股占比为 2.23%，较
上期末增持 2.8bp，�块·增最高为瑞丰银行2 

⚫ 银行转债方面ÿ本期银行转债平W价格OÍ 0.09%，跑输中Ë转债 0.34
个百分点2个券方面，涨幅_三为~银转债ÿ+1.16%Ā1中ï转债
ÿ+0.78%Ā1南银转债ÿ+0.06%Ā2 

⚫ þ{预期方面ÿy据Wind数据，本期共 6ÿ银行 23124年业绩增�
一ô预期有变化ÿ平安银行1r都银行1苏ß银行1齐鲁银行1î农商

行1苏农银行Ā2A 股银行 23 年净{ï增�1营w增�一ô预期环比
上期ÿ本O变，24年净{ï增�1营w增�一ô预期环比上期分别变
动-0.26pct1-0.26pct2 

⚫ ÷Í建议ÿ三月_我们gû，预计三月份银行相对wþ�会O降ÿÉ

:三月份�块相对wþ�会减�;Ā，本|银行�块þ续三月_以来ö

�ÿ，跑输万ßy Ag数 3.4％，符\我们ö判断2去年四季度以来，
我们重点提{了ß商行ö�会ÿÉ:优质ß商行配置�会逐渐~ó;Ā，

较低ö预期1\vö估|1金融÷Í敏感g使ßß商行表ó明~更具阿

尔法特征2但在一季度ÿ债{÷大幅O行O后，我们预计二季度{÷

î动g会ò大，中小银行在二季度ö�会会相对减�2ÿ然ß商行一

季报可能较好，但报表一般þ后于股价，在股价已有明~表óO后，我

们预计一季报节点也o�块�会转换ö时间节点，预计高股息大行二

季度Ï有相对wþö�会2 

⚫ 风ÿ提{ÿÿ1Ā经济O及预期Āÿ2Ā金融风ÿ超预期Āÿ3Ā¯�Ü货币
�策过度w敛Āÿ4Ā{÷î动超预期，其Þ非息w入表óO及预期2 
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重点公û估|Ü¯务分÷表 

股票简ù 股票ï码 
货

币 

最新 最ß 
评级 

\v价| EPS(元) PE(x) PB(x) ROE(%) 

w盘价 报告å期 ÿ元/股Ā 2023E 2024E 2023E 2024E 2023E 2024E 2023E 2024E 

工商银行 601398.SH CNY 5.21 2023/10/29 买入 6.18 0.99 1.05 5.26 4.96 0.55 0.51 10.79 10.62 

建¿银行 601939.SH CNY 6.83 2023/10/26 买入 8.30 1.32 1.40 5.17 4.88 0.58 0.53 11.63 11.36 

农业银行 601288.SH CNY 4.16 2023/10/28 买入 4.83 0.76 0.80 5.47 5.20 0.60 0.56 11.46 11.07 

中ÿ银行 601988.SH CNY 4.35 2023/10/30 买入 5.30 0.73 0.76 5.96 5.72 0.58 0.54 10.08 9.69 

¾ø银行 601658.SH CNY 4.74 2023/10/27 买入 7.30 0.92 0.98 5.15 4.84 0.58 0.54 11.85 11.57 

交通银行 601328.SH CNY 6.19 2023/10/27 买入 7.37 1.22 1.28 5.07 4.84 0.50 0.47 10.26 10.07 

招商银行 600036.SH CNY 31.18 2024/1/21 买入 55.63 5.65 5.97 5.52 5.22 0.85 0.76 16.22 15.33 

浦发银行 600000.SH CNY 7.09 2023/10/29 买入 8.74 1.03 1.07 6.88 6.63 0.34 0.32 5.04 4.99 

兴业银行 601166.SH CNY 16.39 2023/10/31 买入 30.95 3.77 4.01 4.35 4.09 0.48 0.44 11.43 11.15 

Y大银行 601818.SH CNY 3.29 2023/10/30 买入 5.38 0.70 0.74 4.70 4.45 0.43 0.40 9.73 9.27 

平安银行 000001.SZ CNY 10.60 2024/3/15 买入 21.18 2.25 2.25 4.71 4.71 0.51 0.47 11.38 10.44 

宁î银行 002142.SZ CNY 21.16 2023/10/30 买入 42.75 3.88 4.57 5.45 4.63 0.79 0.69 15.58 15.92 

南京银行 601009.SH CNY 8.99 2023/10/30 买入 14.79 1.84 2.10 4.89 4.28 0.67 0.60 14.45 14.79 

杭ß银行 600926.SH CNY 10.91 2024/1/14 买入 16.02 2.68 3.06 4.07 3.57 0.71 0.61 15.57 16.12 

r都银行 601838.SH CNY 13.17 2023/10/27 买入 20.47 3.27 3.93 4.03 3.35 0.77 0.65 20.54 21.10 

~熟银行 601128.SH CNY 6.84 2023/10/26 买入 10.91 1.21 1.48 5.65 4.62 0.76 0.67 14.31 15.38 

工商银行 01398.HK HKD 3.98 2023/10/29 买入 4.99 0.99 1.05 3.70 3.49 0.38 0.36 10.79 10.62 

建¿银行 00939.HK HKD 4.78 2023/10/26 买入 5.78 1.32 1.40 3.33 3.14 0.37 0.34 11.63 11.36 

农业银行 01288.HK HKD 3.22 2023/10/28 买入 3.88 0.76 0.80 3.90 3.70 0.43 0.40 11.46 11.07 

中ÿ银行 03988.HK HKD 3.21 2023/10/30 买入 3.77 0.73 0.76 4.05 3.89 0.39 0.36 10.08 9.69 

交通银行 03328.HK HKD 5.17 2023/10/27 买入 6.10 1.22 1.28 3.90 3.72 0.39 0.36 10.26 10.07 

招商银行 03968.HK HKD 30.30 2024/1/21 买入 55.57 5.65 5.97 4.93 4.67 0.76 0.68 16.22 15.33 

中ÿY大银行 06818.HK HKD 2.53 2023/10/30 买入 4.07 0.70 0.74 3.33 3.15 0.30 0.28 9.73 9.27 

¾ø银行 01658.HK HKD 4.09 2023/10/27 买入 5.79 0.92 0.98 4.09 3.84 0.46 0.43 11.85 11.57 

注ÿA+H股上市银行ö业绩预o一ô，且货币单位W为人民币元Ā对应ö H股 PEÜ PB估|，为最新 H股股价k即期汇÷折\为

人民币计ÿ所ß2 

数据来源ÿWind，�发Ë券发展研究中ß 

备注ÿ表中估|g标k照最新w盘价计ÿ 
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一1本期Ë察ÿ银行�块�整，H股优于 A股 

本期Ë察{间ÿ20240311-202403152本文数据来源于Wind数据2 

�块表ó方面ÿþ6-13，表1-2Āÿ本期ÿ20240311-20240315Ā，WindyA上涨2.0%，

银行�块整体ÿ中ï一级行业ĀOÍ1.4%，ó在所有行业第27位，跑输万ßyA2ÿ

有行1股份行1ß商行1农商行WOÍ，分别OÍ3.11%10.71%10.70%11.29%2

恒�þ\g数上涨2.3%，H股银行Í幅0.8%，跑输恒�þ\g数，跑ïA股银行2 

个股表ó方面ÿ表3-6ĀÿA股银行涨幅_三为平安银行上涨2.12%1浙商银行上涨

1.43%1Y大银行上涨1.23%，Í幅_三为中ÿ银行OÍ4.40%1建¿银行OÍ3.94%1

工商银行OÍ3.34%2H股银行涨幅_三为招商银行上涨2.19%1浙商银行上涨1.83%1

中ÿ银行上涨1.26%，Í幅_三为渤海银行OÍ4.46%1¾ø银行OÍ2.39%1民�

银行OÍ2.17%2 

北向Í金方面ÿþ14，表7-8ĀÿWind数据~{银行业北向Í金持股占比为2.23%，

较上期末增持2.8bp，�块·增最高为瑞丰银行2 

银行转债方面ÿþ15-18，表9-11Āÿ本期银行转债平W价格OÍ0.09%，跑输中Ë

转债0.34个百分点2个券方面，涨幅_三为~银转债ÿ+1.16%Ā1中ï转债ÿ+0.78%Ā1

南银转债ÿ+0.06%Ā，Í幅_三为r银转债ÿ-1.19%Ā1杭银转债ÿ-0.74%Ā1重

银转债ÿ-0.46%Ā2 

þ{预期方面ÿþ19-38，表12-15Āÿy据Wind数据，本期共6ÿ银行23124年业

绩增�一ô预期有变化ÿ平安银行1r都银行1苏ß银行1齐鲁银行1î农商行1苏

农银行Ā2A股银行23年净{ï增�1营w增�一ô预期环比上期ÿ本O变，24年净

{ï增�1营w增�一ô预期环比上期分别变动-0.26pct1-0.26pct2 

二1÷Í建议ÿ高股息二季度Ï有相对wþ�会 

三月_我们gû，预计三月份银行相对wþ�会O降ÿÉ:三月份�块相对wþ�

会减�44银行÷ÍË察20240303;Ā，本|银行�块þ续三月_以来ö�ÿ，跑

输万ßyAg数3.4％，符\我们ö判断2 

去年四季度以来，我们重点提{了ß商行ö�会ÿÉ:优质ß商行配置�会逐渐~

ó44银行÷ÍË察20231016;Ā，较低ö预期1\vö估|1金融÷Í敏感g使

ßß商行表ó明~更具阿尔法特征2但在一季度ÿ债{÷大幅O行O后，我们预计

二季度{÷î动g会ò大，中小银行在二季度ö�会会相对减�2ÿ然ß商行一季

报可能较好，但报表一般þ后于股价，在股价已有明~表óO后，我们预计一季报

节点也o�块�会转换ö时间节点，预计高股息大行二季度Ï有相对wþö�会2 
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