
证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009） 1210 号                                                              未经许可，禁止转载

证 券 研 究 报 告

  前言：

本篇报告整理碳中和相关的核心词，以帮助投资者对相关概念、术语有更好的 
理解。碳中和源于应对气候变暖需要，我们从气候相关问题开始，进而逐步过 
渡到碳排放、能源消耗、低碳技术、绿色金融等，一共是 40 个小知识。

  一、气候变化相关词汇

我们梳理的知识点包括：气候变化、《联合国气候变化框架公约》、《京都协 
定书》、《巴黎协定》、气候雄心峰会、1.5℃温升目标/2℃温升目标、温度 
过冲。其中值得关注的是《巴黎协定》： 2015 年 12 月，联合国通过《巴黎协 
定》， 以应对 2020 年以后的全球气候变化。（注：2020 年以前的约束由《京 
都议定书》予以规定）。《巴黎协定》要求把全球平均气温升幅控制在低于 2℃ 
之内（相比于工业革命前水平）， 并努力将气温升幅限制在工业化前水平以上 
1.5℃之内。并且， 为了达到气温升幅目标，《巴黎协定》要求缔约方尽快达 
到温室气体排放峰值，并于本世纪下半叶实现碳中和。

  二、碳排放相关词汇

我们梳理的知识点包括：碳/二氧化碳、二氧化碳当量、温室气体、碳排放、 
碳足迹、碳预算总量、碳达峰、碳中和/净零排放/净零碳排放/气候中和、负 
排放/净负排放、汇/碳汇、固碳/碳固定、森林蓄积量。

值得关注的是碳达峰与碳中和。据 WRI 数据显示，俄罗斯、德国和法国等 33   
个国家在 2000  年以前就已经达峰，其中英国于 1991  年达峰。20  个国家于 
2001-2020 年间达峰，其中美国于 2007 年达峰。2030 年前，全球预计包括中 
国在内有 57 个国家能达峰。从全球对碳中和的承诺时间看，132 个国家中，  
瑞典、冰岛、芬兰等 8 个国家将于 2050 年前实现碳中和，英国、美国、日本、 
法国等 121 个国家将于 2050 年实现碳中和，中国、哈萨克斯坦和巴西等 3 个 
国家将于 2060 年实现碳中和。

  三、能源相关词汇

我们梳理的知识点包括： 能耗/能耗强度、高耗能行业、能源消费双控制度、  
化石能源/非化石能源/新能源、一次能源/二次能源、可再生能源/不可再生能  
源。值得关注的是能源消费双控制度：“十三五”时期，国家实施能耗总量和 
强度“双控”行动，要求到 2020 年单位 GDP 能耗比 2015 年降低 15%，能源  
消费总量控制在 50 亿吨标准煤以内。十四五时间，要求能耗强度下降 13.5%。

  四、低碳技术相关词汇

我们梳理的知识点包括：低碳技术、零碳电力、碳捕捉和储存技术、氢还原法、 
二氧化碳移除/温室气体移除。低碳技术可分为 3 个类型：第一类是减碳技术， 
是指高能耗、高排放领域的节能减排技术，煤的清洁高效利用、油气资源和煤 
层气的勘探开发技术等。第二类是无碳技术，比如核能、太阳能、风能、生物 
质能等可再生能源技术。第三类就是去碳技术，如二氧化碳捕获与埋存（ CCS）。

  五、绿色金融相关词汇

我们梳理的知识点包括：低碳经济、绿
色建筑、绿色金融、绿色债券、碳中 
和债、绿色信贷、用能权/碳排放权、
能源税/碳税、碳交易、碳定价。

值得关注的是碳价：据央行研究《推动我
国碳金融市场加快发展》， 尽管全球  
碳价不断上涨，但仍低于实现《巴黎协
定》目标所需的价格。截至 2020 年 3   
月末，全球碳价近一半低于 10 美元/吨
，仅不到 5％的碳价与实现《巴黎协定》 
的目标一致（目标： 到 2020 年达到40-
80 美元/吨二氧化碳当量，2030 年达到  
50-100 美元/吨二氧化碳当量）。

  风险提示：

碳中和进度超预期。

【宏观专题】

一 “碳”究竟——碳中和入门核心词典&迈开 
碳中和的脚步系列三
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投资主题 

报告亮点

市场对碳中和的讨论如火如荼，但对于资本市场的多数投资者而言，碳中和本 
身是个相对陌生又宏大的词汇，涉及的内容包括气候变化、国际公约、降低碳 
排放、能源结构调整、产业结构调整、低碳技术、绿色金融等。我们本篇报告 
从小处入手，将这些常见的词汇给予通俗的解释。以备投资者随时查阅，作词 
典之用。

报告逻辑

碳中和源于应对气候变暖需要，我们从气候相关问题开始，进而逐步过渡到碳 
排放、能源消耗、低碳技术、绿色金融等，一共是 40 个小知识。每一个知识 
点，我们尽可能呈现最通俗的解释，并梳理当下的一些现状，以使投资者得到 
更好的理解。
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一、气候变化相关词汇

1、 气候变暖

政府间气候变化专门委员会（Intergovernmental Panel on Climate Change, IPCC）将气候变 

暖定义为：相对于 1850-1900 年（工业化前），全球近 30 年期间平均地表温度和海表温

度的增加。 自 1850 年来，全球的平均气温不断增加，尤其是 1975 年后，气温增长加速。 

世界气象组织秘书长塔拉斯表示，2020 年全球平均气温比工业化前高出约 1.2 摄氏度。

出现气候变暖的原因是：人们焚烧化石矿物或砍伐焚烧森林时产生的二氧化碳等温室气 

体及其他空气污染物进入了地球的大气层。

IPCC《气候变化 2014 综合报告》指出，气候变化产生的风险包括与气候相关的危害（例 

如：海平面上升、极端高温、可用水减少等）以及人类与自然系统适应力风险（例如：  

粮食减产和虫媒疾病传播等）。且报告中还指出，因为气候变化会加剧热浪和火灾风险、 

食源性和水源性疾病风险、导致脆弱人口的工作能力丧失、劳动效率降低、贫困地区营 

养不良，因此对低收入国家的影响更大。

图表 1    全球平均气温不断上升

资料来源：IPCC 《2019 中国气候变化蓝皮书》， 华创证券
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图表 2    因气候变暖导致粮食减产等风险加大，低收入国家受到更大风险

资料来源：IPCC 《2019 中国气候变化蓝皮书》

2、 《联合国气候变化框架公约》

1992 年 6 月 4  日，各国政府首脑参加在巴西里约热内卢召开的联合国环境与发展大会， 

并签署了《联合国气候变化框架公约》（以下简称《公约》） ，《公约》于 1994 年 3 月 

21  日生效。截至 2016 年 6 月底，《公约》共有 197 个缔约方。我国于 1992 年 11 月 7  
日经全国人大批准《联合国气候变化框架公约》， 并于 1993 年 1 月 5  日将批准书交存联 

合国秘书长处。《公约》自 1994 年 3 月 21  日起对中国生效。

据中国气象局介绍：《公约》是世界上第一个为全面控制二氧化碳等温室气体排放，应 

对全球气候变暖给人类经济和社会带来不利影响的国际公约，也是国际社会在应对全球 

气候变化问题上进行国际合作的一个基本框架。《公约》要求美国、英国等 41 个国家（主 

要是发达经济体）采取具体措施限制温室气体排放，要求美国、英国等 24 个国家（主要 

是经合组织成员）向发展中国家提供资金和技术支持。发展中国家不承担具有法律约束 

力的减排义务。

《公约》最终目标是稳定大气中温室气体的浓度，防止气候系统受到危险的人为干扰， 

使生态系统能够自然地适应气候变化、确保粮食生产免受威胁，并使经济发展能够可持 

续地进行。

图表 3    公约主要内容

国家 类型 责任义务

澳大利亚、奥地利、白俄罗斯、比利时、保加利亚、加拿大、克罗地

亚、捷克、丹麦、欧盟、爱沙尼亚、芬兰、法国、德国、希腊、匈牙



利、冰岛、爱尔兰、意大利、日本、拉脱维亚、列支敦士登、立陶宛、发达国家缔约方 限制人为的温室

卢森堡、摩纳哥、荷兰、新西兰、挪威、波兰、葡萄牙、罗马尼亚、和其他缔约方 气体排放

俄罗斯、斯洛伐克、斯洛文尼亚、西班牙、瑞典、瑞士、土耳其、乌 

克兰、英国、美国（ 41 个）
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