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《风电/电网产业链周评（7 月第 4周）-国家电网全年电网投资

超 6000 亿元，电网有望启动大规模设备更新》 ——2024-07-28

《风电/电网产业链周评（7 月第 3周）-南方电网启动电网设备

大规模更新，广东海上风电核准快速推进》 ——2024-07-20

《光储行业研究专题-新能源发展势不可挡，大储引领提速在即》

——2024-07-07

《电力设备新能源2024年 7月暨中期投资策略-海内外电力设备

需求景气共振，锂电三季度生产有望环比提升》——2024-07-06

《风电/电网产业链周评（7 月第 1周）-国网第三批输变电中标

金额同比增 30%，西门子能源拟启动大规模扩员》 ——

2024-07-06

电力设备行业景气延续。国内方面，2024年7 月国网公司上修全年电网投
资计划，国网电网投资将首次超过 6000 亿元；南方电网拟在 2024-2027
年投资 1953 亿元用于大规模设备更新。2024 年特高压柔性直流项目有
望启动招标，2025 年海风柔直招标有望迎来拐点，换流阀价值量有望大
幅提升。新型电力系统发展背景下，配网与农网升级改造迫切度日益提
高。海外方面，伴随新能源发展、用电量增长、老旧电网改造等多重需
求，电网投资景气周期长，中国企业海外渗透率提升空间巨大。重点关
注因海外电力设备需求增加，业绩有望充分受益的企业【伊戈尔】。

风电海内外需求共振。国内方面，2024 年上半年受基数和下游开工节奏影
响预计风电企业业绩普遍承压，三季度行业景气度有望转好。2024 年 5-7
月全国海风前期工作稳步推进，江苏、广东重点项目获得突破性进展，
上海、广西深远海项目前期工作稳步推进，下半年有望迎来招标放量。
海外方面，2025-2026 年海外海风有望进入放量阶段，国内海缆、管桩
头部企业在有望充分受益。国内陆风机组报价企稳复苏构筑盈利底部，
新兴市场国家在能源转型背景下风电需求逐步起量，国内龙头企业凭借
综合优势打开出海空间。重点关注受益于海外订单的风机企业和头部零
部件企业【金风科技】、【运达股份】、【三一重能】、【日月股份】、
【中际联合】等。

锂电生产有望环比持续提升。电动车、消费电子、储能需求有望在 8-9 月
环比提升，电池企业生产情况有望逐月走高。各大材料来看，正极、负
极、隔膜、电解液三季度生产量均有望环比提升，头部材料企业产能利
用率有望得到提高。盈利端来看，电池以及上游正极、电解液、负极等环
节盈利能力有望企稳，隔膜等环节竞争压力影响持续，盈利能力或仍将面临
一定考验。重点关注【宁德时代】、【亿纬锂能】、【科达利】、【宏发股
份】等。

全球储能装机迎来景气浪潮。今年以来海外市场储能装机开始呈现复苏态
势，逆变器需求开始恢复增长，同时产品价格也开始止跌企稳，根据美
国能源署（EIA）数据，美国 2024 年 1-6 月大储累计装机 4.23GW，同比
+136%，EIA 估计美国 6 月装机旺季背景下，有望实现大储装机 3.09GW，
同比+192%，环比+188%，预计 2024 全年将实现储能装机 14.8GW，同比
+128%。国内方面，储能装机需求延续高增长，根据北极星储能网数据，
2024 年 1-6 月国内储能系统项目招标容量为 41.1GWh。展望中长期，亚
非拉等新兴市场还将持续提升储能装机需求。我们看好逆变器板块基本
面见底之后的估值吸引力，海外长期资金成本下降有望带动光储装机需
求进一步提升，尤其是大储和工商储市场，重点关注【盛弘股份】、【禾
望电气】、【阳光电源】、【德业股份】等。

风险提示：政策变动风险；原材料价格大幅波动；电动车产销不及预期。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2024E 2025E 2024E 2025E

002202.SZ 金风科技 优于大市 7.74 327 0.39 0.57 19.83 13.57
300772.SZ 运达股份 优于大市 11.27 79 0.77 1.06 14.57 10.66
002922.SZ 伊戈尔 优于大市 17.11 67 1.07 1.33 16.05 12.85
300693.SZ 盛弘股份 优于大市 20.76 65 1.40 1.76 14.88 11.76
603063.SH 禾望电气 优于大市 14.56 65 1.40 1.74 10.41 8.37

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测

http://jiemabaogao.w1.luyouxia.net/?search=&sort=date_modified&ascending=0
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