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1. 《4 月创业板新股情绪回落，破发

比例达 62.5%——“打新定期跟

踪”系列之一百二十三》 

2. 《主板注册制运行满月，打新收益

较为稳健——“打新定期跟踪”系

列之一百二十四》 

3. 《新股首日涨幅分化，打新情绪底

部回暖——“打新定期跟踪”系列

之一百二十五》 

4. 《近期新股上市节奏维稳——“打

新定期跟踪”系列之一百二十六》 

5. 《5 月双创破发率 30%，主板打新

收益回落——“打新定期跟踪”系

列之一百二十七》 

6. 《本周新股涨幅环比下降，发行规

模有所上升——“打新定期跟踪”

系列之一百二十八》 

7. 《农科巨头先正达成功过会，拟募

资 650 亿元——“打新定期跟踪”

系列之一百二十九》 

8. 《新股首日涨幅回暖，A 类参与户

数回升——“打新定期跟踪”系列

之一百三十》 
 

 
 主要观点 

[Table_Summary] [Table_Summary] ⚫ 跟踪不同情景下的打新收益率 

我们估算以下几种情景下的 2023 年至今的打新收益率。 

情景 1：所有主板、科创板、创业板的股票都打中。A 类 2 亿规模账

户打新收益率 1.41%，C 类 2 亿规模账户打新收益率 1.01%； 

情景 2：只打上市时公司已实现正盈利的股票，A 类 2 亿规模账户打

新收益率 1.14%，C 类 2 亿规模账户打新收益率 0.75%； 

情景 3：只打上市时公司已实现正盈利，且上市 PE 不超过同行业市

盈率的股票，A 类 2 亿规模账户打新收益率 0.57%，C 类 2 亿规模账

户打新收益率 0.33%； 

情景 4：为事后估计，假设机构的新股定价能力很强，双创新股上市

后上涨的股票中能够打中 100%，且避开所有下跌的股票，A 类 2 亿

规模账户打新收益率 1.50%，C 类 2 亿规模账户打新收益率 1.08%。 

 

⚫ 打新情绪冷暖指数跟踪 

华安金工构造了一款周频更新的打新情绪冷暖指数，从新股定价高

低、市场参与热度与个股盈利能力三个层面进行跟踪，对未来短期打

新收益作出预测（一个月），根据模型结果，下期打新收益有一定概

率增加，建议投资者近期参与打新持积极态度。 

 

⚫ 风险提示 

新股上市可能破发，打新策略可能取得负向收益。新股上市前面临诸

多不确定因素，可能会暂停发行，影响打新收益。新股上市数量、申

购新股人数、二级市场情绪波动等因素可能影响打新收益。基金公司

历史入围率不代表未来，本文意见仅供参考。 

 

   

 [Table_StockNameRptType] 金融工程 
专题报告 

 



[Table_CommonRptType] 

 

金融工程 

 

 

 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   2 / 22                                          证券研究报告 

正文目录 
 

1 跟踪不同情景下的打新收益率 .......................................................................................................................................................... 4 

2 打新情绪冷暖指数跟踪 ...................................................................................................................................................................... 7 

3 近期新股打新结果 ............................................................................................................................................................................... 8 

4 近期新股日历 ..................................................................................................................................................................................... 10 

5 近期打新市场表现 ............................................................................................................................................................................. 12 

5.1 近一个月内新上市股票 .............................................................................................................................................................................. 12 

5.2 近一个月内新申购股票 .............................................................................................................................................................................. 13 

5.3 近一个月打新收益测算 .............................................................................................................................................................................. 15 

6 理论打新收益测算 ............................................................................................................................................................................. 17 

6.1 不同规模账户逐股票打新 .......................................................................................................................................................................... 17 

6.2 不同规模 A 类户逐月打新收益 ............................................................................................................................................................... 17 

6.3 不同规模 C 类户逐月打新收益 ............................................................................................................................................................... 19 

风险提示： ............................................................................................................................................................................................. 21 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



oPsRsPwPmRwOoNnNzRtOoQ8OcM8OsQnNmOsRiNnNoReRpPnRaQnMmRvPtPsOwMoPqR

[Table_CommonRptType] 

 

金融工程 

 

 

 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   3 / 22                                          证券研究报告 

图表目录 
图表 1 2023 至今不同情景打新收益（A 类账户）......................................................................................................................................... 4 

图表 2 2023 至今不同情景打新收益（C 类账户）......................................................................................................................................... 5 

图表 3 2021 年至今逐月上市规模（亿元） ...................................................................................................................................................... 5 

图表 4 科创板个股近期涨幅 .................................................................................................................................................................................... 6 

图表 5 创业板个股近期涨幅 .................................................................................................................................................................................... 6 

图表 6 科创板个股报价账户数量 ........................................................................................................................................................................... 6 

图表 7 创业板个股报价账户数量 ........................................................................................................................................................................... 6 

图表 8 主板有效报价账户数量 ................................................................................................................................................................................ 7 

图表 9 打新情绪影响因子 ......................................................................................................................................................................................... 7 

图表 10 当期各因子变化情况 .................................................................................................................................................................................. 8 

图表 11 打新收益预测对比 ....................................................................................................................................................................................... 8 

图表 12 近期新股发行定价和发行 PE ................................................................................................................................................................. 8 

图表 13 近期新股发行数量 ................................................................................................................................................................................... 10 

图表 14 打新流程图 ................................................................................................................................................................................................. 10 

图表 15 待上市股票状态汇总 ............................................................................................................................................................................... 11 

图表 16 待上市股票状态明细 ............................................................................................................................................................................... 11 

图表 17 过去一周 IPO 日历 .................................................................................................................................................................................. 12 

图表 18 下周 IPO 日历（持续更新） ................................................................................................................................................................ 12 

图表 19 近一个月内新上市股票首次开板涨跌幅与发行市值（亿元） ................................................................................................ 13 

图表 20 近一个月内新申购股票发行 PE 倍数 ............................................................................................................................................... 13 

图表 21 近一个月内新申购股票网上申购中签率 ......................................................................................................................................... 14 

图表 22 近一个月内新申购股票网下 A 类申购中签率 ............................................................................................................................... 14 

图表 23 近一个月内新申购股票网下 C 类申购中签率 ............................................................................................................................... 15 

图表 24  A、C 类平均网下中签率 ...................................................................................................................................................................... 15 

图表 25 各板块平均网下中签率 .......................................................................................................................................................................... 15 

图表 26 近一个月内新上市股票满中收益（万元） ..................................................................................................................................... 16 

图表 27 近期各股票 A 类实际打新表现 ........................................................................................................................................................... 16 

图表 28 近一个月内不同规模账户逐股票网下打新收益（万元） ......................................................................................................... 17 

图表 29 2022 年以来不同规模 A 类户逐月网下打新收益率（所有板块） ........................................................................................ 18 

图表 30 2022 年以来不同规模 A 类户逐月网下打新收益率（科创板） ............................................................................................. 18 

图表 31 2022 年以来不同规模 A 类户逐月网下打新收益率（创业板） ............................................................................................. 19 

图表 32 2022 年以来不同规模 A 类户逐月网下打新收益率（主板） ................................................................................................. 19 

图表 33 2022 年以来不同规模 C 类户逐月网下打新收益率（所有板块） ........................................................................................ 20 

图表 34 2022 年以来不同规模 C 类户逐月网下打新收益率（科创板） ............................................................................................. 20 

图表 35 2022 年以来不同规模 C 类户逐月网下打新收益率（创业板） ............................................................................................. 21 

图表 36 2022 年以来不同规模 C 类户逐月网下打新收益率（主板） ................................................................................................. 21 

 

  



[Table_CommonRptType] 

 

金融工程 

 

 

 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   4 / 22                                          证券研究报告 

1 跟踪不同情景下的打新收益率 

我们跟踪近期双创板块+主板的网下打新市场表现，由于破发已呈常态化，新

股全打策略不一定为最优，不同机构可能采取不同的打新策略，我们估算以下几种

情景下的打新收益率。在我们的配套打新数据库中也更新了不同测算方式的收益。 

⚫ 情景 1：所有主板、科创板、创业板的股票都打中。 

⚫ 情景 2：只打上市时公司已实现正盈利的股票，即所有主板、创业板股票都

打，科创板选择只打已实现盈利的新股。 

⚫ 情景 3：主板新股都打，双创新股只打上市时公司已实现正盈利的股票，且

上市 PE 不超过招股说明书中披露的可比照的同行业市盈率 x%幅度的股票，当

x%=0 时，即只打上市 PE 不超过同行 PE 的股票（x 在打新数据库中可自选）。 

⚫ 情景 4：为事后估计，假设能够提前预判双创新股的涨跌情况（即机构的新

股定价能力很强），例如，假设双创新股上市后上涨的股票中能够打中 y%，而下跌

的股票中能够打中 z%，主板新股都打。机构定价能力越强，y%越高，z%越低（y，

z，测算方式在打新数据库中均可自选）。 

自 2023 起截止 2023/6/30，假设询价新股全部入围情况下，不同情景下的打

新收益率如图所示，忽略锁定期的卖出限制。 

情景 1 下，A 类 2 亿规模账户打新收益率 1.41%，C 类 2 亿规模账户打新收益

率 1.01%； 

情景 2 下，A 类 2 亿规模账户打新收益率 1.14%，C 类 2 亿规模账户打新收益

率 0.75%； 

情景 3 下，A 类 2 亿规模账户打新收益率 0.57%，C 类 2 亿规模账户打新收益

率 0.33%（设置参数 x%=0%）； 

情景 4 下，A 类 2 亿规模账户打新收益率 1.50%，C 类 2 亿规模账户打新收益

率 1.08%（设置参数 y%=100%，z%=0%，模糊估计法）。 

 

图表 1 2023 至今不同情景打新收益（A 类账户） 

 

来源： wind 资讯，华安证券研究所 
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图表 2 2023 至今不同情景打新收益（C 类账户） 

 

资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

2021 年以来逐月上市的新股规模如图表 3 所示。过去一周（2023/6/27-

2023/6/30）主板+双创上市新股规模为 127.74 亿元。近三个月发行规模较为平均。 

 

图表 3 2021 年至今逐月上市规模（亿元） 

 
资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

滚动跟踪近期 20 只新股上市后的涨幅表现，其中科创板个股上市首日的涨幅

在 42.65%左右，创业板个股开板首日的涨幅在 26.48%左右。 
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图表 4 科创板个股近期涨幅 图表 5 创业板个股近期涨幅 

  

资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

图表 6 科创板个股报价账户数量 图表 7 创业板个股报价账户数量 

  

资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

近期，科创板、创业板新股上市涨幅分化，科创板新股明显回暖，上周创业板

新股破发较多。滚动跟踪近期 20 只新股的有效报价账户中位数，目前科创板新股

A 类有效报价账户数量在 3615 左右，C 类有效报价账户数量在 2952 左右。创业板

新股 A 类有效报价账户数量在 2729 左右，C 类有效报价账户数量在 2563 左右。

主板（包含中小企业板）个股 A 类有效报价账户数量在 3741 左右，C 类有效报价

账户数量在 3149 左右。 
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图表 8 主板有效报价账户数量 

 
资料来源： wind 资讯，华安证券研究所 

2 打新情绪冷暖指数跟踪 

华安金工构造了一款周频更新的打新情绪冷暖指数来衡量 IPO 市场的打新情绪

及收益表现，从投资行为和心态的角度，对未来短期打新收益做出预测（一个月），

帮助投资者决定当期参与打新的积极程度（激进/保守），指标构建与模型细节详见

2023/1/19 发布的报告《百花齐放不复在，潜心耕耘结硕果——2023 年网下打新展

望》。主要从新股定价高低、市场参与热度与个股盈利能力三个层面进行跟踪并预

测下一期，如下所示。 

 

图表 9 打新情绪影响因子 

 
资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

根据图表 10 当前因子的变化显示，超募情况、报价区间振幅、申购获配比例、

参与数量与 ROIC 有所提升，下期打新收益有一定概率增加，建议投资者近期参与

打新持积极态度。 

 

因子类别 因子名称

超募情况

EP相对行业溢价

报价区间振幅

参与账户数量

申购获配比例（网上）

申购获配比例（网下）

盈利能力 ROIC（TTM）

市场定价

参与热度
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图表 10 当期各因子变化情况 

 

资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

图表 11 打新收益预测对比 

 

资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

3 近期新股打新结果 

近期发行的股票中，N 瑞星的发行价为 5.07、N 仁信的发行价为 26.68、天力

复合的发行价为 9.35、国科恒泰的发行价为 13.39、誉辰智能的发行价为 83.9、智

迪科技的发行价为 31.59、信音电子的发行价为 21、昊帆生物的发行价为 67.68、

赛维时代的发行价为 20.45、豪声电子的发行价为 8.8、惠同新材的发行价为 5.8。 

 

图表 12 近期新股发行定价和发行 PE 

 
资料来源： wind 资讯，华安证券研究所 

 

超募情况

(亿元)

EP相对行

业溢价

报价区间

振幅

申购获配

比例(网

上)

申购获配

比例(网

下)

参与数

量

ROIC

(TTM)

上期 5.046 -34.45% 0.212 0.038% 0.045% 8105 -6.88%

本期 5.189 -38.43% 0.220 0.041% 0.047% 8122 3.97%

变化方向       
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N 瑞星(836717.BJ)在北证上市，采取战略配售,网上定价方式。发行价格 5.07

元，发行市盈率 17.11，行业市盈率 30.47，新股发行数量 3298.2 万股，实际原股

东转让数量 0 万股，预计募资 18680.56 万元，实际募资合计 16721.87 万元。新

股发行数量中，战略配售 573.6 万股，网上发行数量 2724.6 万股，网下发行数量

0 万股。网上中签率 0.68%，网上发行超额认购倍数 147.44，网下初步询价对应的

超额认购倍数 0，网下申购获配比例 0%，网下发行有效申购认购倍数 0。 

豪恩汽电(301488.SZ)在创业板上市，采取战略配售,网下询价,网上定价方式。

发行价格 39.78 元，发行市盈率 42.7，行业市盈率 34.26，新股发行数量 2300 万

股，实际原股东转让数量 0 万股，预计募资 48009.08 万元，实际募资合计 91494

万元。新股发行数量中，战略配售 201.11 万股，网上发行数量 1006.3 万股，网下

发行数量 1092.59 万股。网上中签率 0.02%，网上发行超额认购倍数 4088.48，网

下初步询价对应的超额认购倍数 2833.85，网下申购获配比例 0.03%，网下发行有

效申购认购倍数 2956.36。 

朗威股份(301202.SZ)在创业板上市，采取网下询价,网上定价方式。发行价格

25.82 元，发行市盈率 63.45，行业市盈率 25.54，新股发行数量 3410 万股，实际

原股东转让数量 0 万股，预计募资 59959.32 万元，实际募资合计 88046.2 万元。

新股发行数量中，战略配售 0 万股，网上发行数量 1621.5 万股，网下发行数量

1788.5 万股。网上中签率 0.03%，网上发行超额认购倍数 3347.57，网下初步询价

对应的超额认购倍数 3017.69，网下申购获配比例 0.03%，网下发行有效申购认购

倍数 3978.71。 

华信永道(837592.BJ)在北证上市，采取战略配售,网上定价方式。发行价格

10.38 元，发行市盈率 18.48，行业市盈率 72.13，新股发行数量 1265 万股，实际

原股东转让数量 0 万股，预计募资 14529.97 万元，实际募资合计 13130.7 万元。

新股发行数量中，战略配售 220 万股，网上发行数量 1045 万股，网下发行数量 0

万股。网上中签率 0.48%，网上发行超额认购倍数 206.57，网下初步询价对应的

超额认购倍数 0，网下申购获配比例 0%，网下发行有效申购认购倍数 0。 

海科新源(301292.SZ)在创业板上市，采取战略配售,网下询价,网上定价方式。

发行价格 19.99 元，发行市盈率 16.23，行业市盈率 15.6，新股发行数量 5574.08

万股，实际原股东转让数量 0 万股，预计募资 162191.11 万元，实际募资合计

111425.85 万元。新股发行数量中，战略配售 1057.66 万股，网上发行数量

2241.05 万股，网下发行数量 2275.37 万股。网上中签率 0.03%，网上发行超额认

购倍数 3672.35，网下初步询价对应的超额认购倍数 2773.57，网下申购获配比例

0.03%，网下发行有效申购认购倍数 2999.98。 

恒工精密(301261.SZ)在创业板上市，采取战略配售,网下询价,网上定价方式。

发行价格 36.9 元，发行市盈率 34.46，行业市盈率 31.78，新股发行数量 2197.25

万股，实际原股东转让数量 0 万股，预计募资 82007.45 万元，实际募资合计

81078.71 万元。新股发行数量中，战略配售 106.45 万股，网上发行数量 978.5 万

股，网下发行数量 1112.31 万股。网上中签率 0.02%，网上发行超额认购倍数

4336.9，网下初步询价对应的超额认购倍数 2906.11，网下申购获配比例 0.03%，

网下发行有效申购认购倍数 3816.61。 

天力复合(873576.BJ)在北证上市，采取战略配售,网上定价方式。发行价格

9.35 元，发行市盈率 17.18，行业市盈率 12.29，新股发行数量 1495 万股，实际

原股东转让数量 0 万股，预计募资 13531.32 万元，实际募资合计 13978.25 万元。

新股发行数量中，战略配售 260 万股，网上发行数量 1235 万股，网下发行数量 0
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万股。网上中签率 0.28%，网上发行超额认购倍数 351.12，网下初步询价对应的

超额认购倍数 0，网下申购获配比例 0%，网下发行有效申购认购倍数 0。 

致尚科技(301486.SZ)在创业板上市，采取网下询价,网上定价方式。发行价格

57.66 元，发行市盈率 63.29，行业市盈率 35.04，新股发行数量 3217.03 万股，

实际原股东转让数量 0 万股，预计募资 146787.04 万元，实际募资合计 185493.95

万元。新股发行数量中，战略配售 0 万股，网上发行数量 1560.3 万股，网下发行

数量 1656.73 万股。网上中签率 0.03%，网上发行超额认购倍数 3334.42，网下初

步询价对应的超额认购倍数 2438.55，网下申购获配比例 0.04%，网下发行有效申

购认购倍数 2394.12。 

天承科技(688603.SH)在科创板上市，采取战略配售,网下询价,网上定价方式。

发行价格 55 元，发行市盈率 59.61，行业市盈率 35.04，新股发行数量 1453.42 万

股，实际原股东转让数量 0 万股，预计募资 49309.22 万元，实际募资合计

79938.28 万元。新股发行数量中，战略配售 172.67 万股，网上发行数量 494.35

万股，网下发行数量 786.4 万股。网上中签率 0.05%，网上发行超额认购倍数

2118.43，网下初步询价对应的超额认购倍数 3154.78，网下申购获配比例 0.03%，

网下发行有效申购认购倍数 3379.23。 

 

图表 13 近期新股发行数量 

 

资料来源：Wind 资讯，华安证券研究所 

 

4 近期新股日历 

A 股新股上市流程大致如下图所示。 

图表 14 打新流程图 

 

资料来源：华安证券研究所整理 

 

截至上周五（2023 年 6 月 30 日），排除网上发行的股票，有 6 只待询价，2
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只已完成询价待公布发行价，3 只已公布发行待申购，9 只已结束申购待上市，预

计募集资金共 189.65 亿元。 

 

图表 15 待上市股票状态汇总 

 

资料来源： Wind 资讯，华安证券研究所 

 

图表 16 待上市股票状态明细 

 
资料来源： Wind 资讯，华安证券研究所 

 

过去一周（2023 年 6 月 26 日-2023 年 6 月 30 日）上市新股 14 只，为天罡股

份、C 广康、C 安凯微、C 锡南、C 华丰、C 溯联、C 美硕、C 莱斯、青矩技术、

C 时创、东方碳素、C 明阳电、C 金杨、C 芯动。 

状态 数量 预计募集资金（亿元）

待询价 6 74.73

正在询价 0 0.00

已完成询价待公布发行价 2 14.43

已公布发行价待申购 3 26.28

已结束申购待上市 9 74.21

合计 20 189.65

代码 名称 状态

301499.SZ 维科精密 待询价

301468.SZ 博盈特焊 待询价

688563.SH 航材股份 待询价

301505.SZ 苏州规划 待询价

688627.SH 精智达 待询价

688610.SH 埃科光电 待询价

301381.SZ 赛维时代 已公布发行价待申购

301329.SZ 信音电子 已公布发行价待申购

301393.SZ 昊帆生物 已公布发行价待申购

688638.SH 誉辰智能 已结束申购待上市

301272.SZ 英华特 已完成询价待公布发行价

301456.SZ 盘古智能 已完成询价待公布发行价

301370.SZ 国科恒泰 已结束申购待上市

688603.SH 天承科技 已结束申购待上市

301486.SZ 致尚科技 已结束申购待上市

301202.SZ 朗威股份 已结束申购待上市

301261.SZ 恒工精密 已结束申购待上市

301292.SZ 海科新源 已结束申购待上市

301488.SZ 豪恩汽电 已结束申购待上市

301395.SZ N仁信 已结束申购待上市
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