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资本市场快速发展

随着我国资本市场的不断发展和完善，上市公司数量不断增加，业绩承诺作为资本市场的一项重要制度，对于保护投

资者利益、促进市场公平交易具有重要意义。

业绩承诺制度的重要性

业绩承诺制度要求上市公司在并购、重组等交易中对未来业绩进行预测和承诺，是约束上市公司行为、提高信息披露

质量的重要手段。

研究的必要性

然而，近年来业绩承诺违约事件频发，暴露出我国资本市场业绩承诺制度存在的问题和不足。因此，深

入研究我国资本市场业绩承诺制度，对于完善相关制度、保护投资者利益、促进市场健康发展具有重要

意义。

研究背景和意义



研究目的和问题

研究目的

本文旨在通过对我国资本市场业绩承

诺制度的研究，分析存在的问题和不

足，提出相应的改进建议，为完善我

国资本市场业绩承诺制度提供参考。

研究问题

本文主要围绕以下几个问题展开研究：

（1）我国资本市场业绩承诺制度的

现状如何？（2）存在哪些问题和不

足？（3）如何改进和完善我国资本

市场业绩承诺制度？



研究方法
本文采用文献研究、案例分析和实证研究等方法，对我国资本市场业绩承诺制

度进行深入分析。

研究范围
本文的研究范围主要包括我国A股市场上市公司在并购、重组等交易中做出的业

绩承诺及其履行情况。同时，本文还将对业绩承诺制度的相关法律法规、政策

文件等进行梳理和分析。

研究方法和范围



资本市场业绩承诺概述
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业绩承诺是指上市公司在并购重组等

资本运作中，交易对方就标的企业在

一定期限内实现的业绩水平所做出的

承诺。

根据承诺内容的不同，业绩承诺可分

为盈利预测承诺、业绩补偿承诺和股

份回购承诺等类型。

业绩承诺的定义和分类

分类

定义



    

业绩承诺在资本市场中的作用

保护中小投资者利益

业绩承诺能够降低信息不对称程度，

帮助中小投资者更好地了解标的企业

的真实价值，从而做出更明智的投资

决策。

促进企业并购重组

合理的业绩承诺可以激发市场活力，

推动企业间的并购重组，实现资源的

优化配置和产业结构的调整。

约束交易对方行为

业绩承诺作为一种契约安排，能够对

交易对方形成一定的约束，促使其按

照承诺履行义务，减少道德风险和机

会主义行为。



法律法规01

我国《证券法》、《上市公司重大资产重组管理办法》等法律法规对业

绩承诺做出了相关规定，要求上市公司在并购重组中必须披露交易对方

的业绩承诺情况。

监管措施02

监管部门对业绩承诺的履行情况实施持续监管，对于未履行或违反业绩

承诺的行为将采取相应的监管措施，如责令改正、给予警告、罚款等。

自律组织03

证券交易所、证券业协会等自律组织也积极发挥作用，通过制定自律规

则、开展培训等方式，引导上市公司规范运作，提高业绩承诺的履行质

量。

业绩承诺的法律和监管环境



我国资本市场业绩承诺现状分析
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业绩承诺的普遍性
在我国资本市场中，业绩承诺被广泛应用于并购重组、股权融资等领域，成为约

束和激励交易双方的重要手段。

业绩承诺的重要性

业绩承诺对于保护投资者利益、维护市场秩序、推动公司高质量发展具有重要意

义。

业绩承诺的总体情况



盈利预测型业绩承诺
公司或股东对未来一段时间的盈利情况进行预测，并承诺达到预期
盈利水平，否则将承担相应责任。

资产减值型业绩承诺
在并购重组中，标的资产未来可能出现减值风险，相关方需承诺对
减值部分进行补偿。

对赌协议型业绩承诺
交易双方根据未来业绩达成对赌协议，通常包括股权调整、现金
补偿等条款，具有高风险高收益的特点。

业绩承诺的主要类型和特点



1

2

3

由于市场环境变化、公司经营不善等原因，可能

导致业绩承诺无法实现，进而引发投资者损失和

市场不信任。

承诺无法实现的风险

部分公司在业绩承诺过程中存在信息披露不充分、

不及时等问题，导致投资者无法全面了解风险。

信息披露不充分的风险

当前对业绩承诺的监管力度有待加强，部分公司

可能利用监管漏洞进行违规操作，损害投资者利

益。

监管不到位的风险

业绩承诺存在的问题和风险
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