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本报告基于可信的公开资料，参考行业研究模型，旨在对项目进

行合理的逻辑分析研究。本报告仅作为投资参考或作为参考范文模板

用途。 

 



第一章 市场预测 

一、依托国内市场，细分领域持续突破 

国内公司基于产品高性价比、本地化服务等优势，在多个细分测

试设备实现突破。测试机是后道设备中占比最高的品类，国内头部公

司华峰测控、长川科技均实现了较大突破，在模拟功率类测试机领域，

在国内市场形成了一定主导地位。 

在分选机及探针台领域，长川科技布局相对较早、产品竞争力较

强，在高端品类及多产品线对海外公司进行持续替代。 

二、capex 有望维持高位，降本增效持续为国产测试机提供增长机

会 

芯片需求提升、封装难度加大及全球性缺芯等因素影响，各类封

测厂商持续扩产。半导体应用于经济发展的各个领域，近年持续新增

大量市场需求、封装难度持续提升，使得半导体设备投资周期波动幅

度逐步趋缓。 

本轮全球性缺芯行情，仍未得到完全缓解，因此封测厂商 capex

维持高位。行业头部公司日月光、安靠、长电科技、通富微电和华天

科技全体头部封测厂 2021H1年资本开支上行显著，分别同比提升

6.00%、85.91%、13.06%、49.91%和 85.24%。不仅头部封测厂扩产，细



分领域玩家亦陆续规划或投产封测产线，晶方科技 2021H资本开支约

2.48 亿元，同比+180.26%，诸如华宇电子集成电路封测产业园项目、

三安光电 Mini/MicroLED芯片封测项目、沛顿科技集成电路先进封测

和模组制造项目等也陆续推进。基于产能安全、工艺配套等因素，部

分 IC 设计公司也加大投入自主产线。 

全球范围内的产能供应紧张，促使多家 IC 设计公司投入自主产线，

保障自身供应安全同时基于产品工艺配套要求，部分 IC 设计公司也开

始布局自主可控的晶圆制造和封测产线。其中，卓胜微共募集 37.99

亿，斯达半导于 2021.9 募集资金 34.78 亿元计划获得审核通过。综合

考虑封测厂开机率、封测及 ic 设计公司扩产计划及头部设备厂商交期

等因素，半导体测试设备行业景气度高且有望持续至少 1-2年。 

三、客户黏性强，盈利质量高 

协同开发推出解决方案属性，客户黏性强、不易替代。半导体测

试机需配套芯片的测试需求，有 IC 设计厂商进行联合开发，因此具有

较强的定制化属性。 

基于长期的开发合作，测试机厂商积累大量专利与研发经验，与

合作的设计公司形成默契合作并逐步建立生态。因此，往往早期绑定

IC 设计厂商进行联合开发的测试机厂商，获取订单的概率更大，一旦

进入设计公司合作体系，将拥有显著的客户资源壁垒与产业协同壁垒。 



项目背景、必要性

一、高性价比、服务优质，品类向全球市场拓展 

增效降本驱动，国内优质品类有望向全球拓展。国内测试机厂商

以国内市场为基础，持续提升产品性能与技术能力，为国内外客户提

供高性价比产品。

相对于海外头部公司，国内厂商服务更加优质，致力于为客户满

足更多个性化需求。国内外 IC 客户普遍存在持续的增效降本需求，因

此国内优质产品具有持续向全球市场拓展的巨大机会。 

二、海外巨头全球市场占有率高，国内厂商替代空间大 

从现阶段来看，海外巨头仍然占据全球后道测试设备绝大部分份

额，因此国产设备厂商替代空间依然巨大。据 SEMI统计，现阶段全球

后道测试设备领域爱德万（Advantest ）、泰瑞达（Teradyne ）、科休

（Cohu）三巨头仍占据主流，合计占比超 90%。 

在具体细分设备领域，爱德万与泰瑞达在测试机领域基于长期积

累，合计份额超过 90%；而探针台方面，目前则主要受日本企业主导，

前两大厂商东京精密、东京电子合计占比超过 70%，其余的企业为台湾

旺矽、台湾惠特以及深圳矽电等，相对于测试机，格局略分散；在分

选机领域，爱德万、科休在全球分选机领域保持优势地位，2019年两



85%，市场集中度仍然较高。国内测试设备厂商在

细分领域有所突破，但全球市场占比有限，后续空间依然较大。

三、国内设计公司崛起，持续给予国内测试机厂商发展良机

IC 设计公司对于非通用型测试设备具有较强决策权，国内 IC 设计

公司强势崛起为国产测试机带来发展机会。国内半导体设计公司蓬勃

发展，类似圣邦股份、思瑞浦、卓胜微、晶晨股份等企业也已经成为

细分领域的“小巨人”企业。 

以申万 IC 设计行业分类为参考进行统计，近三年国内主要半导体

设计公司收入增速远大于全球半导体销售额增速。 

我国 IC 设计企业的快速崛起，他们基于提升竞争力（增效降本）

及供应链安全考虑，加大国内设备采购力度，带动了我国非通用（偏

高端）测试设备行业的快速发展，随着我国 IC 设计企业逐步切入中高

端芯片领域，将继续拉动我国半导体测试设备商向高端领域推进。通

用型测试设备采购权主要由封测厂商决定，与产能区域结构发展相关，

中国半导体产能结构将持续提升为通用型测试设备带来发展良机。 



总论

一、项目名称及建设性质 

（一）项目名称

湛江半导体设备项目 

（二）项目建设性质 

本项目属于新建项目 

二、项目承办单位 

（一）项目承办单位名称 

xxx 有限责任公司 

（二）项目联系人 

覃 xx 

（三）项目建设单位概况 

公司将依法合规作为新形势下实现高质量发展的基本保障，坚持

合规是底线、合规高于经济利益的理念，确立了合规管理的战略定位，

进一步明确了全面合规管理责任。公司不断强化重大决策、重大事项

的合规论证审查，加强合规风险防控，确保依法管理、合规经营。严

格贯彻落实国家法律法规和政府监管要求，重点领域合规管理不断强



立，广大员工合规意识普遍增强，合规文化氛围更加浓厚。

当前，国内外经济发展形势依然错综复杂。从国际看，世界经济

深度调整、复苏乏力，外部环境的不稳定不确定因素增加，中小企业

外贸形势依然严峻，出口增长放缓。从国内看，发展阶段的转变使经

济发展进入新常态，经济增速从高速增长转向中高速增长，经济增长

方式从规模速度型粗放增长转向质量效率型集约增长，经济增长动力

从物质要素投入为主转向创新驱动为主。新常态对经济发展带来新挑

战，企业遇到的困难和问题尤为突出。面对国际国内经济发展新环境，

公司依然面临着较大的经营压力，资本、土地等要素成本持续维持高

位。公司发展面临挑战的同时，也面临着重大机遇。随着改革的深化，

新型工业化、城镇化、信息化、农业现代化的推进，以及“大众创业、

万众创新”、《中国制造 2025》、“互联网+”、“一带一路”等重大

战略举措的加速实施，企业发展基本面向好的势头更加巩固。公司将

把握国内外发展形势，利用好国际国内两个市场、两种资源，抓住发

展机遇，转变发展方式，提高发展质量，依靠创业创新开辟发展新路

径，赢得发展主动权，实现发展新突破。 

公司依据《公司法》等法律法规、规范性文件及《公司章程》的

有关规定，制定并由股东大会审议通过了《董事会议事规则》，《董



决议及会议记录等进行了规范。 

公司自成立以来，坚持“品牌化、规模化、专业化”的发展道路。

以人为本，强调服务，一直秉承“追求客户最大满意度”的原则。多

年来公司坚持不懈推进战略转型和管理变革，实现了企业持续、健康、

快速发展。未来我司将继续以“客户第一，质量第一，信誉第一”为

原则，在产品质量上精益求精，追求完美，对客户以诚相待，互动双

赢。 

三、项目定位及建设理由

IC 设计公司对于非通用型测试设备具有较强决策权，国内 IC 设计

公司强势崛起为国产测试机带来发展机会。国内半导体设计公司蓬勃

发展，类似圣邦股份、思瑞浦、卓胜微、晶晨股份等企业也已经成为

细分领域的“小巨人”企业。 

加快构建现代产业体系，推动经济体系优化升级 

坚持把发展经济着力点放在实体经济上，全力做好“四篇文章”，

深入实施“五大产业发展计划”，推进产业基础高级化、产业链现代

化，打造世界级产业新城、北部湾和粤西地区产业中心，提高经济质

量效益和核心竞争力。 



划，发展壮大绿色钢铁、绿色石化、高端造纸、绿色能源、新能源汽

车五大先进制造业集群，延伸完善上下游产业链，形成强大产业支柱

力量。推动东海岛打造世界一流产业园区，以宝钢湛江钢铁、中科炼

化、巴斯夫等重大龙头项目为抓手，推进东海岛现代钢铁、绿色石化

和高端造纸产业链配套基地建设，建设国家循环经济示范区，推动湛

茂合作共建世界级绿色石化一体化基地。扩建湛江产业转移工业园、

雷州乌石临港产业园，新建湛江新能源汽车产业园，谋划建设徐闻临

港产业园，高水平建设奋勇高新区产业园，加快建设新能源配套产业

园。高水平建设空港经济区，配套发展现代物流、高端服务业、智能

制造等临空产业。锻造产业链供应链长板，配套建设上下游产业链基

地，形成覆盖原材料供应、中间产品、高附加值下游产品、物流配送

等配套产业链供应链。补齐产业链供应链短板，实施产业基础再造工

程，加大重要产品和关键核心技术攻关力度，发展先进适用技术，推

动产业链供应链多元化。

培育发展战略性新兴产业。强化科技引领，培育壮大装备制造、

生物医药、新材料、电子信息四大战略性新兴产业，形成新的经济增

长点。优先发展装备制造产业，培育发展工业机器人、自动化装备、

大型铸锻件制造、精密机床等配套产业，打造北部湾和粤西地区装备
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