
融资融券业务(34)

BIG DATA EMPOWERS 

TO CREATE A NEW

ERA



目录
CONTENTS• 融资融券业务概述

• 融资融券交易规则与流程

• 标的证券选择与标准制定

• 保证金制度及担保物管理要求

• 融资融券业务风险识别与防范

• 监管政策、法规解读及合规建议



BIG DATA EMPOWERS 

TO CREATE A NEW

ERA

01

融资融券业务概述



融资融券业务是指证券公司向客户出

借资金供其买入证券或出借证券供其

卖出证券的业务。

通过融资融券交易，投资者可以在自

有资金或证券不足的情况下进行证券

买卖，从而放大交易杠杆，增加盈利

机会。

定义与基本原理

基本原理

定义



规范发展阶段
随着市场成熟和监管加强，融资融券业务逐渐走向规范化和专业化。

现状
目前，融资融券业务已成为全球证券市场的重要组成部分，为投资
者提供了多元化的投资手段和风险管理工具。

初始阶段
融资融券业务起源于欧美市场，后逐渐在亚洲等新兴市场得到发展。

发展历程及现状



市场参与主体与角色

参与主体

投资者：包括个人投资者和机构投资

者，是融资融券业务的主要需求方。

证券公司：作为融资融券业务的提供方，

负责出借资金或证券，并收取一定费用。

投资者角色：通过融资融券交易放大

投资杠杆，获取更高收益。

证券公司角色：提供融资融券服务，满足客户

需求，同时承担风险管理和合规监管职责。

角色
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融资融券交易规则与流程



保证金比例及维持担保比例

投资者需按照一定比例缴纳保证金，

并维持一定的担保比例，以确保交易

安全。

权益处理及信息披露

对于融资融券交易涉及的权益变动、

信息披露等事项，投资者需按照相关

规定进行处理。
交易方式及限制

投资者可以通过证券公司进行融资融

券交易，但需遵守相关交易规则，如

买卖方向、交易时间等。

融资融券标的证券范围

符合交易所规定的证券品种，包括股票、

债券等。

交易规则解读



偿还融资与融券回购
投资者在约定期限内偿还融资
款项或进行融券回购操作。

融资买入与融券卖出
投资者通过证券公司进行融资
买入或融券卖出操作。

账户开立与资金划转
投资者在证券公司开立信用证
券账户和信用资金账户，并划
转担保物。

客户申请与征信
投资者向证券公司提出申请，
并提交相关征信材料。

签订合同与风险揭示
投资者与证券公司签订融资融
券合同，并接受风险揭示。

业务流程梳理



证券公司应对投资者进行适当性评估，
确保其具备相应的风险承受能力和投
资经验。

投资者适当性管理 保证金制度及追加机制

强制平仓制度 风险监测与报告

投资者需按照一定比例缴纳保证金，
当保证金不足时，应及时追加。

当投资者信用账户维持担保比例低于
一定水平时，证券公司有权进行强制
平仓操作。

证券公司应建立完善的风险监测机制，
定期对融资融券业务进行风险评估和
报告。

风险控制机制设计
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标的证券选择与标准制定



基金、债券等其他证券
除了股票，一些基金、债券等其他证券也可以作为融资融券业务的
标的。

选择依据
在选择标的证券时，通常需要考虑证券的流动性、波动性、市值等
因素，以及投资者适当性管理的要求。

沪深交易所上市股票
融资融券业务中，标的证券通常包括在沪深交易所上市的股票，
这些股票需要满足一定的市值、流动性等要求。

标的证券范围及选择依据



    

标的证券标准制定与调整

初始标准制定

交易所或相关机构会制定初始的标的

证券标准，包括市值、流动性、股价

波动率等方面的要求。

定期调整

随着市场环境的变化和证券表现的不

同，标的证券标准会进行定期调整，

以确保融资融券业务的健康运行。

临时调整

在特定情况下，如市场出现异常波动或某

只证券出现特殊情况，交易所或相关机构

可能会进行临时性的标的证券标准调整。



对于个人投资者而言，需要了解自身的风险承受能力和投
资经验，选择适合自己的标的证券进行融资融券交易。

个人投资者

机构投资者通常具有更为专业的投资团队和风险管理机制，
可以选择更为复杂和多样化的标的证券进行融资融券交易。

机构投资者

做市商和特定投资者在融资融券业务中扮演重要角色，他
们需要具备较高的专业水平和风险管理能力，并遵守更为
严格的监管要求。

做市商和特定投资者

不同类型投资者适用性分析
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