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[bookmark: _Toc440666203]第一部分 投资要点
1、 [bookmark: _Toc440666204]投资概况
	项目概况
	

	公司名称
	辽宁澎健药业有限公司

	主营业务
	

	注册地
	

	实际控制人
	

	投资安排
	

	预计投资时间
	2016年初

	预计退出时间
	2018年底

	投资周期
	3年

	交易架构
	

	投资方式
	股转或增资

	投资估值
	亿人民币

	退出方式
	[bookmark: _GoBack]创业板 

	财务状况
	

	2015年收入及利润
		项目
	金额

	收入
	

	净利润
	




	2015年毛利率及净利率
	毛利率=   %，净利率= -104   %

	未来三年预测
		项目
	2016E
	2017E
	2018E

	收入
		20000万
	50000万
	80000万

	利润
	6016万
	15030万 
	24064万






[bookmark: _Toc440666205]2、投资亮点
（一）公司突出亮点
公司原有片剂、胶囊剂、颗粒剂、丸剂四个剂型。2003年积极响应国家相关管理政策，进行企业生产的GMP技术工程改造，2004年通过国家GMP验收，2009年、2015年再次通过国家 “GMP”认证。
2004年，企业投入了2000余万元人民币，与中科院、上海医科大学药物研究所、辽宁中医药大学等科研院校合作，开始了新药肺宁浓缩丸和氨来呫诺口腔贴片的开发、研制工作。2012年，上述产品研制成功并获得批准文号。
。
（二）精品策略建立良好口碑和行业知名度
2013年10月，我们根据企业发展的长远规划和经营战略，经研究决定，斥资4000余万元收购了抚顺诠生堂制药有限公司及其旗下的52个品种。增大了企业在市场竞争中的份额和占有率，为企业下一步的发展做好了充足的准备。主要新增产品有：小容量注射液、冻干粉针、散剂、水蜜丸等四个剂型和康脉益心片、精制银翘解毒片、罗黄降压片、心安胶囊、屏风生脉胶囊、小儿羚羊散、人参益母丸、跌打丸、朱砂安神丸、注射用抗肿瘤免疫核糖核酸、脑蛋白水解物注射液等品种。
（三）产品销售能力
公司拥有高素质的营销人员队伍，建立了科学合理的销售管理体系。公司建立起了处方市场、普药流通市场、OTC市场等较为完善的多重营销体系，与全国1500余家医药公司建立合作关系，拥有500余家医院直销网络和2万家连锁直销药店网络，产品销往全国28个省市区。
公司目前年产量11万件，年产值亿元，产品有抗骨增生片、脑得生片、消栓通络片、牛黄消炎片、炎可宁片、氨来呫诺口腔贴片、复方氨酚烷胺胶囊等20余个品种，其中氨来呫诺口腔贴片为国家三类新药。
（四）公司未来前景
为了实现企业的全面升级，满足市场需求，扩大市场，提升竞争能力，为企业的发展增加动力和后劲，公司对原有的生产车间和设备以及化验室进行彻底改造，今年正在实施中心化验室870 ㎡，制剂车间10000㎡，以及锅炉房扩建工程，总建筑面积13113平方米，总投资5000万元，项目投产后形成80亿片康脉益心片的生产能力。今年整体完。
（五）公司人才储备
公司一贯注重新产品开发，公司的研发中心与全国多所科研机构保持长期合作关系，长期与中科院、上海医科大学药物研究所、辽宁中医药大学等科研院校合作，并不断开发研制新产品，为公司的可持续发展奠定了基础。

[bookmark: _Toc440666206]3、风险提示
（一）产品风险
虽然过去公司产品多为市场认知度较高品种，但是，未来产品能否获得市场认可尚不确定，市场不断发展亦存在一定风险。
（二）收益不确定风险
未来收入受多方面因素影响，比如国家“医药分离”政策调控。
（三）纳税风险
未来规范化后需要补缴相当一部分税费，存在潜在现金流压力。
（四）资金风险
新产品研发资金投入大，但未来现金回收不确定性高，可能出现资金链断裂风险。
（六）人才流失风险
优秀的团队是企业的竞争优势，也是企业核心资产之一。若公司优秀人才大量流失，可能对长期稳定发展带来不利影响。

[bookmark: _Toc440666212][bookmark: _Toc440666207]第二部分 投资分析
[bookmark: _Toc440666208]一、基本情况
[bookmark: _Toc440666209]1. 基本信息
	名    称
	辽宁澎健药业有限公司
	所属行业
	医药

	注册地址
	抚顺县兰山经济开发区
	法定代表人
	冯振泰

	工商登记号
	232
	组织机构代码
	-1
	税务登记证号码
	21

	注册资本
	1066万元
	成立时间
	2000年3月17日
	企业性质
	有限责任公司

	经营范围：片剂、颗粒剂、硬胶囊剂、丸剂（浓缩丸）生产，日用百货及销售



[bookmark: _Toc440666210]2. 历史沿革
（一）设立
辽宁澎健药业有限公司成立于2000年，是一家以现代化中成药研发、生产和销售为主业的综合性制药企业，注册资金1066万元。公司座落在抚顺市东洲区兰山经济开发区，厂区占地面积万多平方米、建筑面积8000多平方米。现有员工130人，中高级专业技术人员15人，拥有一支专业技术水平高，管理经验丰富，创新开拓，锐意进取的优秀管理团队。
辽宁澎健药业股权结构如下：
	股东名称
	出资金额（万元）
	出资比例（%）

	冯振泰
	
	%

	祁成武
	208
	%

	诠生堂
	
	10%

	合  计
	1066
	100%



4. 重大资产
[bookmark: _Toc440666213] 土地与房产
	建筑物名称
	坐落
	建筑面积（㎡）
	固定资产金额
	备注

	房产
	抚顺兰山经济区
	
	
	10座房产

	设备
	抚顺兰山经济区
	219台
	
	

	土地
	抚顺兰山经济区
	57918
	
	



[bookmark: _Toc440666215][bookmark: _Toc440666214] 药品再注册批件
	序号
	名称
	药品批准文号
	所有权
	药品批准文号有效期

	1
	乳酸菌素片
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	复方胃膜片
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	对乙酰氨基酚片
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	芬布芬片
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	复方磺胺甲恶唑片
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	联磺甲氧苄啶片
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	复方乙酰水杨酸片
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	氨加黄敏片
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	羚羊感冒片
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	精制银翘解毒片
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	牛黄解毒片
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	百日咳片
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	三七片
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	消栓通络片
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	抗骨增生片
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	炎可宁片
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	脑得生片
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	牛黄消炎片
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	复方丹参片
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	小儿氨酚黄那敏片
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	复方茶碱麻黄碱片
	国药准字H
	澎健药业
	



	
	盐酸二氧丙嗪片
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	氨基比林咖啡因片
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	曲匹布通片
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	复方磺胺甲恶唑片
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	甲硝唑片
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	盐酸土霉素片
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	消渴灵片
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	康脉益心片
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	复方氨酚烷胺胶囊
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	盐酸雷尼替丁胶囊
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	心安胶囊
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	胃膜素胶囊
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	吡拉西坦胶囊
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	屏风生脉胶囊
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	曲克芦丁胶囊
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	益母草颗粒
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	板蓝根颗粒
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	乳酸菌素颗粒
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	云芝肝泰颗粒
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	小儿羚羊散
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	六味地黄丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	消栓再造丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	百合固金丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	人参益母丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	牛黄清脑丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	牛黄清胃丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	人参归脾丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	人参健脾丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	牛黄上清丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	石斛夜光丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	牛黄解毒丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	银翘解毒丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	朱砂安神丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	跌打丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	龙胆泻肝丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	小活络丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	木香理气丸
	国药准字Z
	澎健药业
	



	
	柏子养心丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	大山楂丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	附子理中丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	金匮肾气丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	羚翘解毒丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	柴胡疏肝丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	安宫牛黄丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	老蔻丸
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	注射用抗肿瘤免疫核糖核酸
	国药准字H
	澎健药业
	

	
	罗黄降压片
	国药准字Z
	澎健药业
	

	
	氨来呫诺口腔贴片
	国药准字H
	澎健药业
	


[bookmark: _Toc440666233] 主要产品投资预算与执行

	[bookmark: RANGE!A1:D12]《康脉益心片》投资预算及执行情况

	项目
	预计(万元）
	实际执行（万元）1-3月份
	备注

	原材料
	9650
	28
	

	工资
	382
	11
	

	折旧
	245
	12
	

	电费
	143
	7
	

	市场开发费用
	835         
	1
	

	办公费用
	345
	15
	

	各项税费
	1848
	12
	

	车辆费用
	110
	1
	

	财务费用
	750
	125
	

	合计
	14308
	212
	

	《口腔贴片》投资预算及执行情况

	项目
	预计(万元）
	实际执行（万元）
	备注

	原材料
	658
	29
	

	工资
	104
	8
	

	折旧
	53
	8
	

	电费
	28
	6
	

	市场开发费用
	165
	1
	



	办公费用
	150
	4
	

	各项税费
	1000
	1
	

	车辆费用
	19
	1
	

	财务费用
	200
	96
	

	合计
	      2377    
	154
	　


5. 重大合同
[bookmark: _Toc440666216] 借款合同
	日期
	合同名称
	签约方
	借款金额
	借款期限
	借款用途
	提取时间与金额

	
	流动资金贷款合同
	抚顺银行北站支行
	3000万
	
	购买原材料
	

	
	流动资金贷款借款合同
	抚顺银行北站支行
	2000万
	
	购买原材料
	

	
	流动资金贷款合同
	抚顺银行东洲支行
	3000万
	
	购买原材料
	

	
	流动资金贷款合同
	抚顺银行营业部
	200
	
	购买原材料
	

	
	流动资金贷款合同
	建行抚顺东洲支行
	900
	
	购买原材料
	



[bookmark: _Toc440666217] 担保合同
	日期
	合同名称
	签约方
	担保金额
	担保期限
	担保财产

	
	流动资金贷款合同
	启运公司1270万、顺欣公司1370万元
	3000万
	
	

	
	流动资金贷款借款合同
	
	2000万
	
	



	
	
	启运公司800万、顺欣公司280万、同利公司680万、中小企业公司240万
	
	
	

	
	流动资金贷款合同
	启运公司1500万、顺欣公司1500万
	3000万
	
	

	
	流动资金贷款合同
	启运公司200
	200
	
	安排再就业项目贷款

	
	流动资金贷款合同
	顺欣公司850万元、冯总房产抵押50万元
	900
	
	


[bookmark: _Toc440666218] 业务合同

[bookmark: _Toc440666219] 战略合作协议

[bookmark: _Toc440666221][bookmark: _Toc440666220]股东、高管主要介绍
（一）股东介绍
冯振泰：大股东兼实际控制人，1964年出生，辽宁澎健药业有限公司董事长。2000年进入医药行业，从业经验近16年，公司现有生产品种72种，康脉益心片、氨来呫诺口腔贴片获得国家准字新药证书，为国家级中药保护品种。肺宁浓缩丸获得国家专利证书。
祁成武：1963年出生，辽宁澎健药业有限公司股东。
抚顺诠生堂制药有限公司：成立于1993年，注册资金800万元，主要经营中西药品及生物制剂的生产与销售。辽宁澎健药业有限公司股东。
（二）高管团队
王东山：1975年出生，1999年毕业于辽宁中医学院，中药制药专业，学士学位，职业药师，从事制药行业17年，辽宁澎健药业有限公司质量负责人。

主萍：1964年出生，1989年毕业于沈阳市联合职工大学，制药工艺专业，主管药师，从事制药行业23年，辽宁澎健药业有限公司生产负责人。
李俊荣： 1957年出生，1987年毕业于辽宁中医学院中药系进修，从事制药行业34年，辽宁澎健药业有限公司生产厂长。
7. 人力资源
[bookmark: _Toc440666222] 组织架构
 (
董事长
董事长助理
办公室
生产部
质量部
化验室
销售部
供应部
维修部
)
	部门
	负责人姓名
	职位
	职责描述

	财务部
	姚连祥
	副总经理
	财务工作

	质量部
	王东山
	副总经理
	质量部、中心化验室

	生产部
	李俊荣
	厂长
	制剂车间、提取车间

	销售部
	李海辉
	副总经理
	销售工作

	供应部
	于桂梅
	部长
	负责采购工作

	办公室
	邢铁红
	  主任
	行政、人事等日常工作

	维修部
	李层
	部长
	后勤保障、维修



[bookmark: _Toc440666224][bookmark: _Toc440666223] 员工和保险
目前公司员工130人，已缴纳社会养老和医疗保险56人，其余人员为退休返聘人员和临时员工。
[bookmark: _Toc440666225]8. 荣誉与资质证书
公司取得的资质证书、许可证书如下：
（1） 药品生产许可证书  编号：辽    有效期至2020年12月31日
（2） 药品GMP证书     编号：LN    有效期至2020年7月5日
（3） 新药证书  康脉益心片  编号：国药证字Z 
（4） 新药证书  氨来占诺口腔贴片  编号：国药证字H
（5） 中药保护品种证书  康脉益心片  证书号：（2013）国药中保证字第005号  有效期至2020年5月8日
二、主营业务
[bookmark: _Toc440666226]1. 主要作品介绍
康脉益心片以临床为主导
氨来呫诺口腔贴片以终端市场为主导
1.1 主要产品信息
	品名
	主要成分

	康脉益心片
	丹参、两红花、延胡索、蟾酥、熊胆粉、冰片、三七、山楂等

	氨来呫诺口腔贴片
	



[bookmark: _Toc440666228] 市场占有率
[bookmark: _Toc440666229]


2. 业务流程
公司OTC业务流程
 (
企业生产
) (
医药公司
) (
连锁药房终端
)

公司临床业务流程
 (
企业生产
) (
医药配送
) (
医  院
)

市场分析
1、心脑血管系统疾病呈上升趋势
心脑血管系统疾病是中老年人常见的一种疾病。近年来，随着人们生活水平的提高，饮食结构的变化，社会竞争激烈、人们工作压力加大，生活节奏的加快，其发病率呈上升的态势。据统计，目前，世界上心脑血管药物市场的销售额已达300多亿美元，占世界药品销售总额的21%，位居首位，销售额将呈持续增长的态势。
国外进口药品的价格昂贵，没有进国家医保目录，购买这部分药品都是自费，普通老百姓难以承受。因此，国内市场急需价格低、疗效显着的治疗心脑血管疾病的药品。
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