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---工程机械系列深度（一） 

报告摘要： 
[Table_Summary]  

老龄化趋势显著，叉车替代人力效益凸显。叉车属于物料搬运机械，广

泛应用于车站、港口、机场、工厂及仓库等多种场景，属于机械化装卸、

堆垛和短距离运输的高效设备，对人力替代的存在显著的经济效益。同

时从我国人口结构来看 65岁及以上的人口比例由 2015 年的 10.50%上升

至 2023 年的 15.40%，提升约 4.90pct；劳动力的结构变化为叉车带来长

足的发展空间。 

 

3 月 PMI 数据改善显著，制造业景气度有望回升。根据国家统计局服务

业调查中心、中国物流与采购联合会 3 月 31 日发布数据显示，3 月份，

中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.8%，比上月上升 1.7 个百分点，

表明制造业景气回升。同时 3 月份生产指数和新订单指数分别为 52.2%

和 53.0%，比上月上升 2.4 和 4.0 个百分点，整体改善明显。重点行业跟

踪角度，3 月高技术制造业、消费品行业、装备制造业 PMI 分别为 53.9%、

51.8%和 51.6%，较上月分别提升 3.1pct/1.8pct/2.1pct，对应的行业的产需

有望加速释放。叉车下游可广泛应用于国民经济各个领域，与宏观经济

相关性较高，也与制造业发展及仓储物流业具有较强的关联性，通常呈

现出正相关，因此 3 月 PMI 好转预示叉车整体销量有望向好。 

 

叉车电动化大势所趋，产业链协同打开锂电叉车成长空间。叉车根据动

力可分为内燃叉车和电动叉车，电动叉车可进一步划分为锂电和铅酸叉

车；电动叉车虽然较内燃叉车在初始购置成本上较高，但是在全生命周

期维度优于内燃叉车，同时在节能减排和绿色环保更具优势。中国在锂

电产业链布局完善，供应链成本优势显著，进一步提升国产锂电叉车的

产品竞争力。 

 

全球叉车市场空间广阔，锂电产品引领出海新浪潮。根据世界工业车辆

统计协会数据显示，2022 年亚洲/欧洲/美洲/非洲/大洋洲地区工业车辆的

销量占全球的比重分别为 46.43%、31.82%、18.77%、1.03%和 1.95%，

其中中国机动工业车辆的销量约占亚洲的 73.90%；从车型结构来看，各

地区 1+2 类叉车的占比仍然处于较低水平，尤其在高压锂电叉车领域国

产品牌发力较早，具备较强的竞争优势与产业链协同，看好中长期叉车

市场进一步放量。 

 

相关标的： 

 

（1）品牌力较强与海外布局完善的领军企业：杭叉集团、安徽合力 

 

（2）同时布局叉车与下游物流系统的企业：诺力股份 

 

（3）多年布局电动叉车的企业：中力股份（未上市） 

 

 
风险提示：叉车出口不及预期；海外贸易政策变化风险  
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1. 3 月 PMI 数据好转：制造业景气度回升，叉车下游广泛有

望受益 
 

1.1. 叉车下游应用广泛，替代人力大有可为 
 

图 1：叉车结构示意图  图 2：叉车下游应用 

 

 

 

数据来源：杭叉集团招股书，东北证券  数据来源：杭叉集团招股书，东北证券 

 

 

人口红利逐步降低，叉车具备丰富的应用场景。叉车是指对成件托盘类货物进行装

卸、堆垛和短距离运输、重物搬运作业的各种轮式搬运车辆，国际标准化组织

ISO/TC110 称其为工业车辆。叉车属于物料搬运机械，广泛应用于车站、港口、机

场、工厂及仓库等各个国民经济部门，是机械化装卸、堆垛和短距离运输的高效设

备，对人力替代的经济效益显著。 

 

图 3：叉车分类示意图 

 

数据来源：中力股份招股书，杭叉集团年报，安徽合力官网，东北证券 



ImzejhuyoBX6yLTutI/wCgRJo7/SvTbHnTRexN4PXYTY7yYPIhkl8ybPtmyzPSaP
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表 1：叉车种类及特点介绍 

类别 产品名称 产品特点 主要功能及场景 实景图 

Class I 

电动平衡

重乘驾式

叉车 
 

电动平衡重

乘驾式叉车 

采用锂电池或铅酸电池为

动力；对作业环境要求

高，爬坡能力较内燃叉车

弱 

物流公司、生产企业等生产、

仓库等场所的搬运装卸作业 

 

 油改电叉车 

锂电池作为动力；使用内

燃车底盘，结实耐用；随

充随用，满足大多数工况 

作业范围广，全天候使用适用

于多场景、多工况，适合工况

性较差的不平道路 
 

Class II

电动乘驾

式仓储叉

车 

电动拣选车 

安全性高，操作便捷灵活，

速度控制和转向精准；高

强度结构承重性更好 

适合拣选不同尺寸的货物；适

用于多种商超场景，如高位货

架取货、通道宽度窄等场景 
 

 前移式叉车 

稳定可靠，高性能，高效

率；维护便利，安全性高，

易操作 

门架非固定，可前移，满足低、

中、高货架仓库的物料堆垛作

业，最高可以满足 12 米高作业 
 

Class III

电动步行

式仓储叉

车 

电动搬运车 

尺寸小，自重轻，操作方便

且安全；节能、环保，成本

低；维护保养方便快捷；持

续工作时间长 

适用于工厂、仓库、商超、新零

售等全场景物料快速搬运作业，

需要通过平台、托盘进行搬运作

业，可用于爬坡  

 电动堆高车 

采用专用驱动、液压设计，

可实现高可靠、高效率作

业；强劲动力，运行平稳，

作业安全，维护方便，能耗

低超小作业空间 

集堆垛、搬运功能于一体，适用

于工厂、仓库等场景短距离、有

高度的堆垛工作，需要通过平

台、托盘进行作业 
 

Class

（IV+V）

内燃平衡

重式叉车 

内燃叉车 

配置先进部套件及强劲动

力发动机，性能强大可靠

爬坡能力强，对路面要求

低；购置成本较电动平衡

重叉车低，维修难度大且

成本高 

集堆垛、搬运、牵引功能于一

体，适用于物流、工厂等室外

大吨位物料装卸作业 

 

数据来源：中力股份招股书，东北证券 

 

叉车品类丰富，足以适应各类复杂工况。根据中国工程机械工业协会工业车辆分会

的分类标准，工业车辆主要分为机动工业车辆、牵引车、越野叉车、手动和半动力

车辆和固定平台搬运车。其中，机动工业车辆又分为电动叉车和内燃叉车，电动叉

车包括 Class I 电动平衡重乘驾式叉车、Class II 电动乘驾式仓储叉车和 Class III 电

动步行式仓储叉车，内燃叉车即 Class IV/V 内燃平衡重式叉车，其中四类车为内燃

小轮距，基本使用实心胎。一般采用 LPG 作为动力源；而 5 类车一般使用充气式

胎，车身尺寸大，有高通过性+抗震性，一般适合户外工况。 
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图 4：叉车产业链 

 

数据来源：中力股份招股书，东北证券研究所整理 

 

 

叉车运行原理：叉车通过液压系统（门架的起升和倾斜机构的工作）、滑轮系统和控

制装置（控制叉车的行驶和升降）的组合来在不同距离上提升/托举重物。叉车零部

件构成：动力系统、传动系统、转向系统、液压系统、车身系统、操纵系统、电气

系统、制动系统和起升组件等主要部分组成，其中动力系统为叉车提供工作所需动

力，主要可以分为内燃机与电动机两类；传动系统是将发动机的动力传递给驱动轮，

以实现叉车的前进和后退，一般由离合器、变速箱、驱动桥、驱动轮等组成；转向

系统则由转向器、转向桥、转向轮等组成，用以控制叉车的行驶方向。 

 

 

图 5：叉车主要零部件结构 

 

数据来源：中国特种设备安全与节能促进会，东北证券 
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1.2. 叉车销量与制造业呈现较高关联度，使用场景丰富 
 

图 6：2020-2022 年国内叉车销售结构变化（%）  图 7：2022 年中力各类叉车平均价格(万元) 

 

 

 

数据来源：中国工程机械工业协会工业车辆分会，东

北证券 
 
数据来源：中力股份招股书，东北证券 

 

三类车销量占比较高，内燃车占比逐年下降。从销量结构来看，我国三类车占据主

要份额，同时随着电动化进程逐年提升，2020-2022 年我国三类车销量占比分别为

40.35%、48.13%和 50.10%；同理内燃叉车四类与五类车的合计占比则逐年降低，

2020-2022 年我国四+五类车合计销量占比分别为 48.73%、40.17%和 35.61%；电动

平衡重和乘驾的 1 类与 2 叉车占比逐年提升但总体比例仍处于较低水位，具备长足

的发展空间，2022 年两者销量占比分别为 12.61%与 1.68%。从价值量来看，三类车

价值量远低与其它车型。根据中力股份招股说明书（注册稿）披露，2022 年其一类

/二类/三类/五类叉车的平均价格分别约为 9.79 万元、8.31 万元、0.91 万元和 7.63 万

元。 

 

叉车月销量增速与制造业 PMI 呈现正相关。叉车具备丰富的下游应用场景，尤其在

各类型工厂的物料搬运场景运用广泛，因此其销量增速与制造业 PMI 大体上呈现一

定的正相关。3 月中国制造业 PMI 升至 50.8%，制造业景气度回升。 

 

图 8：叉车月销量增速与 PMI（%） 

 
数据来源：iFind，东北证券（左轴：叉车月销量同比增速；右轴：制造业 PMI） 
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图 9：我国人口结构（按年龄区分/%）  图 10：我国人口出生率和自然增长率（%） 

 

 

 

数据来源：iFind，东北证券  数据来源：iFind，东北证券 

 

 

老龄化趋势显著，设备更换有望打开叉车成长空间。叉车对搬运劳动力的替代作用

显著，从我国人口结构来看 65 岁及以上的人口比例由 2015 年的 10.50%上升至 2023

年的 15.40%，提升约 4.90pct。同时我国社会物流总额也由 219.2 万亿元提升至 2022

年的 347.6 万亿元，提升约 58.58%。根据国家发改委的统计数据，2022 年我国社会

物流总费用约为 17.8 万亿元，社会物流总费用与 GDP 的比率约为 14.71%，较 2015

年降低 1.29%，该比率通常可用衡量社会物流成本水平及现代化水平，与美日等发

达地区相比，在物流效率上我国仍有一定的提升空间。 

 

 

图 11：2015-2022 年中国社会物流总额（万亿元）  图 12：我国快递业务量（亿件） 

 

 

 

数据来源：国家发改委，东北证券  数据来源：iFind，东北证券 

 

 

电气机械行业为叉车重要下游。根据中国工程机械工业协会工业车辆分会数据显示，

2022 年机动工业车辆销量前三的行业分别为：电气、机械行业；批发零售业；交通

运输仓储、物流仓储、邮政业，同时 2022 年电动平衡重乘驾式叉车、电动乘驾式仓

储叉车与内燃平衡重式叉车销量最高的行业均为电气、机械行业。 
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表 2：2022 年工业车辆分行业流向表 

行业分类 1 类 2 类  4+5 类 合计 

农森牧副渔 1726 47 5769 7542 

采矿业、采石、木材采运 397 2 3261 3660 

食品、饮料行业 2973 200 3835 7008 

烟草制造行业 498 15 2795 3308 

纺织业、服装鞋帽 1402 157 4159 5718 

造业纸及纸制品行业 1427 118 4199 5744 

石油化工行业 2285 225 5167 7677 

电气、机械行业 6293 1507 45779 53579 

锂电、风、光、核电等新能源行业 457 270 1612 2339 

电商 1317 222 1838 3377 

冷链 2094 531 2050 4675 

汽车行业 2638 462 4282 7382 

通信设备计算机等电子设备制造业 914 140 5230 6284 

交通运输仓储、物流仓储、邮政业 3722 1261 6623 11606 

批发零售 2204 416 9034 11654 

租赁 2374 321 4266 6961 

医药及医疗器材 909 224 3697 4830 

非金属矿物制品 920 80 3947 4947 

冶金及金属制造 1682 235 8196 10113 

木业加工工具 533 132 3181 3846 

其他 9294 1234 39635 50163 

合计 46059 7799 168555 222413 

数据来源：物流技术与应用，东北证券  
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2. 电动化：电叉经济效益凸显，锂电化打开海内外市场 
 

2.1. 电叉性价比优势明显，原材料价格相对低位助力利润释放 
 

图 13：2013-2022 年我国电动叉车和内燃叉车销售情况（万台/%） 

 

数据来源：中国工程机械工业协会工业车辆分会，东北证券 

 

叉车电动化大势所趋，经济效益逐步显现。根据中国工程机械工业协会工业车辆分

会数据显示，2013 年我国电动与内燃叉车的销量分别约为 8.89 万台和 23.98 万台，

到了 2022 年则分别为 67.48 万台和 37.32 万台，对应复合年均增长率分别为 25.25%

和 5.04%，我国电动叉车占比显著提升。 

 

表 3：四种叉车使用成本分析 

叉车种类 汽油叉车 液化石油气 柴油叉车 电动叉车 

吨位 3T 3T 3T 3T 

燃料 汽油 液化气 柴油 电能 

点火方式 火花塞点燃 火花塞点燃 压燃式 - 

压缩比 一般≤10 一般≤10 一般为 16—12  

特点 

体积小，重量轻、起动性好，价格便

宜，最大功率时的转速高，振动及噪

声小。 

可靠性高，比较笨

重。冬季冷车时起动

困难。 

电瓶组自身重量大，电

机的加速性和启动性

差。 

价格 
4.14 元/L（90 号

汽油） 
2.61 元/L 

4.41 元/L（0 号柴

油） 
0.41 元/kw 

后期采购成本 无 

需要额外采购专用钢

瓶 1-2 只。每只 1400

元以内。 

无 
每 3 年需要更换一组，

费用大致为 2.8 万元， 

可持续工作时间 加油可持续 加 LPG 可以持续 加油可持续 
一般 8h 工作需要充电

10h 

标准 8h 的单日燃料量 一般为 6L/h 5.15L/h 6L/h 每次充电 90kw 

不同燃料叉车之间的热值换算 1 1.165 0.99 0.0835 

密度比重 0.73 0.53 0.83 - 

一年工作 250 天的费用比较 49750 26750 52925 21000 

相对绝对值的比较 0.94 0.508 1 0.397 

每年相对柴油节省费用 3175 26050 0 31925 

数据来源：叉车安全，东北证券  
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