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公司是国内叉车行业龙头企业，2023 年公司叉车销量占我国叉车销量比例约为 20.9%。公司

加大海外市场销售力度，在欧洲、北美、南美、东南亚、大洋洲等成立了 10 余家海外销售型

公司、配件服务中心，实现自有营销服务网络在欧洲、北美洲、南美洲、澳洲、东南亚等重要

市场全覆盖，海外经销商超过 300 家，高毛利产品占比及海外业务占比提升有望推动公司盈

利能力持续增强。公司积极拓展产品线，智能物流、AGV、高空作业车等差异化产品构筑新竞

争优势。 
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glzqdatemark2  

杭叉集团(603298) 

海外放量，产品差异化构筑竞争壁垒  

行  业： 机械设备/工程机械 

投资评级： 买入（维持） 

当前价格： 19.41 元 

基本数据 

总股本/流通股本(百万股) 1,310/1,310 

流通 A 股市值(百万元) 25,423.45 

每股净资产(元) 6.95 

资产负债率(%) 34.89 

一年内最高/最低(元) 34.49/15.05 

股价相对走势 

相关报告 
1、《杭叉集团（603298）：2024 年半年报点

评：营收小幅增长，盈利能力持续提升》

2024.08.19 

2、《杭叉集团（603298）：24Q1 公司净利润

增速略超预期》2024.04.23  

 投资要点 

公司是国内叉车行业龙头企业，2023 年公司叉车销量占我国叉车销量比例约为

20.9%。同时公司加大海外市场销售力度，海外经销商超过 300 家，高毛利产品占

比及海外业务占比提升有望推动公司盈利能力持续增强。公司积极拓展产品线，

智能物流、AGV、高空作业车等差异化产品构筑新竞争优势。 

➢ 行业情况：内销电动化占比逐年提升，叉车出口持续放量

近年我国叉车行业高速发展，2016-2023 年我国叉车内销销量从 26.8 万辆增长至

76.8 万辆，CAGR 为 16.25%；电动叉车占比逐年提升，2023 年我国内销市场中电

动叉车占比约 64%。叉车锂电化趋势明显，带动我国叉车出口增加明显，2016-2023

年，我国叉车出口销量由 10.22 万台增长到 40.54 万台，CAGR 高达 21.75%。2022

年中国叉车龙头企业安徽合力和杭叉集团全球份额合计约 8%，全球市场份额仍然

较低，未来仍具有增长空间。 

➢ 公司优势：积极拓展海内外市场，产品差异化构筑竞争优势

公司是国内叉车行业龙头企业，在国内具有较高市占率，2023 年公司叉车销量

24.55 万台，占我国叉车销量比例约为 20.9%。公司积极拓展海外市场，在欧洲、

北美、南美、东南亚、大洋洲等成立了 10 余家海外销售型公司、配件服务中心，

实现自有营销服务网络在欧洲、北美洲、南美洲、澳洲、东南亚等重要市场全覆

盖，我们测算 2023 年公司外销台量约为 7.9 万台，全球销量市占率约为 3.7%。公

司积极拓展产品线，智能物流、AGV、高空作业车等差异化产品构筑新竞争优势。 

➢ 叉车行业龙头经营能力稳定，维持“买入”评级

我们预计公司 2024-2026 年营业收入分别为 171.22/185.12/203.80 亿元，同比增

速分别为 5.23%/8.12%/10.09%，归母净利润分别为 20.79/22.33/25.58 亿元，同

比增速分别为 20.85%/7.40%/14.56%，EPS分别为 1.59/1.70/1.95元/股，3年 CAGR

为 14.14%。考虑到国内制造业景气度有望逐步回暖；电动化产品带来公司海外业

务新需求，我们维持公司“买入”评级。  
风险提示：外部经营环境的风险、汇率风险、成本费用上升的风险、海运费上升的风险、行

业空间测算风险、海外市场拓展不及预期风险等。 

财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 14412 16272 17122 18512 20380 

增长率（%） -0.53% 12.90% 5.23% 8.12% 10.09% 

EBITDA（百万元） 1398 2292 2676 2917 3354 

归母净利润（百万元） 987 1720 2079 2233 2558 

增长率（%） 8.68% 74.23% 20.85% 7.40% 14.56% 

EPS（元/股） 0.75 1.31 1.59 1.70 1.95 

市盈率（P/E） 26.2 15.0 12.4 11.6 10.1 

市净率（P/B） 4.2 3.0 2.6 2.3 2.0 

EV/EBITDA 10.9 9.9 9.2 8.2 6.9 

数据 ：公司公告、iFinD，国联证券研究所预测；股价为 2024 年 10 月 11 日收盘价  
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投资聚焦 
核心逻辑 

公司是国内叉车行业龙头企业，2023 年公司叉车销量占我国叉车销量比例约为 20.9%。公司加大海

外市场销售力度，在欧洲、北美、南美、东南亚、大洋洲等成立了 10 余家海外销售型公司、配件

服务中心，实现自有营销服务网络在欧洲、北美洲、南美洲、澳洲、东南亚等重要市场全覆盖，海

外经销商超过 300 家，高毛利产品占比及海外业务占比提升有望推动公司盈利能力持续增强。公司

积极拓展产品线，智能物流、AGV、高空作业车等差异化产品构筑新竞争优势。 

核心假设 

叉车业务：公司是国内叉车龙头企业之一。2024 年受行业周期影响，公司国内下游需求减弱，内

销增速相对放缓，但公司积极布局海外，通过锂电化及大吨位等差异化产品突破海外市场，实现自

有营销服务网络在欧洲、北美洲、南美洲、澳洲、东南亚等全球重要工业车辆产品市场全覆盖，海

外业务持续增长。我们认为随着国内需求逐步回暖，公司叉车业务有望恢复正增长，同时海外业务

有望持续放量，我们预测 2024-2026 年公司叉车、配件及其他收入增长率将分别为 5%/8%/10%，对

应营收分别为 168.29/181.75/199.93 亿元。 

盈利预测、估值与评级 

我们预计公司 2024-2026 年营业收入分别为 171.22/185.12/203.80 亿元，同比增速分别为

5.23%/8.12%/10.09% ， 归 母净 利 润 分 别 为 20.79/22.33/25.58 亿 元 ， 同 比 增 速分 别 为

20.85%/7.40%/14.56%，EPS 分别为 1.59/1.70/1.95 元/股，3 年 CAGR 为 14.14%。鉴于可比公司

2024 年平均 PE 为 12.49 倍，综合绝对估值法（DCF 法测算得到每股价值 25.45 元）和相对估值法，

我们给予公司 2024年 16 倍 PE，对应目标价 25.4 元/股，维持“买入”评级。 

投资看点 

 短期来看，锂电化推动海外需求持续放量。2024H1我国叉车出口销售量 23万台，同比增长 19.64%，

新能源锂电池叉车竞争力明显提升。目前海外叉车锂电化率较低，随着锂电渗透率增加，海外需

求仍有望保持较高景气度。公司在欧洲、北美、南美、东南亚、大洋洲等成立了 10 余家海外销

售型公司、配件服务中心，实现自有营销服务网络在欧洲、北美洲、南美洲、澳洲、东南亚等重

要市场全覆盖。 

 长期来看，国内需求放量有望为公司带来新增量。2024H1 我国叉车总销售量达到 66 万台，同比

增长 13.09%，其中，国内市场销售量 43 万台，同比增长 9.92%。公司率先在行业内打造了 60 余

个国内区域性营销服务中心，巩固了国内市场，并提升公司在新能源产品及智慧物流领域的全面

领先优势，随着国内制造业及物流业回暖，市场需求有望恢复，有望带来公司需求增长。 

  



vyO/mAxOqMqpRH2yg7DdFlhzrqht+7d1GITsgfUeOL87hPBfs0mpryOWiBMXqj3z

 

 

 4 / 39 

非金融公司|公司深度 

正文目录 

1. 公司是国内叉车行业龙头企业 ........................................ 7 

1.1 深耕叉车行业 60余年，铸就行业领先品牌 ........................ 7 

1.2 公司产品谱系丰富，应用空间广阔 .............................. 8 

2. 海外需求：国产品牌海外需求持续增加 ................................ 9 

2.1 叉车下游需求以制造业物流业为主 .............................. 9 

2.2 全球叉车市场电动化持续推进 ................................. 13 

2.3 我国叉车出口保持持续增长 ................................... 17 

2.4 技术驱动全球叉车行业竞争格局变革 ........................... 20 

3. 国内需求：电动化产品带来行业结构性变化............................ 21 

3.1 2023年我国叉车电动化率约 64% ............................... 21 

3.2 锂电叉车有望为我国叉车行业带来增量.......................... 22 

3.3 国内叉车行业格局呈现“两超多强” ........................... 25 

4. 公司海内外齐放量，产品差异化构筑竞争优势.......................... 26 

4.1 公司深耕国内市场多年，全面加速海外业务发展 .................. 26 

4.2 智能物流、AGV、高空作业车等差异化产品构筑新竞争优势 ......... 29 

5. 盈利预测、估值与投资建议 ......................................... 31 

5.1 财务分析 ................................................... 31 

5.2 盈利预测 ................................................... 33 

5.3 估值与投资建议 ............................................. 34 

6. 风险提示 ......................................................... 36 

 

 

 

 

 

图表目录 

图表 1： 深耕叉车行业 60余年，铸就行业领先品牌 ......................... 7 

图表 2： 公司股权结构清晰 .............................................. 7 

图表 3： 公司产品类型丰富 .............................................. 8 

图表 4： 叉车行业上中下游产业链 ....................................... 10 

图表 5： 叉车下游需求以制造业物流业为主 ............................... 10 

图表 6： 2010-2023年中国叉车销量及同比增长率 ......................... 10 

图表 7： 2011-2023年叉车周期划分 ..................................... 10 

图表 8： 3吨级电动叉车使用两年后总成本基本持平内燃叉车 ............... 11 

图表 9： 锂电池相对于铅酸电池有多种优点 ............................... 11 

图表 10： 2013-2023年全球电动叉车销量 CAGR为 11% ...................... 12 

图表 11： 2023年全球电动叉车市场占有率为 72.23% ....................... 12 

图表 12： 预计到 2030年，锂离子车型的全球市场份额将超过 50% ........... 13 

图表 13： 全球叉车市场历年销量情况 .................................... 13 

图表 14： 2023年全球叉车销量地区分布 ................................. 13 

图表 15： 全球电动叉车市场占有率日益提升 .............................. 14 

图表 16： Ⅲ类叉车销售量增加明显 ...................................... 14 

图表 17： 2023年各地区电动化情况 ..................................... 14 

图表 18： 2023年Ⅲ/Ⅳ/Ⅴ类叉车在各区域占比高 ......................... 14 



 

 

 5 / 39 

非金融公司|公司深度 

图表 19： 欧洲各车型销量及电动化率情况 ................................ 15 

图表 20： 欧洲叉车锂电化率或将在 2025-2026达到 45% .................... 15 

图表 21： 欧洲叉车需求测算 ............................................ 15 

图表 22： 美洲各车型销量及电动化率情况 ................................ 16 

图表 23： 美洲叉车锂电化率或将在 2028达到 35% ......................... 16 

图表 24： 美洲叉车需求测算 ............................................ 16 

图表 25： 全球叉车需求测算 ............................................ 17 

图表 26： 2016-2023年我国叉车出口销量增长 ............................ 18 

图表 27： 2016-2023年我国叉车出口占比增加 ............................ 18 

图表 28： 出口叉车车型结构持续优化 .................................... 18 

图表 29： Ⅰ/Ⅱ类叉车出口增速稳居前二 ................................. 18 

图表 30： 亚欧美为中国叉车主要出口市场 ................................ 19 

图表 31： 近年叉车出口非洲、欧洲维持较高增速 .......................... 19 

图表 32： 电动叉车出口中欧洲、美洲占比较高 ............................ 19 

图表 33： 2023年电动叉车出口分布 ..................................... 19 

图表 34： 内燃叉车出口中美洲、亚洲占比较高 ............................ 20 

图表 35： 2023年内燃叉车出口分布 ..................................... 20 

图表 36： 2020-2023年电动叉车出口占各地区出口叉车总量比例 ............ 20 

图表 37： 2022年全球前十名叉车制造商 ................................. 21 

图表 38： 2022年全球叉车龙头市场份额情况 ............................. 21 

图表 39： 2022年全球叉车龙头销售额增长情况 ........................... 21 

图表 40： 我国电叉销量增长率水平相比内燃车较高 ........................ 22 

图表 41： 2023年我国内销市场中电动叉车占比约 64% ...................... 22 

图表 42： III类车在内销叉车中占比逐年提升 ............................ 22 

图表 43： 2023年内销Ⅰ、Ⅲ类车同比增速相对较高 ....................... 22 

图表 44： 2023年内销市场锂电在电动叉车中占比 43% ...................... 23 

图表 45： 内销市场Ⅰ类叉车锂电/电动叉车比例较高 ....................... 23 

图表 46： 预计到 2025年，我国锂电叉车/电动叉车将达到 52% .............. 23 

图表 47： 国内叉车行业格局呈现“两超多强” ............................ 25 

图表 48： 内燃叉车与电动叉车竞争格局具有差异 .......................... 25 

图表 49： 我国叉车行业集中度较高 ...................................... 25 

图表 50： 2023年我国叉车销量 CR3约为 67.7% ............................ 25 

图表 51： 公司电动车销量占比逐年提升 .................................. 26 

图表 52： 2022年公司电动叉车销量占比接近 50% .......................... 26 

图表 53： 杭叉集团Ⅰ类叉车销量较多 .................................... 27 

图表 54： 杭叉集团Ⅱ类叉车销量较少 .................................... 27 

图表 55： 杭叉集团Ⅲ类叉车销量较少 .................................... 27 

图表 56： 杭叉集团内燃叉车销量较多 .................................... 27 

图表 57： 杭叉集团海外收入保持增长态势 ................................ 28 

图表 58： 境外收入占比提升带来公司综合毛利率提升 ...................... 28 

图表 59： 杭叉集团近年外销营收增长较明显 .............................. 28 

图表 60： 杭叉集团外销占比位于可比公司中等位置 ........................ 28 

图表 61： 公司内外销量测算 ............................................ 28 

图表 62： 2023年杭叉集团在欧洲销量市占率约为 4.93% .................... 29 

图表 63： 2023年杭叉集团在美洲销量市占率约为 5.01% .................... 29 

图表 64： 公司设立杭叉集团智能物流板块 ................................ 30 

图表 65： 公司 AGV搬运设备板块产品齐全 ................................ 30 

图表 66： 公司智能物流板块营收持续增长 ................................ 30 



 

 

 6 / 39 

非金融公司|公司深度 

图表 67： 2023年公司 AGV营收同比增长超过 150% ......................... 30 

图表 68： 公司 0.6-48t全系列产品均实现新能源化 ........................ 31 

图表 69： 杭叉集团高空作业车产品丰富 .................................. 31 

图表 70： 2023年公司营收 162.72亿元 .................................. 31 

图表 71： 2023年公司归母净利润同比增长 74.23% ......................... 31 

图表 72： 2019年至今公司盈利能力整体企稳 ............................. 32 

图表 73： 公司净利率在可比公司中保持前列 .............................. 32 

图表 74： 2019年至今公司期间费用控制良好 ............................. 32 

图表 75： 公司期间费用率在可比公司中保持低位 .......................... 32 

图表 76： 2019年以来公司研发费用规模逐年增加 ......................... 33 

图表 77： 公司研发费用率在可比公司中维持高位 .......................... 33 

图表 78： 2022年以来钢材价格下降趋势明显 ............................. 33 

图表 79： 2022年以来美元汇率累计升值较大 ............................. 33 

图表 80： 公司营收测算汇总（百万元） .................................. 34 

图表 81： 可比公司估值 ................................................ 35 

图表 82： 基本假设关键参数 ............................................ 35 

图表 83： FCFF法估值表 ............................................... 36 

  



 

 

 7 / 39 

非金融公司|公司深度 

1. 公司是国内叉车行业龙头企业 

1.1 深耕叉车行业 60 余年，铸就行业领先品牌 

杭叉集团于 2016年上市，已成长为国内叉车龙头企业。公司前身为成立于 1956

年的杭州机械修配厂，2000年通过改制成立杭州叉车有限公司，2011年引入巨星控

股战略合作伙伴，2016 年在上海证券交易所主板成功上市。经历六十多年的发展和

十多年的改革创新，已成为中国叉车行业的领军企业，现已成为中国最大的叉车研发、

制造和出口企业之一。自 2017 年起，据美国《MMH 现代物料搬运杂志》对全球叉车

企业按营业收入排名，杭叉集团位列世界第 8位。 

图表1：深耕叉车行业 60 余年，铸就行业领先品牌 

 
资料 ：公司官网，公司公告，国联证券研究所 

公司股权结构清晰，稳定性较强。公司经过两次改制，形成由民营资本、国有资

本以及高管团队三方持股的民营企业。仇建平先生作为公司的实际控制人，通过巨星

控股和巨星科技，间接控制公司 28.3%的股份，话语权较强；杭州市实业投资集团

持有杭叉集团 20.39%的股份。 

图表2：公司股权结构清晰 

 
资料 ：iFinD，公司官网，国联证券研究所 
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1.2 公司产品谱系丰富，应用空间广阔 

公司主营业务为叉车、仓储车、牵引车、自动导运小车（AGV）等工业车辆、高

空作业车辆、强夯机、清洁设备等整机及其关键零部件的研发、生产与销售，同时提

供智能物流系统整体解决方案的设计、实施、维护，以及包括工业车辆产品配件销

售、部套件销售、车辆修理、车辆改装、车辆租赁、生产再制造等后市场业务。叉车

为公司核心主业，2023年叉车及配件营收占比 98.50%。 

图表3：公司产品类型丰富 

产品类别 产品名称 示意图 

Ⅰ类车 电动平衡重叉车  

Ⅱ类车 
电动乘驾式仓储叉

车 
 

Ⅲ类车 

电动步行式仓储叉

车 
 

美国款式产品  

Ⅳ+Ⅴ类车 内燃平衡重叉车  

其他车辆 高空设备  
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清洁设备  

强夯机  

自动导运小车

（AGV） 
 

关键零部件  

其他整机及部

套件 

锂电池、充电

机、驾驶室、

属具、输送机 

 

 

资料 ：公司 2024年半年报，国联证券研究所 

 

2. 海外需求：国产品牌海外需求持续增加 

2.1 叉车下游需求以制造业物流业为主 

叉车属于通用设备，下游应用领域范围广泛，其中以制造业、物流业为主。叉车

属于机动工业车辆，能够在多领域担任装卸、搬运、传输的角色，因此其下游分布广

泛，在各类机械制造、建筑施工、纺织、食品生产加工、能源、金属、化工等领域均

有应用。根据 2020年中国工程机械工业协会的统计，叉车下游以仓储物流及制造业

为主，仓储物流占总需求的比例达到 20.5%，制造业总体占比高达 36.3%。 
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图表4：叉车行业上中下游产业链 

 
图表5：叉车下游需求以制造业物流业为主 

  
资料 ：前瞻产业研究院，国联证券研究所 资料 ：中国工程机械工业协会车辆分会，前瞻产业研究院，国联证券

研究所 

叉车行业的周期性较弱，通常为 3-4年，具备高成长属性。2011-2023年，国内

外叉车市场销量总体呈现增长趋势，而销量增速存在周期性波动，约 3-4 年为一个

周期。当下正处于叉车行业的上升周期阶段，在制造业加速回暖背景下，叉车的增购

和置换推动叉车需求高速增长，预计未来新能源技术突破有望降低电动叉车成本，将

促进叉车销量的结构性转变；与此同时，智能仓储、物联网建设、供应链网等下游行

业的创新发展将提升叉车行业的景气度，销量规模仍有望持续扩大。 

图表6：2010-2023 年中国叉车销量及同比增长率 

 
图表7：2011-2023 年叉车周期划分 

  

资料 ：iFinD，国联证券研究所 资料 ：iFinD，国联证券研究所 

电动型叉车相对于内燃型叉车具有成本优势，单台电动叉车每年使用及维护成

本一共节省约 3.3 万元。根据中叉网对内燃及电动叉车成本的统计，电动叉车相比

于内燃叉车一年下来使用和维护成本可以节省 33200元，使用到第二年的时候，内燃

和电动叉车的总成本基本持平，到第三年电动叉车能省约 4 万元，成本优势显著，在

不考虑大吨位级叉车的情况下（通常指 10 吨以上），电动叉车可以有效替代内燃叉

车，促使行业高质量发展。 
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图表8：3 吨级电动叉车使用两年后总成本基本持平内燃叉车 

 3 吨内燃叉车 3 吨电动叉车 节省费用 

采购价格（元） 60000 120000  

每小时油耗/电耗 3 升 6 度  

油价/电价 7.2 元/升 1 元/度  

每小时成本（元） 21.6 6  

每年工作时长（小时） 2000 2000  

每年能耗成本（元） 43200 12000 31200 

最长维护周期（小时） 500 1000-1500  

每年维护成本（元） 3000 1000 2000 

一年总成本（元） 106200 133000  

两年总成本（元） 152400 146000  

三年总成本（元） 198600 159000 39600 
 

资料 ：中叉网，国联证券研究所 

目前，我国电动叉车主要以铅酸电池或锂电池作为动力，锂电池因其长寿命、高

续航等特性，在全寿命周期成本方面已具备替代铅酸电池的优势。传统的电动叉车

通常采用铅酸电池，铅酸电池充放电次数少，使用寿命短，维护要求高，对环境影响

较大，且充电时间较长。相较于铅酸电池，锂电池具备质量更轻、体积更小、能量密

度高的特征；此外，锂电池较铅酸电池充电速度更快，使用寿命更长，维护成本较低，

绿色环保。 

图表9：锂电池相对于铅酸电池有多种优点 

性能特征 电池指标 铅酸电池 磷酸铁锂电池 

节能 
充放电效率 80% ≥97% 

自放电率 10%/月 3%/月 

环保 / 含铅 不含 

安全 / 好 好 

高效 

充电时间 8-10h 2h 

能量密度 40Wh/kg 100Wh/kg 

功率密度 300W/kg 1600W/kg 

智能 BMS 无 有 

适用 适用环境温度 -40~50℃ -25~50℃ 

成本 

初次购入成本 低 高 

充放电次数 800~1000 次 ≥3000 次 

充电费用 高 低 

维护成本 高 低 
 

资料 ：Wind，杭叉集团公告，国联证劵研究所 
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从机动工业车辆的产品结构来看，电动叉车市场占有率日益提升。根据世界工

业车辆统计协会的数据，全球电动叉车销售量从 2013年的 53.5万台增长到 2023年

的 154.4 万台，复合年均增长率达 11.19%，高于行业总体水平；同时期内燃叉车销

售量从 45.4万台增长至 59.3万台，复合年均增长率为仅 2.71%，增速远低于电动叉

车及行业总体水平。从销量占比来看，电动叉车销售量占同期机动工业车辆总销量的

比重由 2013年的 54.08%增长到了 2023年的 72.23%，呈现稳定上升的趋势。 

工业发达国家和地区的电动叉车市占率普遍显著高于内燃叉车，相比之下发展

中地区电动叉车市占率相对较低。根据世界工业车辆统计协会的数据，2023 年全球

电动叉车市场占有率为 72.23%，欧洲地区高达 88.72%，而非洲地区仅为 47.12%，发

展中地区与发达国家存在一定差距。随着工业化进程的不断推进，未来发展中地区电

动叉车将拥有广阔的发展空间。 

图表10：2013-2023 年全球电动叉车销量 CAGR 为 11% 

 
图表11：2023 年全球电动叉车市场占有率为 72.23% 

  

资料 ：WITS，国联证券研究所 资料 ：WITS，国联证券研究所 

在电动化趋势持续发展的背景下，锂电叉车的需求也在增加。根据 Interact 

Analysis的最新预测，中国和欧洲部分国家锂离子电池将在 2025年超越铅酸电池在

电动叉车（Class1-3*）中的占比。预计到 2030年，锂离子车型的全球市场份额将超

过 50%，Class3.1 将成为第一个实现 50%以上锂电化的细分品类。到 2032 年，包括

中国在内的许多地区，Class3.1将实现全锂电化。 
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图表12：预计到 2030 年，锂离子车型的全球市场份额将超过 50% 

 
资料 ：Interact Analysis，国联证劵研究所 

2.2 全球叉车市场电动化持续推进 

全球叉车市场稳步增长，全球叉车销量从 2009 年的 56.57 万台增长到 2023 年

的 213.74万台，全球叉车市场稳定发展，销量增速呈现周期性波动。亚洲市场占比

最高，其次为欧洲、美洲、大洋洲及非洲，2023 年亚洲/欧洲/美洲/大洋洲/非洲的

销售量占比分别为 47%/30%/20%/2%/1%。 

图表13：全球叉车市场历年销量情况 

 

图表14：2023 年全球叉车销量地区分布 

 
 

资料 ：WITS，国联证券研究所 资料 ：WITS，国联证券研究所 

2023年全球Ⅰ类、Ⅱ类、Ⅲ类、Ⅳ/Ⅴ类叉车的占比分别为 19%、7%、47%、28%。

从电动叉车细分情况来看，Ⅲ类叉车销售量从 2013 年的 28.11 万台增长到 2023 年

的 100.15 万台，CAGR达 13.5%，高于电动叉车总体水平。从销售量占比来看，Ⅲ类

叉车销售量占同期电动叉车总销售量的比重由 2013 年的 52.6%增长到了 2023 年的

64.9%，呈现上升的趋势。 
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图表15：全球电动叉车市场占有率日益提升 

 
图表16：Ⅲ类叉车销售量增加明显 

 
 

资料 ：WITS，国联证券研究所 资料 ：WITS，国联证券研究所 

全球叉车电动化趋势显著，2023年全球电动化率超 70%，其中欧洲领衔全世界。

由于电动叉车具备性能优势，且符合全球绿色可持续发展目标，全球范围内的电动叉

车占比逐年提升，分地区看，2023 年欧洲的电动化率最高，为 88.72%；非洲最低，

为 47.12%，亚洲、美洲、大洋洲均在 60%以上。从各地区叉车结构上看，Ⅲ/Ⅳ/Ⅴ类

叉车占各区域比重较大。 

图表17：2023 年各地区电动化情况 

 
图表18：2023 年Ⅲ/Ⅳ/Ⅴ类叉车在各区域占比高 

 
 

资料 ：WITS，国联证券研究所 资料 ：WITS，国联证券研究所 

近年欧洲电动叉车销量稳步提升，电动化率维持 85%水平，其中Ⅲ类车占比和增

长显著。2023年欧洲电动化率为 88.72%，同比降低 0.1pct，制造业复苏使得欧洲叉

车电动化率有望进一步提升。根据 Interact Analysis 2024 年预测，欧洲地区锂电

叉车在电动叉车的占比将相继在 2025和 2026年达到 50%，我们预计欧洲电动化率未

来能提升到 90%，因此欧洲市场的锂电化率(锂电叉车在Ⅰ-Ⅴ类叉车中占比)预计在

2025-2026年达到 45%左右。 
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图表19：欧洲各车型销量及电动化率情况 

 
图表20：欧洲叉车锂电化率或将在 2025-2026 达到 45% 

 

 

资料 ：WITS，国联证券研究所 资料 ：Interact Analysis，国联证券研究所 

海外叉车销量可以按Ⅰ-Ⅴ类进行拆分，海外目前锂电化率较低，我们将海外叉

车需求直接拆分为新增销量+存量更新进行测算，①更新需求：我们假设叉车周期为

3 年，所以我们取 2019-2021 年 3 年销量平均值为 2023年更新需求，并依次类推

预测 2024-2025 年更新需求。②新增需求：我们对各地区各类叉车分别假设不同的

新增需求增速。由于我们认为欧洲市场的锂电化率预计在 2025-2026 年达到 45%左

右，因此我们倒推预计 2024-2025 年欧洲锂电化率将分别为 43%/44%。 

图表21：欧洲叉车需求测算 

 2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 

欧洲        

Ⅰ类（台） 97958 76909 98089 115114 135779 145977 170528 

Ⅰ类更新需求（台） 78506 87656 94126 89885 90985 96704 116327 

Ⅰ类新增需求（台） 19452 -10747 3963 25229 44794 49273 54200 

Ⅰ类新增需求 YOY      10% 10% 

Ⅱ类（台） 47316 38690 45532 49985 46415 46791 48955 

Ⅱ类更新需求（台） 40123 43562 46007 44273 43846 44736 47311 

Ⅱ类新增需求（台） 7193 -4872 -475 5712 2569 2055 1644 

Ⅱ类新增需求 YOY      -20% -20% 

Ⅲ类（台） 283909 282142 370122 401850 387029 433840 475400 

Ⅲ类更新需求（台） 225088 257539 276382 285107 312058 351371 386334 

Ⅲ类新增需求（台） 58821 24603 93740 116743 74971 82468 89066 

Ⅲ类新增需求 YOY      10% 8% 

Ⅳ/Ⅴ类（台） 74511 59776 70180 71360 72336 70659 74312 

Ⅳ/Ⅴ类更新需求（台） 67385 72117 74394 70609 68156 67105 71292 

Ⅳ/Ⅴ类新增需求（台） 7126 -12341 -4214 751 4180 3553 3020 

Ⅳ/Ⅴ类新增需求 YOY      -15% -15% 

总销量（台） 503694 457517 583923 638309 641559 697266 769194 
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总销量 YOY -0.93% -9.17% 27.63% 9.31% 0.51% 8.68% 10.32% 

电动化率(%) 85.21% 86.93% 87.98% 88.82% 88.72% 89.87% 90.34% 

锂电化率（假设）      43.00% 44.00% 

锂电叉车（台）      299825 338446 
 

资料 ：iFinD，WITS，国联证劵研究所测算 

受益于油气的价格优势，内燃车在美洲占比高，美洲叉车电动化水平偏低。虽然

美洲较早兴起电动叉车，但较低的油价使其拥有显著的内燃叉车成本优势，美洲市

场电动化率在 60%左右。根据 Interact Analysis 预测，北美和南美锂电叉车在电动

叉车占比将在 2028 年达到 50%，当前美洲电动化率约 60%，预计 2028 年有望接近

70%，对应 2028年美洲市场锂电化率 35%。 

图表22：美洲各车型销量及电动化率情况 

 
图表23：美洲叉车锂电化率或将在 2028达到 35% 

 
 

资料 ：WITS，国联证券研究所 资料 ：Interact Analysis，国联证券研究所 

我们测算美洲市场的锂电化率预计在 2028年达到 35%左右，预计 2024-2025 年

美洲锂电化率将分别为 30%/31%。 

图表24：美洲叉车需求测算 

 2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 

美洲        

Ⅰ类总销量（台） 51984 50726 55949 66213 73550 80359 90240 

Ⅰ类更新需求（台） 44792 47563 50076 51082 52886 57629 65237 

Ⅰ类新增需求（台） 7192 3163 5873 15131 20664 22730 25003 

Ⅰ类新增需求 YOY      10% 10% 

Ⅱ类总销量（台） 42497 39061 39698 36415 44480 42250 43863 

Ⅱ类更新需求（台） 36675 38788 40884 40689 40419 38391 40198 

Ⅱ类新增需求（台） 5822 273 -1186 -4274 4061 3858 3665 

Ⅱ类新增需求 YOY      -5% -5% 

Ⅲ类总销量（台） 98690 104573 136380 142655 157958 176192 197853 
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Ⅲ类更新需求（台） 88957 94575 97414 101184 113214 127869 145664 

Ⅲ类新增需求（台） 9733 9998 38966 41471 44744 48323 52189 

Ⅲ类新增需求 YOY      8% 8% 

Ⅳ/Ⅴ类总销量（台） 106643 89393 100986 131283 154829 157460 175253 

Ⅳ/Ⅴ类更新需求（台） 96326 100395 105004 102774 99007 107221 129033 

Ⅳ/Ⅴ类新增需求（台） 10317 -11002 -4018 28509 55822 50240 46220 

Ⅳ/Ⅴ类新增需求 YOY      -10% -8% 

总销量 299814 283753 333013 376566 430817 456262 507210 

总销量 YOY -1.25% -5.36% 17.36% 13.08% 14.41% 5.91% 11.17% 

电动化率(%) 64.43% 68.50% 69.68% 65.14% 64.06% 65.49% 65.45% 

锂电化率（假设）      30.00% 31.00% 

锂电叉车（台）      136878 157235 
 

资料 ：iFinD，WITS，国联证劵研究所测算 

我们用同样的方式对亚洲、非洲、大洋洲的各类叉车销量以及锂电化率进行了

假设及测算，我们对各地区Ⅰ-Ⅴ类叉车销量分别进行了加总，以此测算了全球Ⅰ-

Ⅴ类叉车销量数据，并计算了电动化率情况。同时根据 2024-2025 各地区锂电叉车

情况，我们对全球锂电叉车销量和锂电化率也进行了测算。 

图表25：全球叉车需求测算 

 2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 

I 类（台） 248286 237151 290837 334788 395751 438320 504647 

II 类（台） 135811 123972 135677 139789 146739 148177 155923 

III 类（台） 575770 651119 907532 938181 1001474 1121475 1241481 

IV+V 类（台） 533404 570363 635364 590546 593467 610623 615475 

总销量（台） 1493271 1582605 1969410 2003304 2137431 2318595 2517526 

电动化率 64.28% 63.96% 67.74% 70.52% 72.23% 73.66% 75.55% 

锂电叉车销量（台）      851598  962259  

锂电化率      36.73% 38.22% 
 

资料 ：iFinD，WITS，国联证劵研究所测算 

2.3 我国叉车出口保持持续增长 

我国叉车行业近年一直布局海外市场，叉车出口销量由 2016年的 10.22万台升

至 2023年的 40.54万台，年复合增长率高达 21.75%，2023 年海外销量较 2022年提

升 12.13%，出口占比变化不大。智能物流取代传统物流使得中国叉车领域发展新兴

叉车已成为大势所趋，随着龙头企业在海外市场精耕细作，中国品牌将抓牢机遇，拓

展市场，未来海外收入占比有望提升。 
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图表26：2016-2023 年我国叉车出口销量增长 

 
图表27：2016-2023 年我国叉车出口占比增加 

  

资料 ：iFinD，国联证券研究所 资料 ：iFinD，国联证券研究所 

从车型结构角度看，我国各类型叉车出口结构持续优化，其中Ⅰ/Ⅱ类叉车出口

增速较高。我国出口叉车仍以价值量较低的Ⅲ类车为主，2023 年占比为 56.86%。近

年我国出口车型结构在优化，Ⅰ/Ⅱ类叉车出口增速稳居前二，2023年高附加值的Ⅰ

类叉车出口 5.99万台，同比增长 31.71%，Ⅱ类叉车出口 1.12万台，同比增长79.08%，

总体上Ⅲ类车占总出口的比重在降低，Ⅰ/Ⅱ类叉车比重在提高，建立多元化、可持

续的叉车出口格局。 

图表28：出口叉车车型结构持续优化 

 
图表29：Ⅰ/Ⅱ类叉车出口增速稳居前二 

 
 

资料 ：《物流技术与应用（作者张洁）》，国联证券研究所 资料 ：《物流技术与应用（作者张洁）》，国联证券研究所 

从区域角度看，亚欧美三洲占叉车出口总量的 90%，为主要出口市场，近两年各

地区增速水平有所放缓。2023 年我国共向世界 183 个国家和地区出口叉车，其中欧

洲/美洲/亚洲分别占出口总量的 40%/27.29%/25.7%，三洲共占总量的 93%，为中国叉

车的主要出口市场。2023 年我国出口到欧洲/美洲/亚洲的叉车销量同比增长

25.19%/2.46%/8.57%，欧洲市场增长领跑全球，但近两年各地区增速总体有所放缓。 
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