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摘要： 

 
 

品种 观点 操作策略 

铝土矿 中性 价格坚挺运行，按需采购为主 

氧化铝 中性 
价格持稳运行，按需采购为主 

03 合约 3150-3250 区间操作为主 

动力煤 中性 价格持稳运行，刚需长协为主 

预焙阳极 中性 价格平稳运行，按需采购为主 

电解铝 中性 
价格震荡运行，按需采购为主 

04 合约 18600-19000 区间操作为主 

铝合金 偏强 成本仍存支撑，刚需采购为主 
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一、铝产业链相关材料价格动态 

1.1、铝土矿 

供应压力尚存，价格坚挺运行。节后国内外铝土矿价格较节前持稳，截止 2 月 21 日，山西及河

南高品铝矿均价在 620 元/吨，广西高品铝矿均价 365 元/吨，贵州高品铝矿均价 475 元/吨。国产矿

方面，节后河南地区矿山复产形势依然严峻，三门峡地区受限于环保管控因素，尚未出现复产迹象。

平顶山地区矿山节后陆续复工，但也仅是节前正常生产的部分产能，此前停产产能仍未恢复。山西

地区停产矿山亦未复产，预计复产时点在 3 月中下旬。整体来看，国内矿山供应仍然紧缺，现货市

场成交情况节前无太多改变，矿价持稳运行。进口矿方面，几内亚恢复稳定发货，各矿企已逐步解

决供油问题，目前几内亚矿仍然以保供长单为主；此外，有消息称几内亚某铝土矿出口码头项目已

开始施工，多家矿企亦开始规划建设新的出口码头，未来铝土矿出口有望逐步回暖。澳洲方面受季

节性雨季影响矿石出港量有所下滑，不过整体干扰较为有限。前期受季节性影响及油库影响，国外

铝土矿供应有所收紧，不过随着几内亚供应源回到正轨，海外矿端供应整体呈现边际宽松趋势。 

综合来看，受晋豫两地矿山停产影响，预计短期内国内采矿供应紧张持续，矿石价格仍维持坚

挺运行。进口矿石方面，供需呈现边际放宽趋势，几内亚方面逐步恢复稳定发货。 

图表 1：海外铝土矿 CIF 提单价（美元/吨） 图表 2：国内高品位铝土矿价格（元/吨） 

  
数据来源：SMM，中信建投期货                                                                        数据来源：SMM，中信建投期货  
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