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（一）代持关系不明及代持协议无效的风险

1. 代持关系不明的风险

（1）未签订书面代持协议又没有出资凭证？

名义股东名下的股权有很大概率直接被认定为名义股东自己的资产

（2）仅有转账凭证但没有书面代持协议？

该转账行为可能被认定为借款，而非出资款。实际出资人有权要求名
义股东返还该笔款项，但却无法对名义股东名下的股权享有任何权利，
在股权大幅增值的情况下，是非常大的损失
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（一）代持关系不明及代持协议无效的风险

2.  代持协议无效的风险

根据《公司法解释三》第24条第一款的规定，目前代持协议的效力还是倾向于被认可。

然而，若代持关系的设立是为了让没有资质的投资主体进入特定行业，可能被认定为违反行业
准入的强制性规定或损害了公共秩序，进而被认定为无效。司法实践中，代持保险公司、证券
公司、银行和上市公司股权/股份的，都有一定风险被认定为因为规避监管、损害社会公共利
益，进而协议无效。

代持协议无效后，名义股东应当向实际出资人返还出资款，但名义股东可以继续持有代持的股
权，该股权实际上变成了名义股东的个人财产。对于股权在代持期间所产生的分红、股权增值
等，法院可能会依据公平原则在双方之间按一定比例予以分配。
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（二）对实际出资人和名义股东的“固有风险”

1. 对实际出资人的“固有风险”

（1）代持股被名义股东转让

名义股东可能在未经实际出资人同意的情况下，对外转让股权。根据《公司法解释三》第25
条的规定，应参照“善意取得”的要件看第三人是否能终局地取得股权。具体而言需要关注：

1.第三人是否善意，即其不知道股权是代持的；
2.股权转让的对价是否合理；
3.是否已经通过内部决议并登记股东名册/办理股权的移转登记。

满足以上三个要件，代持股将归属于第三人，实际出资人只能向名义股东主张违约责任。没
有太好的提前防范名义股东擅自处分股权的办法，只能通过在代持协议中约定更加严厉的违
约责任，来对名义股东起到一定的威慑作用。
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1. 对实际出资人的“固有风险”

（2）代持股被名义股东的债权人强制执行

股权代持及其法律风险

实际出资人 公司名义股东

债权人

代持安排 持股 IPO

强制执行该股权

法院认为：从商事外观主义而言，普通债权人在与名义股东交易的时候，信赖它名
下有股权而相信其履约能力，但对代持关系并不知情。综上，实际出资人尚不享有
足够排除债权人强制执行的民事权利。



1. 对实际出资人的“固有风险”

（3）实际出资人显名困难

根据《公司法解释三》第24条第三款的规定，实际投资人与名义股东产生争议后，
若实际投资人想摆脱代持关系、剔除名义股东、“浮出水面”，需要经过公司内
部认可，即其他股东半数以上同意。

尽管《九民纪要》缓和了该程序要求，但仍需要实际出资人证明公司过半数的其
他股东知道其实际出资的事实，且对其实际行使股东权利未曾提出异议。

否则，实际出资人无法以股东身份直接参与公司经营管理和利润分配。因此，在
代持协议中，需明确显名不能实现的情形下如何自名义股东处获取补偿。
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1. 对实际出资人的“固有风险”

（4）代持股的离婚分割与继承？
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名义股东持有的股权可
以被离婚分割或继承？

有明确的代持协议、出资证明

有配偶或继承人明知代持的证据
NO！

名义股东的配偶和继承人不存在所谓“信赖利益”，因此在能证明代持关系的情况下，
法院往往会优先保护实际出资人的利益。但要注意如果名义股东和实际出资人之间有
密切的亲属关系，实际出资人将出资给予名义股东的行为可能被认定为赠与而非出资，
这就要求实际出资人的举证责任更高一些。

注意：名义股东去世后，公司若不允许实际出资人显名，则股权的处理又是一大难题。



2. 对名义股东的“固有风险”——基于公示公信原则

（1）出资补足责任

如果实际出资人以非货币资产出资，但公司后来发现该资产的价值明显低于认缴
出资额，则有权要求名义股东补足出资。

考虑到公司资本允许认缴，若在出资义务到期时实际出资人仍不向名义股东交付
出资款，导致名义股东无法按时向公司缴纳出资，则公司有权直接要求名义股东
按约定缴纳出资。

甚至，即便出资期限未到，如果公司对外有债务不能清偿而债权人申请执行，出
资义务会加速到期，名义股东仍然要在未实缴出资的范围内对外清偿债务。
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2. 对名义股东的“固有风险”——基于公示公信原则

（2）出资连带责任

如果公司里的其他股东在设立公司时未完全履行出资义务，在公司或者外部债权
人起诉要求其全面履行出资义务时，可以要求同样作为发起人的名义股东承担连
带责任。

即便名义股东主张其仅是为他人代持股份，但基于公示公信原则还是要承担责任。
这种情况下，名义股东只能向实际出资人主张违约责任。
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2. 对名义股东的“固有风险”——基于公示公信原则

（3）被诉侵害公司、股东或债权人利益

名义股东按照实际出资人的要求经营公司，可能会因为实施了实际出资人的违法
指示，而进行损害公司、其他股东或债权人利益的行为，并进而被要求承担责任。

例如滥用控股股东权利侵害小股东利益，滥用法人独立人格侵害外部债权人利益
等。这要求名义股东必须了解公司法相关规定，并在代实际出资人行使股权时注
意不要违法违规，否则自己在争议中将首当其冲作为第一层直接承担责任的人。

名义股东在协议中应该约定，对于实际出资人的违法或导致名义股东承担责任的
指示，名义股东有权拒绝。同时约定，若因为实际出资人的指示造成名义股东对
第三人或公司的赔偿则可以向实际出资人追偿。
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2. 对名义股东的“固有风险”——基于公示公信原则

（4）退出时的纳税问题

在名义股东按实际出资人要求转让股权时，需要及时督促实际出资人纳税，以防
自己在未获得股权转让款的情况下却因为是股权转让方而被税务机关要求缴纳税
款。

在代持协议中对税款的承担问题有明确的约定。

股权代持及其法律风险



以上内容仅为本文档的试下载部分，为可阅读页数的一半内容。如

要下载或阅读全文，请访问：https://d.book118.com/84512210311

2011103

https://d.book118.com/845122103112011103
https://d.book118.com/845122103112011103

