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案例导读

“ST”公司重组成功案例
          ——内蒙平煤集团重组*ST 兴发，实现买壳上市 

v 2007年6月20日，内蒙古草原兴发股份有限公司（以下简称
*ST兴发）发布公告：内蒙古平庄煤业（集团）有限责任公司
（以下简称平煤集团）得公司控股权，实现买壳上市。 

v 1997年上市以来，*ST兴发及其大股东出现一系列重大违规
问题。2001年，公司股东银联投资配股款抽逃形成股东占款
2.56亿元；2003年以来，公司通过银行账户虚假收支、虚
构投资项目、虚构灾害损失等方式，累计虚增资产18.62亿，
虚增收入16.56亿元，虚增利润15.59亿，虚构对养殖户赔
偿款3.39亿。

v 2006年，问题集中爆发，公司经营急剧恶化，现金流基本枯
竭，生产经营陷于停顿，大量到期债务不能偿还，濒临破产。 
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v 06 年 11 月，内蒙古自治区政府推动平煤集团对*ST 兴发重
组。首先，平煤集团以其评估值为4.07亿元的铁路固定资产，
置换*ST兴发对原股东银联投资和万顺食品的其他应收款 
3.91亿元，从而解决关联方占用问题；其次，平煤集团以其
评估值为 26.97 亿元的五家煤矿的固定资产及采矿权，置换
出*ST 兴发截至 2006 年 6 月 30 日的所有资产及部分负债 
12.83 亿元；第三，平煤集团以置换获得的原*ST 兴发资产 
5.51 亿元为对价受让*ST 兴发前三大股东合计占总股本 
36.29%的股份，原先*ST 兴发同养殖户签订的协议执行主
体转换为 5.51 亿资产受让者；最后，*ST 兴发以 2.47 元/
股的价格向平煤集团定向增发4亿股，购买置出资产和置入资
产间差价 14.14 亿元的资产。由此，平煤集团合计持有*ST 
兴发 61.42％的股份，成为第一大股东，同时完成年产近 
700万吨的煤矿资产置入工作。 
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评  价

v内蒙古自治区政府通过主导 *ST 兴发重组，取得了
一举多赢的结果。一是有效化解了公司退市和破产
风险，使其脱胎换骨，起死回生；二是实现了省内
优势资源企业整体上市，为利用资本市场，做大做
强提供了新的平台；三是国有企业以较低成本取得
上市公司控股权，实现了国有股权流通和保值增值
。 
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第八章  企业重组与清算会计

第一节  企业重组与清算会计概述（理解）

第二节  企业重组会计              （掌握）

第三节  企业清算会计              （掌握）

 

核心知识点： 对企业重组与清算的会计处理
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第一节  企业重组与清算会计概述

一、关于企业重组、清算、破产的概念 

二、财务困境与企业重组、清算
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（一）企业重组的概念 

v企业重组

狭义

广义

v企业以资本保值增值为目标，
运用资产重组、债务重组和
产权重组方式，优化企业资
产结构、负债结构和产权结
构，以充分利用现有资源，
实现资源优化配置。

v包括企业的所有权、资产、
负债、人员、业务等要素的
重新组合和配置。
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（二）企业清算的概念 

v2、概念
清算是指在企业面临终止的情况下，负有清算义务的主体
按照法律规定的方式、程序对企业的资产、负债、股东权
益等公司的状况作全面的清理和处置，使得企业与其它社
会主体之间产生的权利和义务归于消灭，从而为企业的终
止提供合理依据的行为。

企业的清算是基于企业面临终止的情况发生的

通过法律和会计等必要程序对企业的一切法律关系进行清理
和终结，包括收回债权、清偿债务和分配剩余财产等，以真
实、合法地反映企业财产、债务以及偿债后剩余财产的分配
情况，提供有关资产变现价值和债务清偿程度的相关信息。

v1、目的
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（三）企业破产的概念 

v1、概念：是指当债务人的全部资产不足以清偿到

期债务时，债权人通过一定程序将债务人的全部资
产供其平均受偿，从而使债务人免除不能清偿的其
他债务；并由法院宣告破产解散。

v2、企业破产的两层含义：

    一是资不抵债时发生的破产

    二是指债务人不能清偿到期债务被法院宣告破产
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1、联系：

①都需要进行清算

②重组成功，企业继续存在；重组失败，企业破产。

③正常清算中发现资不抵债，转入破产清算；

   破产企业资产大于负债，同正常清算。

④在财产分配的会计处理上有相似之处。

（四）重组、清算、破产之间的关系 
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2、区别：

v①企业重组是在“持续经营”的基础上进行，企业
重组的结果不是公司经营活动的终止，而是使公司
“轻装上阵”。

v② 但清算与破产则不同，其结果都是公司经营活动
的终止。

（四）重组、清算、破产之间的关系
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二、财务困境与企业重组、清算

v（一）财务困境的含义及表现

v（二）财务困境的成因分析

v（三）财务困境的解救措施
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（一）财务困境的含义及表现 

1、概念：一般为企业履行经营义务时受阻的状态

2、三层涵义：

 ①企业资产总额超过负债总额，但资产配置的流动性
差，企业的现金净流量低，经营效益差；

 ②最近两个会计年度净利润为负数，并且最近一个会
计年度股东利益低于注册资本；

 ③企业的负债总额超过企业资产的公允价格，经协商
进入重组状态。 
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v注意：
      重组与清算未必都是

因财务陷入困境引起。

       但企业一旦在财务上
陷入困境，则往往需要进
行重组和清算，以化解危
机或终止经营，甚至进入
法律程序。 
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（二）财务困境的成因分析

v1．经营管理上的失误 

v2．经济政策和国家法规的影响

v3．丧失核心竞争能力的多元化投资

v4．经营杠杆的负效应 
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（三）财务困境的解救措施 

1、非诉诸法律的解救措施

①债务重组

②准改组

2、诉诸法律的解救措施 

①重整

②和解 

③破产清算 
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第二节 企业重组会计

v一、企业重组的种类      （理解）

v二、企业重组的程序      （理解）

v三、企业重组的会计处理 （掌握）
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v1.改制：改革企业体制 

v2.产权转让：两个以上产权主体就企业的全部或部

分产权进行有偿转让

v3.合并：吸收合并和新设合并 

v4.分立 ：一个企业分成两个或两个以上企业

v5.托管 ：企业投资者通过契约的形式，将企业法人

的财产的部分或全部委托给经营能力较强的法人。

v注意：企业重组既可能发生在经营良好的转制企业，
也可能发生在经营管理不善的财务困难企业。  

一、企业重组——种类
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二、企业重组的程序 

公司向法院申请

组成债权人委员会

制订企业重组计划

执行重组计划

提出申请的公司
应满足规定条件

债权人委员会应行
使规定职责

公正、公平、
切实可行

由受托人负责实施
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三、企业重组的会计处理

（一）企业重组会计的主要内容

（二）有关账务处理
    P251 例9-1

v1、交付托管资金
v2、偿付有优先清偿权的债务
v3、支付重组费用
v4、对公司现有负债进行重组
v5、确认并结转重组费用和重组损益
v6、编制重组后资产负债表
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