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浙江苏泊尔基于近些年数据偿债能力分析
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摘  要：目前，债务管理已成为现代公司最重要的融资方法和战略。随着公司的进步和

经济发展，通过使用充足的债务管理，不仅为公司带来金融杠杆，还会使股东权益回报率将

得到提高改善。同时，债务潜在的金融风险，也会对公司产生破产风险。本文首先阐述了浙

江苏泊尔研究的背景和意义，然后阅读了相关文献，进行梳理和总结，指出了研究的主要内

容和所采用的方法。之后，阐述了偿债风险预警的相关理论，最后运用财务指标分析法从偿

付能力方面对苏泊尔公司的财务状况进行了分析，并简单地判断了潜在的风险。并对其相关

问题提出建议。
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一、导论

（一）研究背景及意义

1.研究背景

随着我国经济的不断进步和发展，越来越多的公司开始重视债务管理的重要

性。它不仅可以提高自有流动资金的利用效率，而且可以同时促进资金的流通，

为企业创造更多的利润。但是同时，债务管理也会给企业带来相应的财务风险，

甚至可能导致破产（李思明, 王浩宇,2022）。国内外学者对此进行了研究，并

得出了一定的结论。对债务偿债能力的分析可以使公司更加关注适当提高资金利

用率，从而可以创造更大的利润。

选择浙江苏泊尔作为研究对象，不仅因为其在厨房炊具行业处于上游水平，

同可与之相比较的企业也较多，具有一定的代表性。同时在 2022 年之后，我国

的厨房炊具行业开始进入复苏态势，大多厨房炊具企业均出现供不应求现象。苏

泊尔集团近年来的数据也在一定程度上代表了厨房炊具行业的发展现状及相应

的发展困境。

2.研究方法

（1）文献分析法
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对收集到的国内外关于偿债能力的文献资料通过文献分析法进行分析研究，

以探求研究偿债能力的性质和状况，阅读并研究分析浙江苏泊尔的偿债能力水平，

偿债能力等，整理相关资料数据，对其进行分析，从中获得一些启发。帮助企业

更好的对偿债能力进行有效规划。

（2）案例分析法

阅读国内外文献及相关数据的同时，依托浙江苏泊尔的数据，以行业代表和

经营状况的角度出发，整理案例数据，以此为参考进行分析。

3.国内外研究现状

（1）国外研究现状

劳伦斯·雷德辛提议在分析方法分析中引入时间序列和横截面。水平和垂直

结构组合以评估年度财务陈述中包含的财务信息，以及提交的数值将是有关用于

提供信息用户的有用信息的详细分析（张欣怡, 刘子瑜 ,陈天）。1

帕利普，哈佛大学教授，在补充和转化杜邦财务分析系统后开发和转型的帕

利普财务分析系统。在其会计分析和评估中，帕利普分享了四类财务分析系统中

的经常使用的财务关系（杨晓霞 ,赵宇航,2018）：资产管理效率比率，偿债能

力比率，现金流量和盈利比率。2

史蒂文.M.布拉格在分析和介绍的 Excel电子表格的基础上取得了很大进展，

对分析工具进行创新（钱佳慧 ,孙梓涵, 周慧）。根据此基础的财务分析可以直

接进入不同时期和年份的成本，也可以预测要使用的时代的变化。这种工具使用

方便快捷，可以避免数据参考误差的风险。3

（2）国内研究现状

吴昊天 ,郑思聪, 林雨婷认为，财务分析基于年度账户和其他附注评论。凭

借财务人员拥有多年的经验，并采用了特定的统计分析方法，以系统地分析和评

估当前和过去的业务发展和上市公司的财务状况及现金流动的情况，这是一种有

关经济活动的系统地评估和预测的内部管理方法，促使运营商是正确的判决（徐

1 劳伦斯.雷夫辛, 丹尼尔, W.柯林斯,等. 财务报告与分析 (原书第二版)[M]. 机械工业出版社, 2004.

2 林秋妹.帕利普财务分析体系在企业中的运用[J]. 商业会计, 2006, 000(09S):49-50.

3 史蒂文・M・布拉格, 布拉格, 王美仙. 财务分析最佳实务[M]. 经济科学出版社, 2006.
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嘉乐 ,蔡文,2019）。4

黄紫昕, 曹梦秋

4 张红琴.因素分析法在上市公司财务分析中的应用[J]. 航天工业管理, 2007(8):35-37.
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 ,何彦认为我国厨房炊具公司的财务报告分析是一个相对科学的财务分析

系统。但是，对财务报表、财务报告等的限制仍然存在限制一定程度。因此，优

化财务分析系统很重要。5

许婉婷 ,余晨曦, 宋雅认为，分析报告是基于各种复杂信息的全面评估，因

此我们必须全面建立一个综合分析系统。在系统中，您可以更详细地解释数据和

信息。与系统工具，我们基于它发现并得出结论。从分析开始到评论完成分析过

程。基于此，通过观察数据之间的互连和系统地评估财务状况，总结了企业基于

这一点的整体水平。6

二、偿债能力理论基础概述

（一）偿债能力

就企业的静态支付能力而言，企业能够偿还公司作为资产的偿还。从动态的

角度来看，它是以企业业务产生过程中的利益偿还的能力。企业的健康发展关键

是现金的付款和偿还未经偿还的能力（邓泽民 ,韩梦洁, 萧翰,2021）。因此，

公司财务分析的一个非常重要的部分是偿债能力分析。

（二）偿债能力相关理论

偿债能力主要包括短期偿债能力和长期偿债能力。也包括限制偿债，无偿债

能力，偿债筹资动机等其他偿债能力理论（冯诗蕾 ,程海蓝）。

1.短期偿债能力

企业偿还流动负债的能力即短期偿债能力。该偿债能力取决于流动资产的流

动性，也就是将资产转换为现金的速度。如果公司的流动资产流动性增强，那么

相应的短期债务偿债能力也随之增强（谭悦心 ,段星辰, 白雪,2020）。

短期偿债能力分析主要通过同业比较、历史比较、流动比率预算比较进行分

析。

（1）同行比较分析

经济部门之间的比较包括三类（鲁晓璇 ,魏晨光,2022）：同一行业的先进

5 张权.基于公司治理的财务分析体系探讨[J].价值工程,2010,29(13):61-62.

6 樊行健, 虞国华.会计稳健性研究:回顾,思考与展望[J]. 会计之友(中旬刊), 2010(03):26-29.
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水平，同行业的平均水平和竞争对手的比较。原则是一样的，但基准是不同的。
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点对点比较分析有两个重要前提：一个是如何确定相似的公司，另一个是如

何确定行业标准。在同龄人之间比较短期债务偿债能力的过程如下：首先，计算

反映了短期偿债比率的核心指数，将实际指标值与行业标准值进行比较，并得出

比较的结论（蒋丽华, 沈月明, 姚思）。其次分解流动资产，目的是检查流动比

率的质量。如果库存营业额低，则可以提高计算当前比率，确认公司当前速动比

率的水平和质量，并为行业的标准价值提出结论（龚彦杰, 梁泽楷,2021）。如

果速动比率低于行业水平，则表明应收账款周转缓慢。因此，我们可以计算现金

的份额，并与行业的标准值比较得出结论。最后，通过以上比较，全面评估企业

的短期偿债能力。

（2）历史比较分析

对短期债务能力的历史比较分析是基于比较标准对过去特定期间短期债务

可重复性的实际指标价值（侯星海, 任雨）。比较标准可以成为最高级别的实际

价值体现该公司的历史或公司正常运营状况。分析通常与去年的实际指标进行比

较。

优点：首先，是相对基本和可靠的。历史指标是公司达到的水平。通过比较，

可以观察到公司偿债能力的变化趋势（滕飞翔 ,汪小萍, 祝英,2022）；第二，

可比性强，容易发现问题。缺点：历史指标只能代表过去的实际水平，不能代表

一个合理的水平。因此，历史比较分析主要通过比较来揭示差异，分析原因并推

断趋势。其次，商业环境的变化也会削弱历史比较的可比性。

（3）预算比较分析

预算比较分析是指当前实际价值与公司指标的预算价值之间的比较分析。比

较预算分析中使用的比较标准是公司的预算标准，反映了公司的偿付能力。预算

标准基于其自身的运营条件和运营条件。

2. 长期偿债能力

长期偿债能力是指公司承担债务并保证偿还债务的能力。长期偿债能力分析

是一个重要的主题，债权人，投资者，运营商以及公司的所有方面都非常担心。

从另一个角度来看，分析的目的是不同的（毛灵芝 ,尤婉仪,袁泽）。

1.从企业债权人的角度
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企业债权人包括公司和其他公司授予贷款的银行和其他金融机构，以及获得

公司债券的单位和个人。在他们的直接利益后调查公司的偿债能力。如果公司的

偿债能力强劲，债务可以在良好的时代康复并及时赚取利润，确保公司债券的安

全。在实际业务中，信用担保与公司的长期债务能力密切相关（成峰,2022）。

2.从经营者的角度

经营者主要与管理人员和其他领导人联系起来。他们不仅关注公司的利益，

还涉及有关公司的风险。与其他公司的最大区别是他们特别注意其业务的利润和

流程的利润风险。通过分析原因和流程，我们可以在公司融资中结束问题和缺陷，

并采取有效措施解决这些问题（杨晓霞 ,赵宇航,2021）。如：（1）了解公司的

财务状况并优化资本结构；（2）揭示企业承担的财务风险程度；（3）预测企业

融资前景；（4）为公司开展各种财务活动提供重要参考。

3.从公司其他关联方的角度

在实践中，公司应该与其他部门和公司建立经济关系。对于他们来说，分析

公司的长期偿债能力也十分重要（钱佳慧 ,孙梓涵, 周慧）。从政府和主管行政

部门的角度来看，我们可以了解业务的安全，通过债务分析和相关的财务和履行

财政政策。如果是公司，则可以通过长期债务分析进行以下分析：了解公司是否

有长期债务能力评估和决定信用公司的现状和未来业务管理应建立长期稳定的

业务伙伴关系。

3.其他相关理论

限制偿债是指企业按时足额偿还各种到期债务的能力。如果公司无法支付到

期债务或由于支付股息而失去偿还能力，则公司将无法支付现金股息。

无偿债能力是指企业无法偿还到期债务或债务总额超过其资产公允价值的

状态（吴昊天 ,郑思聪, 林雨婷,2021）。其一，它指的是公司管理不善，连续

几年的亏损和破产。其二是这样的事实，尽管公司尚未处于破产状态，但公司资

产流动性差导致公司财务困难，无法偿还到期的债务。

偿债筹资动机是指企业偿还某些直接债务的融资动机。尽管企业有足够的能

力偿还当期债务，但调整原始的和现在不合理的资本结构是企业的融资行为。再

者公司现有的偿还能力已不足以偿还到期的旧债务，并且被迫筹集新债务以偿还

旧债务，这表明公司财务状况已经恶化（黄紫昕, 曹梦秋 ,何彦）。
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