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⚫ 2024年是国有企业改革深化提升行动的关键之年、攻坚之年，上市公司市值管理将

纳入负责人考核。1月 29日，国务院国资委在 2024年中央企业、地方国资委考核

分配工作会议上提出，全面推开上市公司市值管理考核。当前，央企、地方国企正

全力以赴推进新一轮国企改革，加快布局战略性新兴产业、加大力度推进重组整

合、深入推进价值创造成为改革重点任务。未来央国企有望更加重视价值经营和内

在价值提升。随着增量政策持续加码，低估的国企有望迎来估值修复。  

⚫ 新型举国体制是集中力量办大事的必然选择，央企承上启下发挥科技创新主力军作

用。科技创新是提高国企核心竞争力的关键，2023年新一轮国企改革开启，国资企

业作为我国经济的支柱，是科技创新的国家队。计算机行业央国企聚焦重要领域加

大研发投入，在关键技术方面做出了积极贡献。党的十八大以来，央企布局前沿技

术和基础研究，为加快实现科技自立自强，打造原创技术策源地提供了保障，央企

旗下上市平台作为优质资产，承担重要任务，也将在此过程中迎来快速发展。 

⚫ 计算机行业央国企在信创、AI、数字经济等重点新经济领域快速发展投入。信创已

被纳入国家发展战略，成为我国 “新基建”的关键环节。计算机行业央国企在信创

产业布局完整，生态逐渐完善。 AI是当前科技创新发展重点方向，有望带来万亿级

美元市场，国资委也推动央企加快布局 AI产业。经过了 2023一年的发展，目前计

算机行业央国企在整个 AI产业链上基本实现了全布局。数字经济领域，央国企领头

建设数字中国两大底座——数据要素、全国算力网，为上层应用的百花齐放打下根

基。 

⚫ 新一轮央国企改革以提升核心竞争力为最终目的，央国企下属计算机上市公司有望

迎来估值重塑。在价值实现方面，国资委提出“一利五率”经营指标体系，探索加

快推动建立中国特色估值体系，这将有助于提高资本市场对央国企以及其上市平台

的价值认知，带来 PE提升。在价值创造方面，进行业务和管理数字化转型，帮助

企业高质量发展，将有助于提高内在价值，带来 EPS提升。在市值管理纳入央国企

负责人考核指标后，管理层对于公司市值提升的动力将显著提升，央国企可以通过

股权激励等手段，进一步提升管理层积极性。 

 
我们认为，计算机行业的央国企是未来科技创新的主力军，在信创、AI、数据要素、算

力等领域都将成为关键力量。 

⚫ 信创领域：建议关注中国软件(600536，未评级)、中国长城(000066，未评级)、电

科数字(600850，未评级)、电科网安(002268，未评级)等公司 

⚫ AI领域：建议关注科大讯飞(002230，买入)、国投智能(300188，买入)等企业 

⚫ 数据要素领域：建议关注云赛智联(600602，未评级)、易华录(300212，未评级)、

深桑达 A(000032，未评级)、中科江南(301153，未评级)、广电运通(002152，未评

级)、太极股份(002368，未评级)、久远银海(002777，未评级)、中远海科

(002401，未评级)、通行宝(301339，未评级)等企业 

⚫ 国产算力与基础设施领域：中科曙光(603019，买入)、铜牛信息(300895，未评

级)、浪潮信息(000977，未评级)等企业 

⚫ 其他：建议关注远光软件(002063，买入)、国网信通(600131，未评级)、莱斯信息

(688631，未评级)等公司 
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一、央国企上市平台是科技创新主力军，计算机行业
做出积极贡献 

1.1 国企改革回顾：四轮改革成效显著，新一轮改革着眼“三
力” 
我国国企改革已历经四轮改革，新一轮国企改革目的是提升国企核心竞争力。深化国有企业改革，

提升企业经营效率、市场竞争力和创新能力，是推动统筹发展与安全的重要举措。截止目前，我

国已完成四轮国企改革，第一轮为起步阶段（1978-1992 年），以经营管理改革为主；第二轮为

探索阶段（1992-2002 年），以制度改革为主；第三轮为进一步成熟阶段（2003-2012 年），以

监管体制改革为主；第四轮为分类改革（2013-2017年），以深化改革为主题。到 2023年，我国

已进入新一轮国企改革（第五阶段），建设中国特色估值体系，提升国有企业核心竞争力，实现

价值创造和价值实现的统一。 

图 1：我国国企改革回顾 

 

数据来源：中国经济学人，国资委官网，东方证券研究所整理 

 

国企改革三年行动（2020-2022）收官，国企活力和效率明显提升。国有企业是中国特色社会主

义的重要物质基础和政治基础，为经济增长、产业升级、科技创新、深化改革等作出重要贡献。

2020年 6月 30日，中央深改委第十四次会议审议通过了《国企改革三年行动方案（2020－2022

年）》，目前国企改革三年行动主要目标已经完成，取得明显成效，国资监管体系更加成熟、布

局和结构优化、国企活力和效率明显提升。三年来国企改革进一步深化，瘦身健体有序推进，全

国范围纳入名单的“僵尸企业”处置率超过 95%。建立现代企业制度是国有企业改革的方向，目

前已有 1.3万户中央企业子企业和 2.5万户地方各级国有企业子企业建立了董事会，经理层成员任

期制和契约化管理在各级国有企业全面推开，覆盖全国超 8万户企业共 22万人。 

图 2：国企改革三年行动计划成果 
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数据来源：新华社，东方证券研究所 

 

新一轮国企改革围绕“三力”进行深化改革，从科技创新、投资和供给保障三个方面全面提升。

2023 年 3 月 16 日，国务院国资委党委发表的署名文章《国企改革三年行动的经验总结与未来展

望》提到，将深入实施新一轮国企改革深化提升行动，重点围绕“科技创新力、产业引领力和安

全支撑力”等“三力”深化改革，聚焦三个方面：1）加快优化国有经济布局结构，增强服务国

家战略的功能作用；2）加快完善中国特色国有企业现代公司治理，真正按市场化机制运营；3）

加快健全有利于国企科技创新的体制机制。2023年以来，不少央国企加速布局新兴产业，投入新

经济领域，塑造经济发展新优势。据国资委数据显示，2023年中央企业、地方国有企业战略性新

兴产业投资分别为 2.18万亿元、0.73万亿元，占投资总额比重分别达 35.2%、17.1%。 

2024年是国有企业改革深化提升行动的关键之年、攻坚之年，上市公司市值管理将纳入负责人考

核。1 月 29 日，国务院国资委在 2024 年中央企业、地方国资委考核分配工作会议上提出，全面

推开上市公司市值管理考核。2月 27日，国资委召开国有企业改革深化提升行动第一次专题推进

会，按照国资委要求，今年要不折不扣完成 70%以上主体任务。当前，央企、地方国企正全力以

赴推进新一轮国企改革，加快布局战略性新兴产业、加大力度推进重组整合、深入推进价值创造

成为改革重点任务。未来央国企有望更加重视价值经营和内在价值提升。随着增量政策持续加码，

低估的国企有望迎来估值修复。 

图 3：24年以来央国企改革相关动态 

 

数据来源：新华社，东方证券研究所整理 

 

1.2 央国企是新型举国体制下科技创新的主力军 
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新型举国体制是集中力量办大事的必然选择，央企承上启下发挥科技创新主力军作用。科技创新

是提高国企核心竞争力的关键，2023年新一轮国企改革开启，国资企业作为我国经济的支柱，是

科技创新的国家队。新一轮国企改革以科技创新提升核心竞争力和增强核心功能为主要目的，具

体举措则是加强考核和资本金投入等政策支持，通过战略重组整合资源加快创新突破。央企上承

国家战略，中联合作伙伴，下接市场需求，成为整个体制运作的核心载体，为我国的创新型国家

建设作出了重要贡献。从 2012-2022 年，国资央企坚持把科技创新摆在突出位置，加强考核、资

本金投入等政策支持，加快锻造国家战略科技力量，为国家科技创新做出了卓越贡献。 

图 4：2012-2022年央企在科技创新方面的成就 

 
数据来源：中国青年网，东方证券研究所 

 

计算机行业央国企聚焦重要领域加大研发投入，在关键技术方面做出了积极贡献。党的十八大以

来，央企布局前沿技术和基础研究，为加快实现科技自立自强，打造原创技术策源地提供了保障，

央企旗下上市平台作为优质资产，承担重要任务，也将在此过程中迎来快速发展。根据我们统计，

目前申万计算机板块下共有 61 家央国企控股的公司，其中央企控股的 33 家，地方政府和地方国

资控股的 28家，覆盖了人工智能、网络安全、云计算、信创软硬件等多个重要科技领域。例如，

中国电子在网信产业的核心基础环节——计算体系方面，以CPU和操作系统为突破点取得显著成

果，构建了“PKS 体系”，可与国际主流架构比肩。中国电科在人工智能、云计算、大数据等先

进技术方面有优势，突破全脑神经导航系统、多模态语音交互等关键技术，为智慧医疗系统、智

能安防系统、数字政府系统等关键产业提供技术支撑。中科院系公司在算力基础设施、AI 大模型、

地球空间信息系统等领域走在技术前沿。 

  



以上内容仅为本文档的试下载部分，为可阅读页数的一半内容。如

要下载或阅读全文，请访问：https://d.book118.com/85603005423

4010102

https://d.book118.com/856030054234010102
https://d.book118.com/856030054234010102

