
 

 

 

请á必阅ül文^的声明Û说明 

[Table_Info1] 
 计算机 

 

 
[Table_Date] 

发a时间ÿ2024-01-11 
 

[Table_Invest] 
`于大势 

P次评ÿ: ̀ 于大势 

 

 

[Table_PicQuote] 历史收益率曲线 

  

 

[Table_Trend]涨跌幅ÿ%Ā 1M 3M 12M 

ÿü收益 -14% -13% -6% 

相ü收益 -10% -2% 12% 
 

 

[Table_Market] 行业数据  

rV股数量ÿûĀ 330 

总`值ÿÿĀ 34,031 

流通`值ÿÿĀ 28,615 

`盈率ÿ倍Ā 98.51 

`净率ÿ倍Ā 3.39 

rV股总营收ÿÿĀ 10,783 

rV股总净利润ÿÿĀ 312 

rV股资产负债率ÿ%Ā 42.60 
 

 

[Table_Report]相关ç告 

:资金原因带来�þa局机会，Þ视�策&落

地方向; 

--20240107 

:2024打开ð篇章，r长方向落地�王; 

--20240102 

:面向 2024û~r长方向，数据要素p望r�

最强�线; 

--20231224 
 

 

[Table_Author]  

证券V析师ÿ吴源恒 

执业证书编÷ÿS0550522100004 

15767875282 wuyh1@nesc.cn 
  

[Table_Title] 
证券研~ç告 / 行业深þç告 

 

乘风数据要素，千行�业起航 
--数据要素行业投资策略 2024 

- ç告摘要ÿ 
[Table_Summary]  

数_经济是农业经济1工业经济^的Q一个经济形a，而数据要素是数
_经济的�心生产要素，�策èú稳健1社会预期影响巨大，坚定看好
未来巨大产业�势2 

 

过去一�，全行业自P而Q�策层出O�，顶层设计O断深入Ā�数据
要素ÿ值释�而搭建的组ÿ架构O断完善，地方探索多�开花Ā产业探
索开始试水，Y行Y试崭露头角，已经形r初n的产业Ā谱2 

 

预计未来，数据资本W会èú资源W水�提升，数据Ā础设施建设迎来
高峰期Āñ|共数据�ï表的千行�业ÿ值会 渐得到释�Ā在释�过
程中，X类数商r��心力量2 

 

Ð投资角þ，s们认�行业在 23Q1-24Q1 �� 投资阶段，24Q2 开始
Ā本面投资阶段2建°投资人Y看数据要素Ā础制þÿ计算机行业��Ā1
Þ看千行�业释�ÿ值ÿ全行业Ā2 

 

数据Ā础设施方向，看好数据确权1数据p值/入表1数据资产管理1数
据安全等行业Ā千行�业方向，看好|共数据1}疗}保¯税1商À流
通1交通物流等2而Ð标的筛�方法看，s们认�数据要素领域`ù标
的à该满足`s率高1商业模式ýÿ1传统业á稳定增长数据业á快�
爆发O个条þ2产业P投资的�心关注点在于�府&产业�策ñÛ标杆
ù目2 

 

 

相关标的ÿ 

 

数据确权&p值ÿ人民网1易_录 

数据资产管理ÿn元信息1O维天地1用Ü网þ 

数据安全ÿ安恒信息1奇安信1启明�辰1绿盟科� 

�á数据ÿ易_录1广电ß通1ÿð健康 

}疗}保社保数据ÿ博思ðþ1中科�Y1久à银海1万达信息 

通信数据ÿ中ÿ联通1思特奇 

能源数据ÿàZðþ1朗ð科� 

交通物流数据ÿ长久物流1中à海科1通行ß1捷ú科� 

商À零售数据ÿ小商品城1P海广联 

时空大数据ÿ航天宏Ā1中科�Ā1超Āðþ 

w他数据ÿ每日àú1拓尔思 

 

 
风险提示ÿ数据要素�策èßOÛ预期1宏Ê经济增长OÛ预期2 
 

 

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

计算机 沪深300

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o



 

 

 

请á必阅ül文^的声明Û说明                                                        2 / 36 

[Table_PageTop] 计算机/行业深þ 
 

目 录 
1. 过去一�，数据要素行业发生了ĀN？ ................................................................. 4 

1.1. 自P而Q�策层出O�，顶层设计O断深入.............................................................................. 7 

1.2. 组ÿ架构O断完善，地方探索多�开花...................................................................................... 8 

1.3. 产业探索开始试水，Y行Y试崭露头角.................................................................................... 11 

1.3.1. 数据要素流通Ā础设施O断探索 .................................................................................................................... 11 

1.3.1.1. 数据确权 ........................................................................................................................................................ 11 

1.3.1.2. 数据p值 ........................................................................................................................................................ 13 

1.3.1.3. 数据入表 ........................................................................................................................................................ 14 

1.3.2. |共数据授权ß营方法 渐清p，�据自身禀赋V�O条路ß ................................................................ 16 

1.3.3. 数据要素产品层出O�，商业模式 渐清p ................................................................................................ 16 

1.3.3.1. 博思ðþ ........................................................................................................................................................ 16 

1.3.3.2. 德生科� ........................................................................................................................................................ 18 

1.3.3.3. 长久物流 ........................................................................................................................................................ 20 

1.3.4. 数据资本W探索O断萌芽，金融机构大力支持 ............................................................................................ 20 

2. 未来O�，数据要素行业会发生ĀN？ ............................................................... 21 

2.1. 资本Wèú资源W水�提升，数据Ā础设施建设如火如荼.................................................... 21 

2.1.1. 汇聚管理ÿ数据资产管理`场目前Ïç处于起n阶段，资本W会倒¼建设 ............................................ 23 

2.1.2. 数据安全ÿ安全领域中增�最快的þV赛道，� CAGR达 30%+Ā未来企业会r��要驱ú力 ........ 25 

2.2. |共数据带ú千行�业ÿ值释�................................................................................................ 27 

2.3 数商r�ÿ值释��心力量......................................................................................................... 30 

3. 数据要素行业如何投资？ ....................................................................................... 31 

3.1. 2022Q4-2024Q1ÿβ��，�策驱ú� 投资阶段 .................................................................. 31 

3.2. 2024Q2-2025Q1ÿα`Y，数据Ā础设施高增长1千行�业标杆ù目大空间 ...................... 32 

4. 总结ÿ坚定看好数据要素产业�势，自P而Q&自Q而P结\û~投资机会 33 

5. 相关标的 .................................................................................................................... 34 

6. 风险提示 .................................................................................................................... 34 
 

 

 

Ā表目录 
Ā 1ÿ农业经济，工业经济和数_经济的|别P联系 ............................................................................................ 4 

Ā 2ÿ2023� 1~9o湖YX地¯�收入 ................................................................................................................... 5 

Ā 3ÿ:长沙`�á数据ß营暂行管理Þ法ÿà求意É稿Ā;|a .................................................................... 5 

Ā 4ÿ<衡阳`�á数据资源和智慧城`特许经营权出让ù目=被暂停 ............................................................ 6 

Ā 5ÿ`W`本ÿ大数据处置ù目特许经营权ù目Āk ........................................................................................ 6 

Ā 6ÿ2023�数据要素相关�策 ............................................................................................................................... 7 

Ā 7ÿ数据要素最顶层�策清p明确，ÐP到Q一nnèß ................................................................................ 7 

Ā 8ÿX地ÿ极出ĀX类�策，目前看广东&深圳�策体系最�完备 ................................................................. 8 

Ā 9ÿ23省`类大数据Ö团汇总 ............................................................................................................................... 9 

Ā 10ÿ福建省大数据Ö团组ÿ架构 .......................................................................................................................... 9 

Ā 11ÿ}�宁数科创Ö团p限|ø股权结构Ā ..................................................................................................... 10 

Ā 12ÿ}�宁唐健康大数据科�|ø股权结构Ā ................................................................................................ 10 

Ā 13ÿ中ÿ信通院数据要素产业Ā谱 1.0 .............................................................................................................. 11 

Ā 14ÿ人民数据<O证=示意Ā ............................................................................................................................ 12 

Ā 15ÿ人民数据确权 108ù]录包括 33类ç制点 .............................................................................................. 13 

Ā 16ÿ全ÿ首个数据产品交易ÿ格计算器 ............................................................................................................ 14 

Ā 17ÿ数据资产入表服á生a联盟体系 ................................................................................................................ 15 

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o



 

 

 

请á必阅ül文^的声明Û说明                                                        3 / 36 

[Table_PageTop] 计算机/行业深þ 
 

Ā 18ÿ用Ü BIP数据资产入表解决方案 ................................................................................................................ 15 

Ā 19ÿ|共数据授权ß营 3种模式 ........................................................................................................................ 16 

Ā 20ÿ博思ðþ电子票夹 ........................................................................................................................................ 17 

Ā 21ÿ:中ÿ人寿开启}疗电子票据理赔服áð模式;荣获<ü户服áy型案例= .................................... 18 

Ā 22ÿ德生科� 4大数据产品 ................................................................................................................................ 19 

Ā 23ÿ|øû力àĀ人社业á的精准W服á1科学W决策1智能W÷管1生aW发展................................. 19 

Ā 24ÿ德生就业补û�策精准服á ........................................................................................................................ 19 

Ā 25ÿ长久物流ð能源业á ..................................................................................................................................... 20 

Ā 26ÿ数据要素`场的构r就是把数据要素ÿ值W的过程 ................................................................................. 22 

Ā 27ÿ数据Ā础设施示意Ā ..................................................................................................................................... 22 

Ā 28ÿ数据资产管理架构 ........................................................................................................................................ 23 

Ā 29ÿ数据资产管理�心职能 ................................................................................................................................. 23 

Ā 30ÿ央ÿ企数据治理咨询规划`场品牌份额 ..................................................................................................... 25 

Ā 31ÿ央ÿ企数据治理_业方案`场品牌份额 .................................................................................................... 25 

Ā 32ÿ网þ安全P数据安全关系的演Ù ................................................................................................................. 25 

Ā 33ÿà�数据安全的演ß .................................................................................................................................... 25 

Ā 34ÿ2017~2023E中ÿ数据安全`场规模发展�势 ........................................................................................... 26 

Ā 35ÿ2021�中ÿX行业数据安全ù目数量Va ................................................................................................ 26 

Ā 36ÿ淮安<蛋糕店=Ïþ行�处罚决定书 ............................................................................................................ 27 

Ā 37ÿ淮安<足浴店=Ïþ行�处罚决定书 ........................................................................................................ 27 

Ā 38ÿ|共数据P多元数据结\，在特定场oQ的à用会是最大的ÿ值空间 ................................................ 28 

Ā 39ÿ=数据要素×=O�行ú计划 ........................................................................................................................ 29 

Ā 40ÿ数商ÿ值示例 ................................................................................................................................................ 31 

Ā 41ÿ易_录à�股ÿ表ĀP�策发a/落地间的关联 ....................................................................................... 31 

Ā 42ÿ数据要素投资Ā谱 ........................................................................................................................................ 32 

Ā 43ÿ数据要素投资Ā谱ÿÖ相关标的Ā ............................................................................................................ 33 

Ā 44ÿ数据要素投资方法论 .................................................................................................................................... 33 

 

 

 

    

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o



 

 

 

请á必阅ül文^的声明Û说明                                                        4 / 36 

[Table_PageTop] 计算机/行业深þ 
 

1. 过去一�，数据要素行业发生了ĀN？ 

 
数据要素的�心要OO断明确，赋能à体经济是最�心愿o2数据要素定Oÿñ数
据资源�关键要素，ñĀï信息网þ��要载体，ñ信息通信�术融\à用1全要
素数_W转型�Þ要èú力，促ß|�P效率更à统一的ð经济形a2 

 

伴�着人类社会O断发展，O\阶段X种生产要素的Þ要程þ 渐ÙWÿ 

·农业经济ÿ首Y要解决W饭的þ ，最�心的生产要素�要îÛ土地和劳ú力Ā 
·工业经济ÿ解决的是大规模生产的þ ，在土地和劳ú力之P增à了最�要的资
本要素，\时�术1管理等ð性要素Þ要程þO断提升Ā 

·数_经济ÿ目标是解决大规模生产过程中生产过剩1供需错配þ ，数据r�更
�Þ要的生产要素，提升全社会要素生产力2 

 

未来经济体发展能力的差_就是数据采Ö1数据流通和数据处理能力之间的差_2 

 

Ā 1ÿ农业经济，工业经济和数_经济的|别P联系 

 

数据来源ÿ�þ�科，东X证券 

 

目前ÿ家顶层PĀ层在数据要素领域p一定Vp，本°P是站O和能力决定的，à
种Vp会�着产业发展 渐统一2 

 

综\X类顶层表a看，ÿ家希望数据要素ÿ值释�类似过去的<�改=和<股改=
一�，通过更好的建立机制，释�要素活力提升要素ÿ值，提升全社会生产效率Ā
而局限于Ā层�府的创ð能力和¯�顾虑，Ā层�府更注Þ提升社会治理能力1补
充¯�缺口2 

2023� 7o，长沙首次在à方文þ中提出ñ数据增à�府¯�收入2但在 2023�
11-12o份，ñ湖YX地��的|共数据ß营权屡次被拍X1屡次被ü停，背^p深
刻的经济社会背o，体Ā出顶层的坚定意志2 

·2023� 7o 13日，:长沙`�á数据ß营暂行管理Þ法ÿà求意É稿Ā;|a，
w中提出ÿ第一条 �规范长沙`�á数据ß营开展，高效构建数据ß营服á场o，
确保数据安全1\规使用，p效挖掘数据资源ÿ值，èß数据要素`场W改革，增
à�府¯�收入，Þ哺智慧城`建设，促ß数_经济发展2 

·2023� 11o 10日，衡阳`|共资源交易中心发a|告，ñ网P竞ÿ的方式出让
<衡阳`�á数据资源和智慧城`特许经营权出让ù目=，ù目起始ÿ� 18ÿ元2 

·2023� 11o 15日，衡阳`|共资源交易中心Þþ发a|告，表示暂停该交易活
ú2 
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·2023� 12o 5日，`W`城`发展Ö团p限|ørß中标`W`本ÿ大数据处
置ù目特许经营权ù目2该ù目特许经营权的中标金额� 3ÿ元212o 12日，`
W`|共资源交易中心网|告，ýaù目Āk2 

 

Ā 2ÿ2023� 1~9o湖YX地¯�收入 

 

数据来源ÿßøÊ天Q，东X证券 

 

Ā 3ÿ:长沙`�á数据ß营暂行管理Þ法ÿà求意É稿Ā;|a 

数据来源ÿ长沙`数据资源管理局，东X证券 
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Ā 4ÿ<衡阳`�á数据资源和智慧城`特许经营权出让ù目=被暂停 

 

数据来源ÿ衡阳`|共资源交易网，东X证券 

 

Ā 5ÿ`W`本ÿ大数据处置ù目特许经营权ù目Āk 

 

数据来源ÿ`W`|共资源交易中心，东X证券 

 

s们认�，包括央ÿ企数据在内的|共数据属于ÿp资产的一部V，ß行ÿp资产
保值增值并Ð中获×¯�收入是 中àp之O2但在|共数据权属1定ÿ1V配方
式等顶层设计1Ā层探索没p确定之前，ñ解决地方�府短期¯�困难的ÿO数据
¯�会 r极大 患，大概率会被制k，能够创 产业ÿ值的广O数据¯�才是未
来发展方向2在|共数据能够创 稳定ÿ值之^才会继续èßñ债券等方式��要
方式的¯�资本W2 
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