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第八章  利润分配管理



第一节  利润分配管理概述 
第二节  股利理论 
第三节  股利政策 
第四节  股票股利、股票分割和股票回购 
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    通过本章学习重点：掌握剩余股利政策、固定或稳定增长的股利政策、固定股利支付率政策、低正常股

利加额外股利政策的优缺点，现金股利与股票股利的根本内容；熟悉股利无关论和股利相关论及其主要观点，

以及股利理论对股利政策的影响；理解我国公司制公司利润分配的一般程序、影响股利分配的因素；了解利

润分配原那么和股利支付程序。 



第一节  利润分配管理概述 



一、利润分配的根本原那么

〔一〕依法分配原那么

〔二〕资本保全原那么

〔三〕兼顾各方面利益原那么

〔四〕分配与积累并重原那么



二、利润分配的程序 

  1.弥补以前年度的亏损，
计算可供分配的利润 

2.提取法定公积金 

3.提取任意公积金 

4.向投资者分配利润 



例题:A公司2024年初未分配利润账户的贷方余额为37万元,2024

年发生亏损100万元,2024-2024年间的每年税前利润为10万元，

2024年税前利润为15万元，2024年税前利润为40万元。所得税税

率为25%，法定公积金计提比例为10%。

要求：〔1〕2024年是否交纳的所得税？是否计提法定公积金？

      〔2〕2024年可供给投资者分配的利润为多少？



三、股利支付的程序和方式 

〔一〕股利支付的程序

    一般情况下，公司股利发放先由董事会提出分配预案，然后提交股东大会决议通过才

能进行分配。股东大会决议通过分配预案后，要向股东宣布发放股利的方案，并确定股权

登记日、除息日和股利发放日。



例题：某上市公司于20×8年4月10日公布20×7年度

的最后分红方案,其公告如下:“20×8年4月9日在

北京召开的股东大会,通过了董事会关于每股分派

0.15元的20×7年股息分配方案.股权登记日为4月

25日,除息日为4月26日,股东可在5月10日至25日

之间通过深圳交易所按交易方式领取股息。特此

公告。〞

用图表示该公司的股利支付程序。



股利支付程序图 

　　　



〔二〕股利支付的方式

1.现金股利

2.财产股利

3.负债股利

4.股票股利



第二节  股利理论 



• 股利理论的核心问题:股利政策与公司价值的关系问题

• 股利理论：股利无关论和股利相关论



一、股利无关论

〔一〕根本假设

公司的投资政策已确定并且已经为投资者所理解；

不存在股票的发行与交易费用；

不存个人或公司所得税；

不存在信息不对称；

经理与外部投资者之间不存在代理本钱。 



〔二〕主要观点

股利无关论认为，在一定的假设条件限制下，股利政策不会

对公司的价值或股票的价格产生任何影响，投资者不关心

公司股利的分配。

公司市场价值的上下，是由公司所选择的投资决策的获利能

力和风险组合所决定，而与公司的利润分配政策无关。



二、股利相关论

〔一〕“一鸟在手〞理论

〔二〕信号传递理论

〔三〕所得税差异理论

〔四〕代理理论

  



〔一〕“一鸟在手〞理论
  主要观点：用留存收益再投资给投资者带来的收益具
有较大的不确定性，并且投资的风险随着时间的推移

会进一步加,因此,厌恶风险的投资者会偏好确定的股
利收益，而不愿将收益留存在公司内部，去承担未来

的投资风险。



〔二〕信号传递理论

  主要观点：在信息不对称的情况下，公司可以通过股利政

策向市场传递有关公司未来获利能力的信息，从而会影响

公司的股价。一般来讲，预期未来获利能力强的公司，往

往愿意通过相对较高的股利支付水平吸引更多的投资者。 



〔三〕所得税差异理论

  主要观点：由于普遍存在的税率和纳税时间的差异，资本利得

收入比股利收入更有助于实现收益最大化目标，公司应当采

用低股利政策。 



〔四〕代理理论

  主要观点：股利政策有助于减缓管理者与股东之间的代理

冲突，即股利政策是协调股东与管理者之间代理关系的一

种约束机制。 



第三节  股利政策



一、制定股利政策应考虑的因素 
〔一〕法律保全限制

1.资本保全限制

2.资本积累限制

3.偿债能力限制

4.超额累积利润限制



〔二〕公司因素 

1.现金流量 

2.资产的流动性 

3.投资时机 

4.筹资能力 

5.盈利的稳定性

6.资本本钱

7.其他因素



〔三〕股东因素

1.避税考虑 

2.躲避风险 

3.稳定收入 

4.股权稀释 



〔四〕其他限制

1.债务契约 

2.通货膨胀 

3.机构投资者的投资限制 
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