
创业必知：公司财务 33 个重要指标，绩效评价 4 类的释义 

企业财务绩效评价指标释义 

本文对每个指标从基本概念、计算公式、公式说明、指标释义四

个方面进行说明，方便使用者了解指标内涵，合理使用和评价企业财

务绩效水平。 

一、偿债能力指标 5 

（一）资产负债率 5 

（二）流动比率 6 

（三）速动比率 7 

（四）总债务/EBIT 8 

（五）全部资本化比率 9 

（六）借款比率 9 

（七）EBIT/利息支出 10 

（八）经营活动现金净流量/利息支出 11 

（九）经营活动现金净流量/总债务 12 

（十）经营活动现金净流量/流动负债 13 

（十一）现金债务比 13 

二、盈利能力指标 14 

（十二）净资产收益率 14 

（十三）毛利率 16 

（十四）总资产报酬率 17 

（十五）经营活动现金流入量/销售收入 18 

（十六）成本费用利润率 19 

（十七）盈余现金保障倍数 20 

三、运营能力指标 21 

（十八）总资产周转率 21 

（十九）流动资产周转率 22 

（二十）存货周转率 23 

（二十一）应收账款周转率 25 



（二十二）应付账款周转率 26 

（二十三）现金周转次数 27 

四、发展能力指标 28 

（二十四）营业收入增长率 28 

（二十五）毛利润增长率 29 

（二十六）净利润增长率 30 

（二十七）所有者权益增长率 31 

（二十八）总资产增长率 32 

（二十九）三年营业收入平均增长率 32 

（三十）三年毛利润总额平均增长率 33 

（三十一）三年净利润平均增长率 34 

（三十二）三年所有者权益平均增长率 35 

（三十三）三年总资产平均增长率 36 

一、偿债能力指标 

（一）资产负债率 

1．基本概念 

资产负债率是指企业在某一时点的负债总额与资产总额的比值。

该指标是评价企业负债水平的综合性指标，表示企业总资产中通过负

债方式筹集的资金比重。 

2．计算公式 

资产负债率=（负债总额/资产总额）*100% 

3．公式说明 

1）负债总额是指企业承担的各项负债的总和。 

2）资产总额是指企业拥有的各项资产的总和。 

4．指标释义 

1）资产负债率是衡量企业负债水平及风险程度的重要评判标准。

该指标对于企业债权人非常重要，适度的资产负债率表明企业经营安

全和稳健，具有较强的偿付能力和筹资能力， 对企业债权人的风险较

小。 

2）按比较保守的经营判断标准，资产负债率一般不高于 50% ，



但是对于不同行业该指标也不尽相同。交通、运输、电力等基础行业

资产负债率的平均水平一般在 50% 左右，加工业在 65% 左右，商贸业

在 80% 左右。 

3）实际工作中，很难简单地用资产负债率的高低评判企业债务状

况的好坏，在分析中，应结合总体经济环境、行业发展趋势、企业所

处竞争环境等具体条件进行客观评价。 

（二）流动比率 

1．基本概念 

流动比率是企业某一时点全部流动资产与流动负债的比值。该指

标衡量的是企业短期债务偿还能力，用于评价企业偿债能力的强弱。 

2．计算公式 

流动比率=流动资产/流动负债 

3．公式说明 

1）流动资产是指企业在一年内可以变现或耗用的资产。 

2）流动负债是指企业偿还期限在一年以内的债务。 

4．指标释义 

1）流动比率假设全部流动资产都可以用于偿还短期债务， 表明

每 1 元流动负债有多少流动资产作为偿债保障。 

2）流动比率衡量企业短期债务偿还能力，该指标越高， 表明企

业流动资产周转得越快（企业流动资产的变现能力越强），偿还流动

负债的能力越强。但需要说明的是，该指标过高，表明企业的资金利

用效率比较低，对企业经营与发展不利。 

3）不存在统一的、标准的流动比率数值。不同行业的流动比率，

通常有明显差别。营业周期越短的行业，合理的流动比率越低。传统

分析中，一般认为生产型企业合理的最低流动比率是 2，但是随着企

业的经营方式和金融环境发生很大变化，流动比率有降低的趋势，国

内的较好比率在 1.5 左右。 

（三）速动比率 

1．基本概念 

速动比率是企业某一时点的速动资产与流动负债的比值。速动比



率衡量企业的短期偿债能力，评价企业流动资产变现能力的强弱。 

2．计算公式 

速动比率=速动资产/流动负债 

3．公式说明 

1）速动资产指扣除存货后流动资产的数额。速动资产= 流动资产

-存货。 

2）流动负债是指企业偿还期限在一年以内的债务。 

4．指标释义 

1）速动比率假设速动资产是可以偿债的资产，表明每 1 元流动负

债有多少速动资产作为偿还保障。 

2）速动比率是对流动比率的补充，是在分子剔除流动资产中变现

能力最差的存货后，评判企业的实际短期债务偿还能力，较为准确。 

3）该指标越高，表明企业偿还流动负债的能力越强，一般保持在 

1 的水平比较好，表明企业既有好的债务偿还能力， 又有合理的流动

资产结构。 

4）如同流动比率一样，不同行业的速动比率有很大差别。例如，

采用大量现金销售的商店，几乎没有应收账款，速动比率大大低于 1 

是很正常的。相反，一些应收账款较多的企业， 速度比率可能要大于 

1。因此，在实际运用中，应结合行业特点分析判断。 

（四）总债务/EBIT 

1．基本概念 

总债务/EBIT 是指企业总债务与息税前利润的比值。 

2．公式说明 

1）总债务是指企业承担的各项负债的总和。 

2）EBIT 是指企业的息税前利润，具体是指净利润加上在计算净

利润前已扣减的利息费用与所得税。 

3．指标释义 

1）该指标反映企业创造的息税前利润对总债务的保障能力。 

2）该指标越小，企业偿债能力越强；反之，企业的偿债能力就比

较弱。 



（五）全部资本化比率 

1．基本概念 

全部资本化比率是指付息总债务同付息总债务与所有者权益之和

的比值。 

2．计算公式 

全部资本化率=[付息总债务/（付息总债务+所有者权益）]*100% 

3．公式说明 

付息总债务是指企业需要支付利息的债务，具体是指短期 借款、

一年内到期的长期负债、长期借款和应付债券之和。 

4．指标释义 

1）该指标反映企业付息总债务所占比例的大小。 

2）一般来说，全部资本化比率越大，企业所面临的支付 利息费

用和偿付本金的压力就越大，对债务的保障能力就越弱。 

3）全部资本化比率比资产负债率更好地反映企业可能存在的债务

偿还风险。 

（六）借款比率 

1．基本概念 

借款比率是某一时点企业在银行的全部表内融资占其全部负债的

比值。该指标从债权人的角度反映企业的债务结构。 

2．计算公式 

借款比率=[（短期借款+ 一年内到期的长期借款+ 长期借款）/总

债务]*100% 

3．公式说明 

1）企业在银行的全部表内融资包括短期借款、一年内到期的长期

借款和长期借款。 

2）总债务是指企业承担的各项负债的总和。 

4．指标释义 

1）借款比率反映一个客户（或一个行业）对银行融资的依赖程度，

它反映的是客户（或行业）负债的结构特征。 

2）借款比率越高，表明企业对银行的债务融资依赖度越大，偿付



银行本息的压力越大。 

（七）EBIT/利息支出 

1．基本概念 

EBIT/利息支出是企业一定时期内息税前利润与利息支出的比值。

该指标反映了企业偿付债务利息的能力。 

2．公式说明 

1）EBIT 是指企业的息税前利润，具体包括净利润，以及在计算

净利润前已扣除的利息费用与所得税。 

2）利息支出是指企业当年所需要偿付的利息费用。为便 于获取

数据，在此采用利润表中的财务费用数额作为利息支出。 

3．指标释义 

1）EBIT/利息支出表明 1 元债务利息有多少倍的息税前利润作保

障，从偿债资金来源的角度考察企业对债务利息的偿还能力。 

2）EBIT/利息支出越大，企业的利息支付越有保障，企业拥有的

偿还利息的缓冲资金越多；相反，企业没有足够的资金来源偿还债务

利息。 

3）企业所处的行业不同，EBIT/利息支出也有所差别。一般情况

下，该指标如大于 1，表明企业负债经营能够赚取比资金成本更高的

利润，具有一定举借债务的能力；如小于 1，表明企业无力赚取大于

资金成本的利润，偿债风险较大。 

（八）经营活动现金净流量/利息支出 

1．基本概念 

经营活动现金净流量/利息支出是指企业经营现金流量为利息支出

的倍数。 

2．公式说明 

1）经营活动现金净流量是现金流量表中的经营活动产生的现金流

量净额，即经营活动现金流入量与流出量的差额。 

2）利息支出是指企业当年所需要偿付的利息费用。为便 于获取

数据，在此采用利润表中的财务费用数额作为利息支出。 

3．指标释义 



经营活动现金净流量/利息支出假设经营活动现金净流量可用于偿

付利息支出，表明 1 元的利息费用可被经营现金流量保障的程度。该

指标比 EBIT/利息支出更可靠，因为对企业而言，实际用以支付利息的

是现金，而不是收益。 

（九）经营活动现金净流量/总债务 

1．基本概念 

经营活动现金净流量/总债务是企业一定时期的经营活动现金净流

量与总负债的比值。该指标是从现金流动角度来反映企业偿付债务的

能力。 

2．公式说明 

1）经营活动现金净流量是现金流量表中的经营活动产生的现金流

量净额，即经营活动现金流入量与流出量的差额。 

2）总债务是指企业承担的各项负债的总和。 

3．指标释义 

1）经营活动现金净流量/总债务是从年度现金流入和流出的动态

角度对企业实际偿还能力进行考察。 

2）经营活动现金净流量/总债务是评价企业偿债能力更为审慎的

指标。企业有利润的年份不一定有足够的现金来偿还债务，利用以收

付实现制为基础的该指标，能充分体现企业经营活动所产生的现金净

流入可以在多大程度上保障当期负债的偿还，直观反映出企业偿还负

债的能力。 

3）该指标越大，表明企业经营活动产生的净现金保障全部债务偿

付的能力越强。 

（十）经营活动现金净流量/流动负债 

1．基本概念 

经营活动现金净流量/流动负债是企业一定时期的经营活动现金净

流量与流动负债的比值。该指标是从现金流动角度来反映企业偿付当

期短期债务的能力。 

2．公式说明 

1）经营活动现金净流量是现金流量表中的经营活动产生的现金流



量净额，即经营活动现金流入量与流出量的差额。 

2）流动负债是指企业偿还期限在一年以内的债务。 

3．指标释义 

1）经营活动现金净流量/流动负债是从年度现金流入和流出的动

态角度对企业短期偿还能力进行考察。 

2）经营活动现金净流量/流动负债是企业短期偿债能力更为审慎

的评价指标。 

3）该指标越大，表明企业经营活动产生的净现金保障短期债务偿

付的能力越强。 

（十一）现金债务比 

1．基本概念 

现金债务比是指企业流动性最高的现金资产与总债务的比值。该

指标既反映了企业现金资产的适当程度，也反映了企 业债务的直接偿

付能力。 

2．计算公式 

现金债务比=（现金资产/总债务）*100% 

3．公式说明 

1）现金资产是企业资产负债表中货币资金，包括所有现金和银行

存款。 

2）总债务是指企业承担的各项负债的总和。 

4．指标释义 

1）现金资产是企业资产中流动性最强、可直接用于偿债的资产。 

2）现金债务比假设现金资产是可偿债资产，表明 1 元债务有多少

现金资产作为偿还保障。 

3）该指标越大，表明企业可用于偿付债务的现金资产越多，偿债

能力越强。 

二、盈利能力指标 

（十二）净资产收益率 

1．基本概念 

净资产收益率是指企业一定时期内的净利润与平均净资产的比值。



净资产收益率充分体现投资者投入企业的自有资本获取净收益的能力，

突出反映了投资与报酬的关系，是评价企业资本经营效益的核心指标。 

2．计算公式 

净资产收益率=（净利润/平均净资产）*100% 

3．公式说明 

1）净利润是企业的税后利润，即利润总额扣除应缴所得税后的净

额。 

2）平均净资产是企业年初所有者权益和年末所有者权益的平均数，

即平均净资产= （所有者权益年初数+所有者权益年末数）/2。净资产

（也称所有者权益）包括实收资本（股本）、资本公积、盈余公积和

未分配利润。 

4．指标释义 

1）净资产收益率是评价企业自有资本（即净资产）获取报酬水平

的最具综合性与代表性的指标，又称权益净利率，反映企业资本运营

的综合效益。该指标通用性强、使用范围广， 不受行业局限。 

2）净资产收益率=销售净利率*资产周转率*权益乘数= （净利润/

销售收入）*（销售收入/总资产）*（总资产/股东权益）。 

3）通过对该指标的综合对比分析和指标分解分析，可以看出企业

获利能力及其在同行业中所处的地位，以及与同类企业的差异水平及

差异根源。 

4）一般认为，在资产负债率一定的条件下，企业的净资产收益率

越高，企业资产获取收益的能力越强，运营效益越好，对债权人的保

障程度就越高。 

（十三）毛利率 

1．基本概念 

毛利率是一定期间内企业毛利润与营业收入的百分比。 

2．计算公式 

毛利率=（毛利润/营业收入）*100% 

3．公式说明 

1）毛利润是营业收入和与收入相对应的营业成本之间的差额，即



= 营业收入-营业成本-营业税金及附加。 

2）营业收入是指企业从销售产品、商品、提供服务等主要经营活

动取得的收入减去销售折扣与折让后的数额。 

4．指标释义 

1）毛利率反映的是企业生产的产品或提供的服务，在经过生产或

服务转换以后增值的那一部分，体现了企业经营活动最基本的获利能

力。增值越多，毛利润就越多，毛利率也就越高。 

2）毛利率反映了企业生产产品和提供服务的综合竞争能力，体现

了企业在成本控制、商品（服务）销售、经营策略方 面的控制能力，

毛利率越高，表明企业的生产或服务越有竞争能力，企业能够承担的

管理费用、财务费用等其他费用的能力就越强。 

3）不同的行业，企业的毛利率有较大的差异。一般商贸流通类企

业毛利率较低，获取利润更多地依赖薄利多销；而高科技企业、资本

密集型企业或有垄断优势的企业毛利率较高。 

（十四）总资产报酬率 

1．基本概念 

总资产报酬率是指企业一定时期内获取的报酬总额与平均资产总

额的比值。总资产报酬率表示企业包括净资产和负债 在内的全部资产

的总体获利能力，是评价企业资产运营效益的重要指标。 

2．计算公式 

总资产报酬率=[（利润总额+利息支出）/平均资产总额]*100% 

3．公式说明 

1）利润总额是指企业当年实现的扣减所得税前的全部利润，包括

企业当年营业利润、投资收益、补贴收入、营业外收支净额等内容，

如为亏损，以“-”表示。 

2）利息支出是指企业当年所需要偿付的利息费用，包括借款利息、

债券利息等。为便于获取数据，在此采用利润表中的财务费用数额作

为利息支出。 

3）平均资产总额=（资产总额年初数+资产总额年末数）/2 

4．指标释义 



）总资产报酬率表示企业全部资产获取收益的水平，全面反映了

企业的获利能力和投入产出状况。通过对该指标的深 入分析，可增强

各方对企业资产的关注，促进企业提高单位资 产的获益水平。一般情

况下，企业可依据该指标与市场资本利率进行比较分析，如果该指标

大于市场利率，表明企业可以充 分利用财务杠杆，进行负债经营，获

取尽可能多的收益。 

2）该指标越高，表明企业投入产出的水平越好，企业的资产运营

越有效。 

（十五）经营活动现金流入量/销售收入 

1．基本概念 

经营活动现金流入量/销售收入是指企业当年经营活动产生的现金

流入量与当年实现的销售收入净额的比值，它是反映企业盈利质量的

一项基本指标。 

2．公式说明 

1）经营活动现金流入量是现金流量表中的经营活动产生的现金流

入量小计项目。 

2）销售收入是指企业销售商品、提供劳务所得到的收入减去销售

折扣与折让后的数额。 

3．指标释义 

1）经营活动现金流入量/销售收入是用以考察企业实际经营活动

所确认的销售收入与实际收到现金流配比情况的指标。 

2）该指标从现金流入的角度反映销售收入的实现状况， 可以剔

除掉应收账款可能对企业带来的风险，更审慎地反映企业的偿债能力，

同时，该指标可以很大程度剔除企业销售收入的水分，从而可以更客

观地评价企业的偿债能力。 

（十六）成本费用利润率 

1．基本概念 

成本费用利润率是指企业一定时期的利润总额与企业成 本费用总

额的比值。该指标表示企业为取得利润所付出的代价， 从企业支出方

面补充评价企业的收益能力。 
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