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做好科技金融 赋能科技创新 
[Table_Summary] 

投资要点： 

 中央金融工作会议明确‚五篇大文章‛。中央金融工作会议 2023 年 10 月 30 日至

31 日在北京举行。习总书记在重要讲话中总结党的十八大以来金融工作，分析金

融高质量发展面临的形势，部署当前和今后一个时期的金融工作。会议强调，金

融是国民经济的血脉，是国家核心竞争力的重要组成部分，要加快建设金融强国，

全面加强金融监管，完善金融体制，优化金融服务，防范化解风险，坚定不移走

中国特色金融发展之路，推动我国金融高质量发展，为以中国式现代化全面推进

强国建设、民族复兴伟业提供有力支撑。会议指出要‚做好科技金融、绿色金融、

普惠金融、养老金融、数字金融五篇大文章‛。 

  ‚五篇大文章‛为金融高质量发展指明方向。2024 年 2 月 20 日人民日报刊发

中央金融委员会办公室、中央金融工作委员会《锚定建设金融强国目标 扎实推动

金融高质量发展（深入学习贯彻习近平新时代中国特色社会主义思想）》文章，提

出科技金融迎难而上，支持以科技创新引领现代化产业体系建设，促进发展新质

生产力。2024 年 1 月 5 日，国家金融监督管理总局发布《关于加强科技型企业全

生命周期金融服务的通知》，提出要深化金融供给侧结构性改革，把更多金融资源

用于促进科技创新，不断提升金融支持科技型企业质效，推动创新链产业链资金

链人才链深度融合，促进‚科技—产业—金融‛良性循环，助力高水平科技自立

自强和科技强国建设。2023 年 11 月 20 日，中国人民银行、科技部、国家金融

监管总局、中国证监会联合召开科技金融工作交流推进会，会议指出金融管理部

门、科技部门和金融机构要把思想和行动统一到党中央决策部署上来，深刻领会

做好科技金融工作的重大意义，大力支持实施创新驱动发展战略，把更多金融资

源用于促进科技创新。要聚焦科技创新的重点领域和金融服务的短板弱项，深化

金融供给侧结构性改革，推动完善包括信贷、债券、股票、保险、创业投资、融

资担保在内全方位、多层次的科技金融服务体系，不断提高金融支持科技创新的

能力、强度和水平，为加快实现高水平科技自立自强贡献金融力量。 

 科技金融的内涵。我们认为科技金融的内涵丰富，科技金融是与科技发展相伴而

生的一种新金融模式，科技金融具有内生性、实践性和动态性。科技金融是科技

创新体系和金融体系的有机结合，螺旋式生长于经济社会发展之中。科技金融也

是具有中国特色的新金融模式，我国经济已经转向创新驱动高质量发展的阶段，

科技金融优化资源配臵，满足科创型企业不同生命周期的需求，促进科技研究和

成果转化，服务于国家科技战略。金融机构应当广泛实践科技金融思想内涵，不

断推出创新性产品和服务。 

 科技金融的发展未来。国家高度重视科技金融体系建设，积极推动金融与科技深

度融合，初步建设创业投资、股票市场、债券市场、银行信贷、保险等多元化科

技金融服务体系。科技金融参与主体广泛，我们分别从政策支持视角、金融机构

供给视角和企业全生命周期需求视角来看科技金融的发展，结合海外对比，我们

认为，金融机构作为科技金融体系中的重要参与者，要加大科技金融工作的投入，

持续推动科技金融服务体系与金融产品创新，提升金融服务高质量发展的效能。 

 我们的思考建议。我们认为未来科技金融将在政策引导下持续发展，证券公司要

通过‚投资+投行+研究‛等方式提升综合服务能力，增强价值发现能力，服务科

技企业全生命周期，助力建设金融强国的目标战略。引导社会资源加大对重大战

略、重点领域和薄弱环节的服务与支持，助力新质生产力的不断壮大，为科技强

国贡献金融力量。 

 风险提示。科技创新进步不及预期；科技金融生态发展不及预期。 
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1. 科技金融的内涵 

1.1 引言 

2023 年 10 月 30 日至 31 日，习近平总书记在中央金融工作会议上发表重要讲话，

总结党的十八大以来金融工作，分析金融高质量发展面临的形势，部署当前和今后一个

时期的金融工作。会议首次提出要‚加快建设金融强国‛，金融是国民经济的血脉，是国

家核心竞争力的重要组成部分，并指出要‚做好科技金融、绿色金融、普惠金融、养老

金融、数字金融五篇大文章‛，为推进金融高质量发展指明了方向。 

科技金融的命题，不仅体现出中央层面对科技的高度重视，也赋予了金融服务科技

新要求。金融要顺应时代发展的变化，适应科技创新的需要，提升金融服务实体经济质

效、推动高质量发展，为以中国式现代化全面推进强国建设、民族复兴伟业提供有力支

撑。 

我们认为，科技金融的内涵丰富，厘清内涵至关重要，我们详细梳理有关科技金融

内涵的理论成果。同时我国科技发展历经多个阶段，我们希望在不同阶段来探究金融与

科技的关系，并研究在科技发展新要求下科技金融的重要意义。最后，我们系统性阐述

了对科技金融内涵的理解，作为金融机构，应当在科技金融内涵思想的指导下，积极实

践丰富拓展科技金融的内涵。 

1.2 国内外科技金融的理论 

1.2.1 国内理论 

‚科技金融‛作为在实践中被广泛提及的概念，在理论上尚未形成通识的定义，‚科

技金融‛的理念丰富、内涵深远，因此需要对其概念进行梳理与阐明。 

1992 年，在国家科委、中国科协的倡导和中国人民银行的支持下，中国科技金融促

进会由民政部批准成立并由科技部主管，作为我国科技金融领域唯一的国家级社会团

体。中国科技金融促进会自成立以来一直积极推动我国建设有利于科技成果转化的金融

环境，为促进我国科技与金融深度结合做出了积极贡献，发挥‚联系经济与科学技术的

纽带‛和‚推动科技成果转化‛的重要作用。 

1994 年，中国科技金融促进会首届理事会在广西南宁召开，提出‚我国科技金融事

业是根据科技进步与经济建设结合的需要，适应社会经济的发展，在科技和金融体制改

革的形势推动下成长发展起来的‛。 

中国科技金融促进会曾先后参与《促进科技成果转化法》、《中共中央、国务院关于

加速科学技术的决定》、《中小企业法》、《证券投资基金法》等调研和起草工作，向中央

领导同志以及科技部、‚一行三会‛等金融管理部门提交过多项建议；在 2004 年共同参

与科技部、深圳证券交易所、国家开发银行等机构组织实施的‚科技型中小企业成长路

线图计划‛，推动了中国科技型中小企业投融资体制的发展进程，对提升中小企业公共服

务、金融服务和第三方服务进行了较为系统深入的探索和实践。 

针对新时期下科技和金融的特点，中国科技金融促进会积极构建创新主体、金融市

场和政府之间的联系网络，并通过高成长型科技企业投资孵化，科技创新成果转移转化，

新技术与新模式扩散，新业态与新产业培育以及区域产业集群的发展，持续深入推动新

技术的产业化和规模化应用。同时，促进会持续推进科技金融基础设施建设、打通科技

金融服务链条、提高科技金融整体服务效率，建立完善与产业发展和数字经济相适应的

科技金融生态体系，涉及推动创业风险投资活动开展、促进知识产权质押贷款等银行业

金融工具的创新、推动资本市场的改革、数字普惠金融的推广、科技创业服务、创新创

业教育、金融科技与风险管理培训等各类促进科技金融发展的具体业务。 
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学术界对于‚科技金融‛比较早比较权威的定义是赵昌文在《科技金融》一书中的

表述。赵昌文曾任国务院发展研究中心企业研究所所长/研究员、国务院发展研究中心产

业经济研究部部长/研究员，现任中山大学吴小兰讲席教授、岭南学院教授。 

2009 年，赵昌文《科技金融》一书中提出了科技金融的含义界定，科技金融是“第

一生产力”的科技与“经济发展第一推动力”的金融这二者的有效融合。科技金融是‚促进

科技开发、成果转化和高新技术产业发展的一系列金融工具、金融制度、金融政策与金

融服务的系统性、创新性安排‛，其中能够提供金融资源的主体包括政府、市场、企业、

社会中介机构等，共同在科技创新的融资活动中形成了一个体系，是国家科技创新体系

和金融体系的重要组成部分。 

2010 年，房汉廷《关于科技金融理论、实践与政策的思考》提出，科技金融：（1）

是一种创新活动，即科学知识和技术发明被企业家转化为商业活动的融资行为总和；（2）

是一种技术—经济范式，即技术革命是新经济模式的引擎，金融是新经济模式的燃料，

二者合起来就是新经济模式的动力所在；（3）是一种科学技术资本化过程，即科学技术

被金融资本孵化为一种财富创造工具的过程；（4）是一种金融资本有机构成提高的过程，

即同质化的金融资本通过科学技术异质化的配臵，获取高附加回报的过程。 

2012 年，王宏起和徐玉莲《科技创新与科技金融协同度模型及其应用研究》提出，

科技创新与科技金融系统均为复杂系统，如下图所示，它由不同属性的科技创新子系统

与科技金融子系统复合而成，二者间存在着复杂的非线性相互作用。有效的科技金融支

持是科技创新的必要条件，科技创新活动的开展是科技金融形成与发展的前提，科技创

新水平的高低决定了市场科技金融的投资利润，并直接影响政府公共科技金融的投入产

出绩效。 

图1 科技金融与科技创新相互作用 

 
资料来源：王宏起等《科技创新与科技金融协同度模型及其应用研究》，海通证券研究所 

2017 年，张明喜等《科技金融：从概念到理论体系构建》提出科技金融服务对象

和服务过程具有阶段性，自我发展具有权变性。科技金融的本质既是经济金融和科学技

术的融合过程，更是创新型经济的高级形态。科技金融的功能包括资源配臵、风险管理、

信息处理和监督管理等。 

2017 年，赵昌文等《科技金融与金融科技殊途同归》一文中详细阐述了科技金融

（Sci-tech Finance）与金融科技（Fin-tech）的关系，认为科技金融是促进创新型国家

建设，金融科技是推动金融智能化转型。首先对科技金融与金融科技进行了定义界定，

科技金融的内涵延续其 2009 年在《科技金融》书中的界定，金融科技是一个伴随‚互

联网+‛与金融行业深度结合而快速兴起的产业概念，是指将新的科技成果如人工智能、

大数据、区块链、云计算、生物技术、互联网技术等科学技术应用于金融领域，通过改

造和创新，融合产生的金融领域新产品、新服务、新模式等。同时，提出金融科技和科

技金融有差别，亦有同一性，无论是科技金融还是金融科技，最终都是殊途同归，都需

要始终秉承服务实体经济的天职和宗旨。要深度促进科技和金融融合发展，如果没有过

去以来的金融创新，就不会有前三次科技革命的出现，同样，如果没有技术的进步，就
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不会有基于现代科技的现代金融服务。 

1.2.2 国外理论 

国外没有‚科技金融‛的统一提法，大多文献在探讨科技和金融两者的关系，包括

科技与金融、金融与创新的关系等。 

约瑟夫•熊彼特被誉为‚创新理论‛的鼻祖，在 1912 年发表的《经济发展理论》一

书中提出了创新及其在经济发展中的作用，且金融发展也在其中起到了作用。创新是经

济发展的动力，企业是创新活动的主体，企业家通过有效地运用资本和技术等生产要素，

实现创新职能。创新必须能够创造出新的价值，只有将科技发明投入生产，继而转化为

商业活动，为企业带来效益才是真正的创新。熊彼特的理论把发明与创新割裂开来，有

其理论自身的缺陷，但是其强调应用与创造经济价值的重要性，对于创新理论的研究具

有重要的意义。 

图2 熊彼特创新理论及主体界定 

 
资料来源：何支涛搜狐号，熊彼特《经济发展理论》，海通证券研究所 

新熊彼特派英国经济学家佩蕾丝提出，技术革命是新经济模式的引擎，金融是新经

济模式的燃料，科技金融是一种新的经济范式，二者结合就是新经济模式的动力所在。

佩蕾丝在 20 世纪 80 年代初期，把机械化、电子化和计算机化等技术体系的重大变革，

称之为‚技术-经济范式的转变‛。佩蕾丝在《技术革命与金融资本》一书中梳理了过去

发生的五次技术革命，每一次技术革命都形成了与其相适应的技术-经济范式，佩蕾丝向

我们展示在历史上，技术革命的来临具有明显的规则性，并且经济是以可预见的阶段对

之做出反应。在每次技术革命及其扩散的过程中，金融和信用制度起到了关键作用，金

融资本对于重大技术创新的发生和扩散具有重要意义。 

表 1 历次技术-经济范式与金融创新 

技术革命的浪潮 技术-经济范式 金融创新 

第一次：产业革命；英国；1771 年 工厂生产；机械化 
以中央银行、国债市场、股票市场等为主要内容

的金融变革 

第二次：蒸汽机和铁路时代；英国，后

扩展到欧洲大陆和美国；1829 年 

聚合的经济/工业城市/全国范围的市场；标准零部件/

以机器生产机器 
股份制和资本集聚 

第三次：钢铁、电力、重工业时代；美

国和德国超越英国；1875 年 

工厂的规模经济/垂直一体化；世界范围的网络和帝国

（包括卡特尔） 
现代投资银行的诞生 

第四次：石油、汽车和大规模生产的时

代；美国，后扩展到欧洲；1908 年 

大规模生产/大众市场 ；集权化/大城市中心和郊区化；

民族国家的力量，世界范围内的协议和对抗 
期货、信托等金融工具的应用 

第五次：信息和远程通讯时代；美国，

后扩散到欧洲和亚洲；1971 年 

信息密集型（建立在微电子技术之上的信息和通讯技

术）异质性、多样性、适应性；与规模经济结合的范

围经济和专业化 

天使投资、创业投资、硅谷银行和纳斯达克市场

等 

资料来源：张明喜等《科技金融：从概念到理论体系构建》，佩蕾丝《技术革命与金融资本》，海通证券研究所 
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